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Õ ģ ť Ōϔ͆ϔИϔ͆͊ ͇ 

 

_ƇƚǈǈģűǀŌϔŌǔϔģľǀōǳűģǔűƚƑǈ 

 

 

§ ǀǀőǔōϔ§űƑűǈǔōǀűŌƇ 

§à^ ǜǔƚǀűǔōϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌϔàōĿǜǀűǔōϔ^űƑģƑĿűśǀŌ 

ÕAÕ ǜǔƚǀűǔōϔņŌϔÕǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔAƚƑƑōŌǈϔÕŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌǈ 

9:δ^íρÕρ: 9ƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔ ņŌϔ:ģƽűǔģǜǹΩϔ ^űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ íŌǀǀƚǀűǈƏŌϔ Ōǔϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ÕǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔŌǔϔ:ƚǀǀǜƽǔűƚƑ 

:: ^ :ƚƏƏűǈǈűƚƑϔņŌϔ:ƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔ Ŀǔűǳűǔōǈϔ^űƑģƑĿűśǀŌǈ 

:Ø ̂ :ŌƇƇǜƇŌϔņŌϔØŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔ^űƑģƑĿűŌǀϔξϔ²ǀťģƑűǈƏŌϔƑģǔűƚƑģƇϔĿŬģǀťōϔņŌϔ
ǀŌĿŌǳƚűǀΩϔ ģƑģƇǺǈŌǀϔ Ōǔϔ ņűȔǜǈŌǀϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔƽƚǜǀϔƇǜǔǔŌǀϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔǈŌǀǳģƑǔϔņŌϔƇűŌƑϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƁǜņűĿűģűǀŌǈή 

A9í AűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔ9ǜņťŌǔϔŌǔϔņǜϔíǀōǈƚǀ 

AAG AűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔAōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔHĿƚƑƚƏűƿǜŌ 

Aà ̂ AűǀŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔàŌǀǳűĿŌǈϔ^űǈĿģǜǹ 

Aàz AűǀŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔàŌǀǳűĿŌǈϔzǜņűĿűģűǀŌǈ 

AàÕ AűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔàǜǀŌǔōϔÕǜľƇűƿǜŌ 

GƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈ 

ÕǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƏƚǀģƇŌǈϔ ƚǜϔ ŌƑǔűǔōǈϔ
ǳűǈōǈϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈϔÕǀŌƏűŌǀϔŌǔϔ͆ϔņŌϔƇģϔ~ƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔƏƚņűȗōŌ 

GÕ©^A GƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔƑƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔņōǈűťƑōŌǈ 

GífØ HǔģǔϔƚǜϔíŌǀǀűǔƚűǀŌϔĴϔfģǜǔϔØűǈƿǜŌϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌϔͅϔņŌϔƇόǀǀőǔōϔƏűƑűǈǔōǀűŌƇϔ
ƑЗϔ͆̈́͆ͅρ͋ ͇̈́ϔņǜϔ͌ϔƑƚǳŌƏľǀŌϔ͆̈́͆ͅϔǀŌƇģǔűŤϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔ
ņƚƑǔϔ ƇŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔ ņŌϔ ƇǜǔǔŌϔ ĿƚƑǔǀŌϔ ƇŌϔ ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔ ņŌϔ ĿģƽűǔģǜǹΩϔ ƇŌϔ
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔ ƚǜϔ Ƈģϔ ĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔ ƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔ
ņŌǈ ĿģǀŌƑĿŌǈ ǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͈ͅρͅ ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗϔͅή͇͊͆ϔņǜϔ͇ϔģƚǟǔϔ
͍͆̈́̈́ΩϔƏƚņűȗōŌ 
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Gí©: :ŌǀǔģűƑǈϔGífØϔǈƚƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔĴϔĿƚƑǈűņōǀŌǀϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔGí©:ΩϔĿόŌǈǔρĴρ
ņűǀŌΩϔHǔģǔϔƚǜϔǜƑϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņƚƑǔϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔŌǈǔϔǀŌĿƚƑƑǜŌϔűƑǈǜȕǈģƑǔŌϔƚǜϔ
ņƚƑǔϔ ƇŌǈϔ ƽǀģǔűƿǜŌǈϔ ǈƚƑǔϔ ĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔ ĿƚƏƏŌϔ ŤģűǈģƑǔϔ ƚľǈǔģĿƇŌϔ Ĵϔ Ƈģϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔΩϔƿǜűϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔƑƚƑϔĿƚƚƽōǀģǔűŤǈϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔ
ƇόģǀǔűĿƇŌϔͅρͅ ϔņŌϔƇόǀǀőǔōϔƏűƑűǈǔōǀűŌƇϔƑЗϔ͆̈́͆ͅρ͋ ͇̈́ϔņǜϔ͌ϔƑƚǳŌƏľǀŌϔ͆̈́͆ͅϔǀŌƇģǔűŤϔ
ĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔ
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔƚǜϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔ
ƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈ ĿģǀŌƑĿŌǈ ǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͈ͅρͅ ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗϔ
ͅή͇͊͆ϔņǜϔ͇ϔģƚǟǔϔ͍͆̈́̈́ΩϔƏƚņűȗōŌϔŌǔϔǈŌϔǳƚǺģƑǔϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

_ ^kϔλƚǜϔ^ í^μ _ǀƚǜƽŌϔņό ĿǔűƚƑϔ^űƑģƑĿűśǀŌϔλƚǜϔ̂űƑģƑĿűģƇό ĿǔűƚƑόíģǈƄό^ƚǀĿŌμ 

_kG _ǀƚǜƽŌƏŌƑǔϔņόkƑǔōǀőǔϔGĿƚƑƚƏűƿǜŌ 

τ |ƑƚǴϔĒƚǜǀ υ ~ŌǈϔƑƚǔűƚƑǈϔņŌϔτ |ƑƚǴϔĒƚǜǀ υϔǈƚƑǔϔņŌǈϔǔŌǀƏŌǈϔģƑťƇģűǈϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ǀŌǔǀƚǜǳōǈϔ ņģƑǈϔ ƇŌϔǳƚĿģľǜƇģűǀŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōήϔ GƇƇŌǈϔƑŌϔ ǈƚƑǔϔ ƽģǈϔ
ņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔǳűǈōŌǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűϔƏģűǈϔǈƚƑǔϔĿƚǜǀģƏƏŌƑǔϔǜǈűǔōŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔ
ņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈήϔÕƇǜǈϔƽǀōĿűǈōƏŌƑǔ Ψ 

× ~Ōϔ|Ē:ϔŌǔϔƇŌϔ|Ē9ϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƑƚƏǈϔņƚƑƑōǈϔģǜǹϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņǜϔτϔ|ƑƚǴϔ
Ēƚǜǀϔ :ǜǈǔƚƏŌǀϔυϔŌǔϔ ņǜϔ τ |ƑƚǴϔ Ēƚǜǀϔ 9ǜǈűƑŌǈǈ υΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔ
ƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔǳűǈģƑǔϔĴϔǳōǀűȗŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔ
ņűȔōǀŌƑǔŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔƽǀŌƑģƑǔŌǈϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈή 

~όƚľƁŌĿǔűŤΩϔŌƑϔǀōƽƚƑņģƑǔϔģǜǹϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǈǔģǜǀōŌǈϔƽģǀϔƇģϔ
ƇƚűΩϔŌǈǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇόűƑǔōťǀűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǔϔǳōǀűȗŌǀϔƇŌǜǀϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ
ĴϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀήϔ~ģϔȗƑģƇűǔōϔņǜϔ|Ē:ϔŌǔϔņǜϔ|Ē9ϔŌǈǔϔņŌϔ
ņűǈƽƚǈŌǀϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǜǔűƇŌǈϔƽƚǜǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌϔ
ņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔλűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔ
ƏƚǀģƇŌΩϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈΩϔģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǈǔģǔǜǔǈΩϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ņűǀűťŌģƑǔǈΩϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔŌǔĿήμή 

× ~Ōϔ|ĒíϔŌǈǔϔƇŌϔƑƚƏϔņƚƑƑōϔģǜϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņǜϔτϔ|ƑƚǴϔĒƚǜǀϔíǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
υΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔŌǔϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔȘǜǹϔ
ȗƑģƑĿűŌǀǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽƚǜǀϔņōǔŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈή 

~όƚľƁŌĿǔűŤΩϔŌƑϔǀōƽƚƑņģƑǔϔģǜǹϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǈǔģǜǀōŌǈϔƽģǀϔƇģϔ
ƇƚűΩϔŌǈǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇģϔƇűĿōűǔōϔņŌǈϔȘǜǹϔŌƑǔǀŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈΩϔņōǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ģǔǺƽűƿǜŌǈΩϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔņŌǈϔǔŌƑǔģǔűǳŌǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŤǀģǜņǜƇŌǜǈŌǈΩϔŌǔĿήμή 

× ~Ōϔ|ĒGϔŌǈǔϔƇŌϔƑƚƏϔņƚƑƑōϔģǜϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņǜϔτ |ƑƚǴϔĒƚǜǀϔGƏƽƇƚǺŌŌ υΩϔ
ĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔņŌǈϔŌƏƽƇƚǺōǈΩϔǳűǈģƑǔϔĴϔǳōǀűȗŌǀϔ
ƇŌǜǀϔŬƚƑƚǀģľűƇűǔōή 

~όƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔŌƏƽƇƚǺōǈϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔņŌϔƽģǈǈűŤϔ
ĿǀűƏűƑŌƇϔƚǜϔĿƚƏƽǀƚƏŌǔǔģƑǔΩϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜόűƇǈϔƚƑǔϔƇŌǈϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈΩϔ
ĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈΩϔ ņűƽƇƝƏŌǈϔ Ōǔϔ ĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑǈϔ ǀŌƿǜűǈϔ ƇŌϔ Ŀģǈϔ ōĿŬōģƑǔϔ
λĿǜǀǀűĿǜƇǜƏϔǳűǔģŌΩϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔģƑǔōĿōņŌƑǔǈΩϔŌƑǔǀŌǔűŌƑǈΩϔŌǔĿήμή 
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https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703/


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ϔИϔ͆͊ ͇ 

× ~Ōϔ|ĒíÕϔŌǈǔϔƇŌϔƑƚƏϔņƚƑƑōϔģǜϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔτ |ƑƚǴϔĒƚǜǀϔíŬűǀņϔ
ÕģǀǔǺ υΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔ
őǔǀŌϔ ƇŌǈϔ ŤƚǜǀƑűǈǈŌǜǀǈΩϔ ǈƚǜǈρǔǀģűǔģƑǔǈϔ ƚǜϔ ƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔ ņόǜƑŌϔ ŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~όƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔŌǔϔņόōǳģƇǜŌǀϔƇŌǈϔŤƚǜǀƑűǈǈŌǜǀǈϔŌǔϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔŌƑϔ
ǳǜŌϔņŌϔťģǀģƑǔűǀϔƿǜόűƇǈϔǈƚƑǔϔȗģľƇŌǈΩϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔģǜǹϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔŌǔϔƿǜόűƇǈϔƑŌϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔƽģǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔƚǜϔņŌϔ
ǀōƽǜǔģǔűƚƑϔ ƽƚǜǀϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ λģƑģƇǺǈŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǀōƽǜǔģǔűƚƑϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ
ƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈμή 

~:9δ^íρÕρ: ~ǜǔǔŌϔ ĿƚƑǔǀŌϔ ƇŌϔ 9ƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔ ņŌϔ :ģƽűǔģǜǹΩϔ ƇŌϔ ^űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ
íŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔÕǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌΩϔ
ŌǔϔƇģϔ:ƚǀǀǜƽǔűƚƑ 

~ƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔ
ƏƚņűȗōŌ 

~ƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆όǀŌƇģǔűǳŌόĴόƇģόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌό
ĿģƽűǔģǜǹΡόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόŌǔόņŌόƇģόƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑόņŌǈόģǀƏŌǈόņŌό
ņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑόƏģǈǈűǳŌόŌǔόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑ 

²©ô ²ǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔ©ģǔűƚƑǈϔôƑűŌǈ 

²à ²ǀņƚƑƑģƑĿŌϔàƚǜǳŌǀģűƑŌ 

²àϔƑЗ͆ῄ͇͌ϔ
ƏƚņűȗōŌ 

²ǀņƚƑƑģƑĿŌό àƚǜǳŌǀģűƑŌό ƑЏ ̿Χ̀̾ͅό ņǜό ̀ ģƚǟǔό ̿̽̽͆ό ȗǹģƑǔό ƇŌǈό ĿƚƑņűǔűƚƑǈό
ņΫģƽƽƇűĿģǔűƚƑόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ ̾Χ̀̓̿όņǜό̀ ģƚǟǔό̿̽̽͆όǀŌƇģǔűǳŌόĴόƇģόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌό
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔό ņŌό ĿģƽűǔģǜǹΡό ƇŌό ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔό ņǜό ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌό Ōǔό ņŌό Ƈģό
ƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑόņŌǈόģǀƏŌǈόņŌόņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑόƏģǈǈűǳŌόŌǔόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑ 

ÕÕG ÕŌǀǈƚƑƑŌϔÕƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔGǹƽƚǈōŌϔλƇģϔƏŌƑǔűƚƑϔņŌϔÕÕGΩϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔľŌǈƚűƑǈϔ
ņŌϔĿŌϔņƚĿǜƏŌƑǔΩϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƏƽǀűǈŌϔĿƚƏƏŌϔĿƚǜǳǀģƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǔƚǜǔŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔŌǈǔϔƚǜϔģϔōǔōϔĿŬģǀťōŌϔņόǜƑŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌϔƽģǀϔǜƑŌϔ
ƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌμή 

Ø:k ØōƽŌǀǔƚűǀŌϔņǜϔ:ƚƏƏŌǀĿŌϔŌǔϔņŌϔƇβkƑņǜǈǔǀűŌ 

ØkGρk9G ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔōƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔ
ƇŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈ 

Øàà: ØōƽŌǀǔƚűǀŌϔàƽōĿűģƇϔņŌǈϔàƚĿűōǔōǈϔ:űǳűƇŌǈ 

àk::^k© àŌǀǳűĿŌϔ ņβkƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔ Ōǔϔ ņŌϔ :ƚƑǔǀƝƇŌϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ :űǀĿǜűǔǈϔ ^űƑģƑĿűŌǀǈϔ
λƑƚǜǳŌƇƇŌƏŌƑǔϔ §à^μ 

í:àÕ íǀǜǈǔϔƚǀϔ:ƚƏƽģƑǺϔàŌǀǳűĿŌϔÕǀƚǳűņŌǀǈ 

  

ϔ  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/index.html
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ÕǀōŤģĿŌϔŌǔϔƚľƁŌĿǔűŤǈ 

 

 

9ƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔ
ņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌΩϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑή 

~ŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔŌǹƽƚǈōǈϔĴϔǜƑϔŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ƿǜűϔƇŌǜǀϔűƏƽƚǈŌƑǔϔņŌϔǈŌϔƽǀōƏǜƑűǀϔŌǔϔņŌϔĿƚƑǔǀűľǜŌǀϔĴϔƇŌǜǀϔōĿŬŌƇƇŌϔĴϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņόϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
ņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔĿŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƏŌƑģĿŌƑǔϔƇģϔǈǔģľűƇűǔōϔņŌϔƇόōĿƚƑƚƏűŌϔŌǔϔņǜϔǈǺǈǔśƏŌϔȗƑģƑĿűŌǀϔņģƑǈϔ
ǈƚƑϔŌƑǈŌƏľƇŌΩϔĿŌϔƿǜűϔƑōĿŌǈǈűǔŌϔņŌϔƇŌǈϔģǔǔōƑǜŌǀϔģǜǔģƑǔϔƿǜŌϔƽƚǈǈűľƇŌήϔAģƑǈϔĿŌǔǔŌϔƚƽǔűƿǜŌΩϔƇŌǈϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔǈŌϔǔǀƚǜǳŌƑǔϔŌƑϔƽǀŌƏűśǀŌϔƇűťƑŌϔņŌϔƇόŌȔƚǀǔϔņŌϔϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƇǜǔǔŌϔ
ĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔ
ņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔŌǔϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔŌƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔϔņǜϔǳƚƇŌǔϔǀōƽǀŌǈǈűŤή 

AŌϔƿǜŌƇƇŌϔƏģƑűśǀŌ ί 

GƑϔǈŌϔƏŌǔǔģƑǔϔŌƑϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔģǳŌĿϔƇŌǜǀǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƇģϔƏģǔűśǀŌή 

LǔǀŌϔŌƑϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔŌǈǔϔƇόģȔģűǀŌϔņŌϔǔƚǜǈϔņģƑǈϔĿŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈΩϔŌǔϔƑƚƑϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔņŌǈϔōƿǜűƽŌǈϔ
ņűǔŌǈϔ ņŌϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōήϔ ǜǈǈűΩϔ ĿŌϔ ņƚĿǜƏŌƑǔϔ ǈόģņǀŌǈǈŌϔĴϔ ǔƚǜǈϔ ƇŌǈϔ ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔ ņŌϔ Ƈģϔ ÕƇģĿŌϔ
ƏƚƑōťģǈƿǜŌΩϔģȗƑϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔŌƑƁŌǜǹϔŌǔϔƇŌǈϔǀśťƇŌǈϔĴϔǀŌǈƽŌĿǔŌǀϔņόǜƑŌϔƏģƑűśǀŌϔģǜǈǈűϔĿƚƑĿǀśǔŌϔ
ŌǔϔűƇƇǜǈǔǀōŌϔƿǜŌϔƽƚǈǈűľƇŌή 

~όƚľƁŌĿǔűŤϔņŌϔĿŌǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔŌǈǔϔņόģƽƽƚǀǔŌǀϔǜƑŌϔģűņŌϔĴϔƇģϔĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌǈϔ
ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔ
ņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔŌǔϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔŌǹƽƚǈōŌǈϔƽģǀϔƇģϔ~ƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿ό
ƏƚņűȗōŌΩϔǈƚƑϔ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόņυģƽƽƇűĿģǔűƚƑόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔŌǔϔǈŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑΩϔŌƑϔ
ŌǹƽƇűƿǜģƑǔϔņόǜƑŌϔƏģƑűśǀŌϔƽƇǜǈϔƽǀģťƏģǔűƿǜŌϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌƑϔƇģϔƏģǔűśǀŌϔ
ŌǔϔŌƑϔģƽƽƚǀǔģƑǔϔņŌǈϔǈǜťťŌǈǔűƚƑǈϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔŤģĿűƇűǔŌǀϔƇŌǜǀϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑή 

:Ōǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈΩϔƽģǀρņŌƇĴϔƇŌǈϔǔŌǹǔŌǈΩϔƏģǔōǀűģƇűǈŌƑǔϔǜƑŌϔǳƚƇƚƑǔōϔņŌϔĿƚƑƁǜťǜŌǀϔƇŌǈϔ
ŌȔƚǀǔǈϔņŌϔĿŬģĿǜƑϔņģƑǈϔǜƑϔņŌǈǈŌűƑϔĿƚƏƏǜƑήϔGƑϔņƚǔģƑǔϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ
ƽŌǀǔűƑŌƑǔǈϔŌǔϔņόƚǜǔűƇǈϔƽŌǀŤƚǀƏģƑǔǈϔŌǔϔǈǜȕǈģƏƏŌƑǔϔģĿĿŌǈǈűľƇŌǈϔƽƚǜǀϔŌƑϔǔűǀŌǀϔǜƑϔľōƑōȗĿŌϔűƏƏōņűģǔΩϔ
Ƈό §à^ϔǈόģǈǈƚĿűŌϔƽƇŌűƑŌƏŌƑǔϔĴϔĿŌϔƏƚǜǳŌƏŌƑǔϔŌƑϔƇŌǈϔťǜűņģƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌϔƇŌǜǀϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
~:9δ^íρÕρ:ή 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#gaVCDEdJKe4RpHgThVa0
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#gaVCDEdJKe4RpHgThVa0
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#QF7H00c331b5wKohzy76mb
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~ģϔƽƚǀǔōŌϔƁǜǀűņűƿǜŌϔņŌϔ ĿŌǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔ
ƑƚǀƏģǔűǳŌήϔàŌǜƇǈϔŤƚƑǔϔŤƚűϔƇŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔƇōťűǈƇģǔűŤǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌƑĿģņǀģƑǔϔ
ƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔŌǔϔƇģϔ
ĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔĴϔ§ƚƑģĿƚή 

~Ōϔ ǀŌǈƽŌĿǔϔ ņŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ƇōťģƇŌǈϔ Ōǔϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔ ŌƑϔ ǳűťǜŌǜǀΩϔ ŌƑϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƿǜűϔƇǜűϔǈƚƑǔϔƽǀƚƽǀŌǈΩϔǀŌƇśǳŌϔņŌϔƇģϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:Ōǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔǔűŌƑƑŌƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔ
ƏƚƑōťģǈƿǜŌϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔĴϔƇģϔņģǔŌϔņŌϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔƽǀōǈŌƑǔϔņƚĿǜƏŌƑǔήϔ 

GƇƇŌǈϔģƑƑǜƇŌƑǔϔŌǔϔǀŌƏƽƇģĿŌƑǔϔƇŌǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔŌƑϔņģǔŌϔņǜϔ
͆ͅδ̈́͋δ͆̈́͆͆ή 
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͈ῄή ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌǔϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǳűǈōŌǈ ...................................................................................................... ͆ ͆̈́ 

͈ή͆ή ~όģĿĿŌǈǈűľűƇűǔōϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌ ..................................................................................................................................... ͆ ͆ͅ 

ÕģǀǔűŌϔ̈́ͅ ΨϔAűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņűǳŌǀǈŌǈ ............................................................................................................................. ͆ ͆͆ 

ͅή ~ŌǈϔņōƏģǀĿŬŌǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈϔĴϔǀōģƇűǈŌǀϔƽƚǜǀϔƚƽǔűƏűǈŌǀϔǈģϔƏűǈŌϔŌƑϔĿƚƑŤƚǀƏűǔō ........... ͆ ͆͆ 
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͍ή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑϔņōƏŌƏľǀŌƏŌƑǔϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔō ................................... ͆ ͉͉ 

̈́ͅή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔȗƇűģƇŌϔņŌϔǈƚĿűōǔōϔģņƏűǈŌϔǈǜǀϔǜƑϔƏģǀĿŬōϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔō ................................................................................................................................................................. ͆ ͉͊ 

ͅͅή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑϔƏűƑŌǜǀ ................................................................................. ͆ ͉͊ 

͆ͅή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔĿŬģűƑŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔƏģƁƚǀűǔģűǀŌ ........................... ͆ ͉͋ 

͇ͅή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔƽģǀϔņόģǜǔǀŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔξϔťǀƚǜƽŌϔŤģƏűƇűģƇ ..................................................................... ͆ ͉͌ 

͈ͅή ~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑϔƏƚƑǔģťŌϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽģǀϔ
ƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑǈϔǀōĿűƽǀƚƿǜŌǈϔŌƑǔǀŌϔǈƚĿűōǔōǈϔλƚǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƇģϔľƚǜĿƇŌμ............................................ ͆ ͉͍ 

ƑƑŌǹŌϔA Ψϔ~ŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈ ............................................................................................................................................ ͆ ͊ ̈́

ͅή ~ŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔŌǜǀƚƽōŌƑǈ............................................................................................................................. ͆ ͊ ̈́

͆ή ~ŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔƑƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑǈϔλƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ .................................................................................... ͆ ͇͊ 

 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

íƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔņŌǈϔƽǀōǈŌƑǔŌǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔ
űƑǔŌǀņōƽŌƑņģƑǔŌǈϔŌǔϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔťƇƚľģƇŌϔγϔ
ǜƑŌϔƇŌĿǔǜǀŌϔűǈƚƇōŌϔņŌϔƇόǜƑŌϔƚǜϔƇόģǜǔǀŌϔǀűǈƿǜŌǀģűǔϔņόŌƑϔģƇǔōǀŌǀϔƇģϔƽƚǀǔōŌϔŌǔϔ

ƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌή 

 

 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

 

AűģťǀģƏƏŌǈϔņűǀŌĿǔűƚƑƑŌƇǈ 

 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

 

kƑǔǀƚņǜĿǔűƚƑ 

 

 

ȗƑϔņŌϔľűŌƑϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņόŌƑϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇόƚǀűťűƑŌΩϔϔ
ƇŌǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔƇģϔņōȗƑűǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑōŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔ
ƑƚǔűƚƑǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈήϔ 

ͅή fűǈǔƚǀűƿǜŌϔŌǔϔĿģņǀŌϔƁǜǀűņűƿǜŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: 

ͅῄή ~ŌϔĿģņǀŌϔŌǜǀƚƽōŌƑϔŌǔϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇ 

̾Χ̾Χ̾Χ ~Ōό_ ^k 

AģƑǈϔƇŌǈϔģƑƑōŌǈϔ͍͌̈́ͅΩϔĿŌǀǔģűƑǈϔHǔģǔǈϔƚƑǔϔĿƚƏƏŌƑĿōϔĴϔƽǀŌƑņǀŌϔǀōŌƇƇŌƏŌƑǔϔĿƚƑǈĿűŌƑĿŌϔņŌϔƇόŌƑƁŌǜϔ
ņŌϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔģȗƑϔņόŌƑϔƇűƏűǔŌǀϔƇŌǈϔűƏƽģĿǔǈϔǈǜǀϔƇόōĿƚƑƚƏűŌϔƏƚƑņűģƇŌή 

~ŌǈϔƽģǺǈϔņǜϔ_͋ϔƚƑǔϔģűƑǈűϔņōĿűņōϔŌƑϔ͍͍͌ͅϔņŌϔĿǀōŌǀϔǜƑŌϔűƑǈǔģƑĿŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌΩϔƇŌϔ_ǀƚǜƽŌϔņό ĿǔűƚƑϔ
^űƑģƑĿűśǀŌϔλ_ ^kμΩϔƿǜűϔǈŌǀģűǔϔĿŬģǀťōŌϔņŌϔƇόōƇģľƚǀģǔűƚƑϔņŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ
ƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņόģǀťŌƑǔϔŌǔϔņόŌƑϔƏŌǈǜǀŌǀϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑή 

GƑϔ͆̈́̈́ͅΩϔƇŌϔƽōǀűƏśǔǀŌϔņŌϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔņǜϔ_ ^kϔģϔōǔōϔōƇģǀťűϔĴϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔĴϔƇģϔǈǜűǔŌϔņŌǈϔģǔǔŌƑǔģǔǈϔņǜϔͅͅϔǈŌƽǔŌƏľǀŌϔņŌϔƇģϔƏőƏŌϔģƑƑōŌή 

 

  

~Ōϔ_ ^k 

~ŌǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈϔņǜϔ_ ^kϔǈƚƑǔϔņŌϔȗǹŌǀϔņŌǈϔƑƚǀƏŌǈϔŌǔϔņŌϔƽǀƚƏƚǜǳƚűǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌǈΩϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌǔϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌǈΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔĿƚƏľģǔǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔ
ƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔƇŌǈϔģǜǔǀŌǈϔƏŌƑģĿŌǈϔƿǜűϔǺϔǈƚƑǔϔƇűōŌǈϔŌǔϔƿǜűϔƏŌǔǔŌƑǔϔŌƑϔņģƑťŌǀϔ
ƇόűƑǔōťǀűǔōϔ ņǜϔ ǈǺǈǔśƏŌϔ ȗƑģƑĿűŌǀϔ űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇήϔ ~Ōϔ _ ^kϔ ǈǜǀǳŌűƇƇŌϔ ƇŌǈϔ ƽǀƚťǀśǈϔ ņŌǈϔ ƽģǺǈΩϔ Ĵϔ
ĿƚƏƏŌƑĿŌǀϔƽģǀϔǈŌǈϔƽǀƚƽǀŌǈϔƏŌƏľǀŌǈΩϔņģƑǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔǈŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈΩϔģƑģƇǺǈŌϔ
ƇŌǈϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔņŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔŌǔϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔŌǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģǈǈƚĿűōŌǈϔŌǔϔ
ƽǀƚƏŌǜǔϔƇόģņƚƽǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņǜϔ_ ^kϔņģƑǈϔƇŌϔƏƚƑņŌή 

ôƑϔōƇōƏŌƑǔϔĿƇŌŤϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔņǜϔ_ ^kϔŌǈǔϔǈģϔƇűǈǔŌϔņōǔģűƇƇōŌϔņŌǈϔƑƚǀƏŌǈϔƿǜŌϔƇŌǈϔƽģǺǈϔņƚűǳŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔ
ŌƑϔƽƇģĿŌϔΨϔƇŌǈϔ͈̈́ϔØŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņǜϔ_^kήϔGƇƇŌǈϔŤƚǜǀƑűǈǈŌƑǔϔǜƑŌϔǈōǀűŌϔĿƚƏƽƇśǔŌϔņŌϔĿƚƑǔǀŌρ
ƏŌǈǜǀŌǈϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǔϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔHƏűǈŌǈϔƽƚǜǀϔƇģϔ
ƽǀŌƏűśǀŌϔŤƚűǈϔŌƑϔ͍͍̈́ͅΩϔŌƇƇŌǈϔŤƚƑǔϔņŌƽǜűǈϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑǈϔǀōťǜƇűśǀŌǈήϔ~Ōϔ_ ^kϔƽǜľƇűŌϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔǀōťǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔņŌǈϔƑƚǔŌǈϔűƑǔŌǀƽǀōǔģǔűǳŌǈΩϔĿƚƑłǜŌǈϔƽƚǜǀϔĿƇģǀűȗŌǀϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈΩϔŌǔϔƽƚǜǀϔŤƚǜǀƑűǀϔņŌǈϔƇűťƑŌǈϔņűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈή 

ÕƚǜǀϔƽƇǜǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔΨϔŬǔǔƽǈΠέέǴǴǴΧŤģǔŤκťģȗΧƚǀťέŤǀέ 

https://www.fatf-gafi.org/fr/


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ̿Χ ~Ōό:ƚƑǈŌűƇόņŌόƇυGǜǀƚƽŌ 

~Ōϔ :ƚƑǈŌűƇϔ ņŌϔ ƇόGǜǀƚƽŌϔ Ōǈǔϔ ǜƑŌϔ ƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔ űƑǔŌǀťƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔģƇŌϔ ņƚƑǔϔ ƇŌǈϔ ƚľƁŌĿǔűŤǈϔ ǈƚƑǔϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌϔņōŤŌƑņǀŌϔƇŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔƇόfƚƏƏŌΩϔĴϔǔǀģǳŌǀǈϔƇģϔ:ƚǜǀϔGǜǀƚƽōŌƑƑŌϔņŌǈϔAǀƚűǔǈϔņŌϔ
ƇόfƚƏƏŌήϔGƑϔ͍͍̈́ͅΩϔűƇϔģņƚƽǔŌϔģǳŌĿϔņόģǜǔǀŌǈϔHǔģǔǈϔǜƑŌϔƽǀŌƏűśǀŌϔ:ƚƑǳŌƑǔűƚƑϔǀŌƇģǔűǳŌϔģǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔΩϔ
ģǜϔņōƽűǈǔģťŌΩϔĴϔƇģϔǈģűǈűŌϔŌǔϔĴϔƇģϔĿƚƑȗǈĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔņǜϔĿǀűƏŌήϔAŌƽǜűǈϔ͈͆̈́̈́Ωϔ§ƚƑģĿƚϔŌǈǔϔƏŌƏľǀŌϔ
ņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌή 

 

:ŌƇƇŌρĿűϔŌǈǔϔŌƑǈǜűǔŌϔĿƚƏƽƇōǔōŌΩϔŌƑϔ͉͆̈́̈́Ωϔƽģǀϔ
ǜƑŌϔ ƑƚǜǳŌƇƇŌϔ :ƚƑǳŌƑǔűƚƑϔ ƿǜűϔ űƑĿƇǜǔϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔǜƑϔǳƚƇŌǔϔǈǜǀϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌΩϔ Ōǔϔ ģƽƽǜűŌϔƇόűƏƽƚǀǔģƑĿŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔ űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔ ǔģƑǔϔ
ģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌƏŌƑǔϔƿǜŌϔƁǜņűĿűģűǀŌƏŌƑǔή 

~Ōϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔǈόŌǈǔϔņƚǔōϔņŌϔĿƚƏűǔōǈϔ
ņόŌǹƽŌǀǔǈϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ǈǜƁŌǔǈϔ ņŌϔ~:9δ^íρÕρ: Ψϔ
§ƚƑŌǺǳģƇϔƽƚǜǀϔƇģϔƇǜǔǔŌϔģƑǔűρľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔŌǔϔƇŌϔ
_ØG:²ϔƽƚǜǀϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑή 

 

 

 

  

§ƚƑŌǺǳģƇ 

~ŌϔĿƚƏűǔōϔ§ƚƑŌǺǳģƇϔŌǈǔϔĿǀōōϔŌƑϔ͍͍͋ͅήϔ§ŌƏľǀŌϔģǈǈƚĿűōϔņǜϔ_ ^kΩϔűƇϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņόōǳģƇǜŌǀΩϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
HǔģǔǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔģǜƿǜŌƇϔǈűśťŌϔ§ƚƑģĿƚΩϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔģǳŌĿϔƇŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔņόģƽƽǀōĿűŌǀϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǈϔ
ƑƚǀƏŌǈήϔkƇϔŤƚǀƏǜƇŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔĴϔƇόűƑǔŌƑǔűƚƑϔņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔ
ģƏōƇűƚǀģǔűƚƑǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇŌǜǀǈϔǈǺǈǔśƏŌǈϔǀŌǈƽŌĿǔűŤǈή 

~Ōϔ_ØG:² 

~Ōϔ_ǀƚǜƽŌϔņόHǔģǔǈϔĿƚƑǔǀŌϔƇģϔ:ƚǀǀǜƽǔűƚƑϔλ_ØG:²μϔŌǈǔϔĿǀōōϔŌƑϔ͍͍͍ͅϔƽƚǜǀϔǳŌűƇƇŌǀϔģǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔ
ƑƚǀƏŌǈϔģƑǔűρĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔƽģǀϔǈŌǈϔƏŌƏľǀŌǈή 

~Ōϔ_ØG:²ϔģϔƽƚǜǀϔƚľƁŌĿǔűŤϔņόģƏōƇűƚǀŌǀϔƇģϔĿģƽģĿűǔōϔņŌϔǈŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔĴϔƇǜǔǔŌǀϔĿƚƑǔǀŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔ
ŌƑϔǈόģǈǈǜǀģƑǔΩϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņόǜƑϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņǺƑģƏűƿǜŌϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔƽǀŌǈǈűƚƑϔƏǜǔǜŌƇƇŌǈϔŌƑǔǀŌϔ
ƽģűǀǈΩϔņǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔƑƚǀƏŌǈϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔŌƑϔƇģϔƏģǔűśǀŌήϔkƇϔĿƚƑǔǀűľǜŌϔĴϔűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔ
ƇģĿǜƑŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔņŌϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔŌǔϔűƑĿűǔŌϔģűƑǈűϔƇŌǈϔHǔģǔǈϔĴϔ
ƽǀƚĿōņŌǀϔģǜǹϔǀōŤƚǀƏŌǈϔƇōťűǈƇģǔűǳŌǈΩϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔŌǔϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈήϔ~Ōϔ_ØG:²ϔŌǈǔϔ
ģǜǈǈűϔǜƑϔŤƚǀǜƏϔƽƚǜǀϔƇŌϔƽģǀǔģťŌϔņŌǈϔƏŌűƇƇŌǜǀŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔ
ņōǔŌĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ̀Χ ~ŌǈόņűǀŌĿǔűǳŌǈόŌǜǀƚƽōŌƑƑŌǈ 

~ϋôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔģϔņōǳŌƇƚƽƽōϔǜƑϔĿģņǀŌϔŬģǀƏƚƑűǈōϔņŌϔņűǀŌĿǔűǳŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íÕ:ΩϔģȗƑϔ
ņŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔĴϔǈŌǈϔHǔģǔǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔĿƚƑĿŌǀǔōŌǈΩϔĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔŌǔϔ
ĿƚƏƽģǀģľƇŌǈϔǈǜǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔŌǜǀƚƽōŌƑήϔ9űŌƑϔƿǜŌϔƑόōǔģƑǔϔƽģǈϔƏŌƏľǀŌϔņŌϔƇόôƑűƚƑϔ
ŌǜǀƚƽōŌƑƑŌΩϔ§ƚƑģĿƚΩϔģǜϔǔűǔǀŌϔņŌϔƇģϔ:ƚƑǳŌƑǔűƚƑϔƏƚƑōǔģűǀŌϔĿƚƑĿƇǜŌϔģǳŌĿϔƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌΩϔǈόŌǈǔϔ
ŌƑťģťōϔĴϔǔǀģƑǈƽƚǈŌǀϔƇŌǈϔņűǀŌĿǔűǳŌǈϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íÕ:ϔņģƑǈϔǈƚƑϔņǀƚűǔϔűƑǔŌǀƑŌΩϔ
ťģǀģƑǔűǈǈģƑǔϔģűƑǈűϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔŌǔϔņόŌǹűťŌƑĿŌϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔģǜǹϔǈǔģƑņģǀņǈϔŌǜǀƚƽōŌƑǈή 

~ģϔͅśǀŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģϔōǔōϔģƽƽǀƚǜǳōŌϔŌƑϔ͍͍ͅῄϔGƇƇŌϔűƏƽƚǈģűǔΩϔ
ƽƚǜǀϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔŤƚűǈΩϔģǜǹϔHǔģǔǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņόģņƚƽǔŌǀϔǜƑŌϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔƽƚǜǀϔŌƏƽőĿŬŌǀϔƇŌǜǀǈϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔņόőǔǀŌϔǜǔűƇűǈōŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹήϔ ϔĿŌǔǔŌϔōƽƚƿǜŌΩϔƇŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔǈƚǜǈρ
ƁģĿŌƑǔŌǈϔģǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔǈŌϔƇűƏűǔģűŌƑǔϔģǜϔǔǀģȗĿϔņŌϔǈǔǜƽōȗģƑǔǈήϔ 

:όŌǈǔϔ ŌƑϔ͆̈́̈́ϔͅƿǜόŌǈǔϔ ŌƑǔǀōŌϔ ŌƑϔ ǳűťǜŌǜǀϔ Ƈģϔś͆ƏŌϔ
AűǀŌĿǔűǳŌήϔGƇƇŌϔģϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔōƇģǀťűϔƇŌϔƽōǀűƏśǔǀŌϔņŌϔƇģϔ
śͅǀŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔģǜρņŌƇĴϔņŌǈϔǈǔǜƽōȗģƑǔǈϔƽƚǜǀϔĿƚǜǳǀűǀϔ
ǔƚǜǔŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑϔťǀģǳŌΩϔņƚƑǔϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔŤǀģǜņŌϔ
ĿƚƑǔǀŌϔƇŌǈϔűƑǔōǀőǔǈϔņŌϔƇģϔ:ƚƏƏǜƑģǜǔōϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌήϔ
GƇƇŌϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǳŌƑǜŌϔĿƚƏƽƇōǔŌǀϔƇģϔśͅǀŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔ
ŌƑϔōƇģǀťűǈǈģƑǔϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔǈƚǜƏűǈϔģǜǹϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ Ƈģϔ ņűǀŌĿǔűǳŌϔ Ĵϔ ņόģǜǔǀŌǈϔ ǈƚĿűōǔōǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔλĿƚƏƏŌϔƇŌǈϔľǜǀŌģǜǹϔņŌϔĿŬģƑťŌμΩϔƏģűǈϔ
ģǜǈǈűΩϔƽƚǜǀϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔŤƚűǈΩϔĴϔņŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔŌǔϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔ ƑƚƑϔ ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔ ņōǈűťƑōŌǈϔ λGÕ©^Aμϔ
ƽƚǜǳģƑǔϔ őǔǀŌϔ űƏƽƇűƿǜōŌǈϔ ņģƑǈϔ ņŌǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔ λģǜņűǔŌǜǀǈΩϔ ŌǹƽŌǀǔǈρĿƚƏƽǔģľƇŌǈΩϔ
ĿƚƑǈŌűƇƇŌǀǈϔȗǈĿģǜǹΩϔģťŌƑǔǈϔűƏƏƚľűƇűŌǀǈΩϔƑƚǔģűǀŌǈϔŌǔϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔņǜϔņǀƚűǔμή 

~ģϔ͇śƏŌϔAűǀŌĿǔűǳŌΩϔģņƚƽǔōŌϔŌƑϔ͆̈́̈́Ω͉ϔģϔƿǜģƑǔϔĴϔŌƇƇŌϔƽŌǀƏűǈϔņόűƑǔōťǀŌǀϔŌǹƽƇűĿűǔŌƏŌƑǔϔģǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔƇģϔ
ƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔGƇƇŌϔģϔǀŌƑŤƚǀĿōϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔ
ƼǜǳǀŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǔϔģϔűƑǈǔģǜǀōϔƇŌϔĿƚƑĿŌƽǔϔņόģƽƽǀƚĿŬŌϔŤƚƑņōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈήϔGƇƇŌϔŌǈǔϔ
ģǜǈǈűϔǳŌƑǜŌϔōƇģǀťűǀϔƇŌϔĿŬģƏƽϔņŌϔƇģϔAűǀŌĿǔűǳŌϔƽǀōĿōņŌƑǔŌϔĴϔņόģǜǔǀŌǈϔǈŌĿǔŌǜǀǈϔņόģĿǔűǳűǔōǈϔλƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔ
ņŌϔǈŌǀǳűĿŌǈϔģǜǹϔǔǀǜǈǔǈϔŌǔϔģǜǹϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈΩϔĿģǈűƑƚǈϔŌǔϔƑōťƚĿűģƑǔǈϔņŌϔľűŌƑǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔņŌϔƽƇǜǈϔņŌϔ͉ͅϔ
̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈμή 

~ģϔ͈śƏŌϔAűǀŌĿǔűǳŌΩϔģņƚƽǔōŌϔŌƑϔ͆̈́ͅΩ͉ϔģϔǀŌƑŤƚǀĿōϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņόģƽƽǀƚĿŬŌϔŤƚƑņōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔ
űƑǈǔģǜǀģƑǔϔƇŌϔĿƚƑĿŌƽǔϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔǈǜƽǀģƑģǔűƚƑģƇŌΩϔƑģǔűƚƑģƇŌϔŌǔϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔ
ŌƑǔǀŌƽǀűǈŌΩϔŌǔϔģϔŌƑĿƚǀŌϔōǔŌƑņǜϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔǔŌǹǔŌϔĴϔņόģǜǔǀŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈή 

GƇƇŌϔűƑǔǀƚņǜűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔĿƚƏƏŌϔƇģϔǔŌƑǜŌϔņόǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔņόǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇόōƇģǀťűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔ
ŌǹƽƚǈōŌήϔ~ģϔŤǀģǜņŌϔȗǈĿģƇŌϔĿƚƏƏŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑϔǈƚǜǈρƁģĿŌƑǔŌϔģǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔűƑǔǀƚņǜűǔŌή 

~ģϔ͉ŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔģϔōǔōϔģņƚƽǔōŌϔƇŌϔ͇̈́ϔƏģűϔ͆̈́ͅή͌ϔ:ŌǔǔŌϔņŌǀƑűśǀŌϔōǔŌƑņϔǜƑŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌϔŤƚűǈϔƇŌϔĿŬģƏƽϔ
ņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔģǜǹϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈϔŌǔϔƏƚƑƑģűŌǈϔǳűǀǔǜŌƇƇŌǈήϔGƇƇŌϔƽǀōĿűǈŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔģƽƽƇűƿǜŌǀΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌǈϔƽģǺǈϔĴϔŬģǜǔϔǀűǈƿǜŌΩϔŌǔϔǀŌƑŤƚǀĿŌϔƇģϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜǹϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈήϔ  

νό~ŌǈόǀśťƇŌǈόņŌόƇΫôGόŌƑόƏģǔűśǀŌό
ņŌόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔό
ņŌόĿģƽűǔģǜǹόŌǔόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜό
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόƽǀƚǔśťŌƑǔόǈƚƑό

ǈǺǈǔśƏŌόȗƑģƑĿűŌǀόŌǔόĿƚƑǔǀűľǜŌƑǔό
ĴόƇģόǈōĿǜǀűǔōόŌǔόĴόƇģόĿǀƚűǈǈģƑĿŌΧξ 

ŬǔǔƽǈΠέέǴǴǴΧĿƚƑǈűƇűǜƏΧŌǜǀƚƽģΧŌǜ
έŤǀέƽƚƇűĿűŌǈέȗťŬǔκģťģűƑǈǔκ
ǔŌǀǀƚǀűǈǔκȗƑģƑĿűƑťέό 

https://www.consilium.europa.eu/fr/policies/fight-against-terrorist-financing/
https://www.consilium.europa.eu/fr/policies/fight-against-terrorist-financing/
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~ģϔ͊śƏŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔŌǈǔϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔƇŌϔ͇ϔņōĿŌƏľǀŌϔ͆̈́͆ή̈́ϔGƇƇŌϔģϔƽƚǜǀϔƚľƁŌĿǔűŤϔƇόŬģǀƏƚƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ņōƇűǔǈϔņŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņόģǀťŌƑǔϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƏŌƏľǀŌǈϔŌǔϔŤƚǜǀƑűǔϔǜƑŌϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔ͆͆ϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔ
ƽǀűƑĿűƽģƇŌǈϔƿǜűϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņόģǀťŌƑǔϔλņƚƑǔϔƇģϔĿǺľŌǀĿǀűƏűƑģƇűǔōϔƽƚǜǀϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔŤƚűǈμήϔ
GƇƇŌϔǀŌƑŤƚǀĿŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ
ƽģǀǔģťŌϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈή 

GƑϔƏģűϔ͆̈́͆Ω͈ϔƇŌϔÕģǀƇŌƏŌƑǔϔŌǜǀƚƽōŌƑϔŌǔϔƇŌϔ:ƚƑǈŌűƇϔƚƑǔϔģņƚƽǔōϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔǀśťƇŌǈϔģȗƑϔņβŬģǀƏƚƑűǈŌǀϔ
ƇβŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģǜϔǈŌűƑϔņβǜƑϔ
ØśťƇŌƏŌƑǔήϔ ~βƚľƁŌĿǔűŤϔ Ōǈǔϔ ņβƚľǔŌƑűǀϔ ņŌǈϔ ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔ ņβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ ǜƑűŤƚǀƏŌǈϔ ģǜϔ ǈŌűƑϔ ņŌǈϔHǔģǔǈϔ
ƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌήϔôƑŌϔņűǀŌĿǔűǳŌϔĿƚƏƽƇśǔŌǀģϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔǈǜǀϔƇŌϔƽƚűƑǔϔņŌϔƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔ 

ǳŌĿϔĿŌǈϔ ƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƏűǈŌǈϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌΩϔ ƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ ǈƚƑǔϔ ǀŌƑŤƚǀĿōŌǈΩϔ
ƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔǈǺǈǔśƏŌǈϔƑģǔűƚƑģǜǹϔŌǈǔϔǀōǳűǈōŌϔƽƚǜǀϔŤģűǀŌϔģƽƽģǀģŵǔǀŌϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔĿƇģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔ
ƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔ:Ø^ϔŌǔϔƇŌǈϔǈǜƽŌǀǳűǈŌǜǀǈΩϔŌǔϔƇŌϔƽōǀűƏśǔǀŌϔņŌǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔŌǈǔϔǜƑŌϔ
ƑƚǜǳŌƇƇŌϔŤƚűǈϔōƇģǀťűήϔ:ŌǈϔǀśťƇŌǈϔǈŌǀƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔǔǀƚűǈϔģƑǈϔģƽǀśǈϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔņǜϔǀśťƇŌƏŌƑǔή 

ôƑŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌϔģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌǈϔģĿǔŌǜǀǈϔĿƚƑĿŌǀƑōǈϔŌǈǔϔĿǀōōŌϔΨϔƇβ ǜǔƚǀűǔōϔGǜǀƚƽōŌƑƑŌϔņŌϔ
~ǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔ9ƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔ:ģƽűǔģǜǹϔŌǔϔƇŌϔ^űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔíŌǀǀƚǀűǈƏŌϔƿǜűϔǈűśťŌϔĴϔ^ǀģƑĿŤƚǀǔϔ
λ ƇƇŌƏģťƑŌμήϔGƇƇŌϔģϔņōƏģǀǀōϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōϔŌƑϔ͆̈́͆ή͉ϔ 

 

 

 

ÕƚǜǀϔģƇƇŌǀϔƽƇǜǈϔƇƚűƑΩϔƇŌϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔƽǀƚƽƚǈŌϔǜƑŌϔĿŬǀƚƑƚƇƚťűŌϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔņŌϔƇόôGϔ
ŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή  

 

  

ǜǔƚǀűǔōϔņŌϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņβģǀťŌƑǔϔŌǔϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔλ §~ μ 

~ό§~ ϔŌǈǔϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔņōĿŌƑǔǀģƇűǈōŌϔņŌϔƇβôGϔƿǜűϔĿƚƚǀņƚƑƑŌǀģϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔƽƚǜǀϔ
ťģǀģƑǔűǀϔƇβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔĿƚǀǀŌĿǔŌϔŌǔϔĿƚŬōǀŌƑǔŌϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔƇβôGήϔϔ 

~όƚľƁŌĿǔűŤϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔņŌϔƇόôGϔŌǈǔϔņŌϔǔǀģƑǈŤƚǀƏŌǀϔƇģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņģƑǈϔƇόôGϔŌǔϔ
ņŌϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇģϔĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔ:Øή̂ϔ 

:ƇűƿǜŌǀόűĿűόƽƚǜǀόģĿĿōņŌǀόģǜόƇűŌƑ 
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ͅή͆ή ~ŌϔĿģņǀŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌ 

~ģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔģϔǈǜűǳűϔƇŌϔƏƚǜǳŌƏŌƑǔϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇϔŌƑϔǈόŌƑťģťŌģƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔ
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔņśǈϔƇŌϔņōľǜǔϔņŌǈϔģƑƑōŌǈϔ͍̈́ήϔ:όŌǈǔϔģűƑǈűϔƿǜόŌƑϔ͍͍͇ͅϔŤǜǔϔƽǜľƇűōŌϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔ
ƇƚűϔǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔņŌǈϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔĴϔƇģϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔ
λƇģϔ~ƚűϔƑЗͅῄ͊͆ϔņǜϔ͋ϔƁǜűƇƇŌǔϔ͍͍͇ͅμΩϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔϔǈǜűǳűŌϔƽģǀϔƇģϔĿǀōģǔűƚƑϔņǜϔàk::^k©ϔŌƑϔ͍͍͈ͅήϔ:ŌǔǔŌϔƇƚűϔ
ŤǜǔϔƏƚņűȗōŌϔŌƑϔ͆̈́̈́͆ϔģȗƑϔņόűƑǔōťǀŌǀϔƇŌǈϔōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔņŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔŌǜǀƚƽōŌƑǈϔŌǔϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌǔϔņŌϔĿƚǜǳǀűǀϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌή 

§ƚƑģĿƚϔģņŬśǀŌϔģǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔŌƑϔ͈͆̈́̈́Ωϔ
ĿƚƑȗǀƏģƑǔϔ ǈƚƑϔ ŌƑťģťŌƏŌƑǔϔ ŌƑϔ ŤģǳŌǜǀϔ ņŌϔ Ƈģϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌή 

~ƚǀǈϔņŌϔǈƚƑϔģǳśƑŌƏŌƑǔϔŌƑϔƁǜűƇƇŌǔϔ͉͆̈́̈́Ωϔàή ήàήϔ~Ōϔ
ÕǀűƑĿŌϔ ƇľŌǀǔϔkkΩϔ ǈƚǜĿűŌǜǹϔ ņǜϔ ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔ
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņģƑǈϔǜƑϔŌǈƽǀűǔϔ
ņόōǔŬűƿǜŌϔŌǔϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌΩϔģϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔ
ǀģƽƽŌƇōϔ ƇόűƏƽƚǀǔģƑĿŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ņŌϔ
§ƚƑģĿƚϔǳűǈρĴρǳűǈϔņŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹή 

:όŌǈǔϔ ŌƑϔ ͍͆̈́̈́ϔ ƿǜόǜƑŌϔ ƽǀŌƏűśǀŌϔ ǀŌŤƚƑǔŌϔ ņǜϔ
ņűǈƽƚǈűǔűŤϔƇōťűǈƇģǔűŤϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔģϔōǔōϔƚƽōǀōŌϔ
ģǳŌĿϔƇģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ~ƚűϔƑЗͅή͇͊͆ΩϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔ²ǀņƚƑƑģƑĿŌϔàƚǜǳŌǀģűƑŌϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔƑЗ͆ῄ͇͌ϔņǜϔ͇ϔ
ģƚǟǔϔ͍͆̈́̈́ΩϔŌƑĿƚǀŌϔǳģƇűņŌǈϔģǜƁƚǜǀņόŬǜűϔņģƑǈϔƇŌǜǀϔǳŌǀǈűƚƑϔƏƚņűȗōŌήϔ~ŌϔĿŬģƏƽϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇƚűϔ
ǈόŌǈǔϔģƇƚǀǈϔōƇģǀťűϔĴϔņŌϔƑƚƏľǀŌǜǹϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈŌϔǈƚƑǔϔ
ǳǜϔƽǀōĿűǈōŌǈϔŌǔϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈήϔAŌƽǜűǈΩϔĿŌǔǔŌϔƇƚűϔģϔǈǜľűϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƏűǈŌǈϔĴϔƁƚǜǀϔƏģƁŌǜǀŌǈΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔ
͆̈́͌ͅϔŌǔϔŌƑϔ͆̈́͆̈́ΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔǈŌϔĿƚƑŤƚǀƏŌǀϔģǜǹϔƽǀűƑĿűƽŌǈϔņŌϔƇģϔ͈śƏŌϔƽǜűǈϔņŌϔƇģϔ͉śƏŌϔAűǀŌĿǔűǳŌϔ
ŌǜǀƚƽōŌƑƑŌή 

GƑϔ͇͆̈́͆ΩϔǜƑŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌϔǀŌŤƚƑǔŌϔģϔŌǜϔƇűŌǜϔƽƚǜǀϔņƚƑƑŌǀϔǈǜűǔŌϔģǜǹϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņǜϔØģƽƽƚǀǔϔ
ņβōǳģƇǜģǔűƚƑϔƏǜǔǜŌƇƇŌϔņǜϔĿűƑƿǜűśƏŌϔĿǺĿƇŌϔōƏűǈϔƽģǀϔƇŌϔ:ƚƏűǔōϔ§ƚƑŌǺǳģƇϔŌǔϔƽǜľƇűōϔŌƑϔƁģƑǳűŌǀϔ͇͆̈́͆ήϔ
:ŌƇģϔǈόŌǈǔϔǔǀģņǜűǔϔƽģǀϔƇόģņƚƽǔűƚƑϔņόǜƑϔĿƚǀƽǜǈϔņŌϔǔŌǹǔŌǈϔŌƑϔƿǜģǔǀŌϔƽŬģǈŌǈΩϔŌǔϔƽƇǜǈϔƽǀōĿűǈōƏŌƑǔΩϔ
ƇβģņƚƽǔűƚƑϔņŌϔ͍ϔƇƚűǈϔŌǔϔ͆͆ ϔǔŌǹǔŌǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔģǺģƑǔϔņƚƑƑōϔƇűŌǜϔǀŌǈƽŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔĿǀōģǔűƚƑΩϔƇģϔ
ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔƚǜϔƇβģľǀƚťģǔűƚƑϔņŌϔ͈͋͌ϔŌǔϔ͉͈͆ϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈήϔ~ģϔƇƚűϔņǜϔͅŌǀϔƏģǀǈϔ͈͆̈́͆ϔǳűŌƑǔϔĿƇƝǔǜǀŌǀϔ
ƇβģņģƽǔģǔűƚƑϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťűǈƇģǔűǳŌǈϔŌƑϔǀōƽƚƑǈŌϔģǜǹϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņǜϔ:ƚƏűǔōϔ§ƚƑŌǺǳģƇή 

νό §ƚƑģĿƚό ǈŌό ņƚűǔό ņŌό ǀŌǈƽŌĿǔŌǀό Ōǔό
ǀŌǈƽŌĿǔŌό ƇŌǈό ņűǀŌĿǔűǳŌǈό ņǜό _ ^kΡό ņŌǈό
ģǜǔƚǀűǔōǈό ȗǈĿģƇŌǈό ƑƚǔģƏƏŌƑǔό
ŤǀģƑłģűǈŌǈόŌǔόģƏōǀűĿģűƑŌǈΡόŌǔόņŌόǔƚǜǔŌǈό
ƇŌǈό ģǜǔǀŌǈό ľƚƑƑŌǈό ƽǀģǔűƿǜŌǈό ņģƑǈό ƇŌό
ĿƚƑǔǀƝƇŌόņŌǈόȘǜǹόȗƑģƑĿűŌǀǈΧόξ 

àΧ ΧàΧό ~Ōό ÕǀűƑĿŌό ƇľŌǀǔό kkΡό ņűǈĿƚǜǀǈό
ņυģǳśƑŌƏŌƑǔόņǜό̿̿όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̽͂ 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ ϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

śͅǀŌϔƇƚűϔģƽǀśǈϔƇģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔ§ƚƑŌǺǳģƇ 

~Ōϔ͈ͅϔƁǜűƇƇŌǔϔ͇͆̈́͆ΩϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ͂́͆όņǜό̓όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̀ϔŌǈǔϔƽǜľƇűōŌήϔ~Ōǈϔ͆͋ͅϔģǀǔűĿƇŌǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƇƚűϔƏƚņűȗŌƑǔϔ
Ƈģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņβģǜǔǀŌǈϔ
ƇƚűǈϔǀōťűǈǈģƑǔϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌǈΩϔĴΩϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔƇģϔ
ƇƚűόƑЏ̾Χ̿̀̾όņǜό̾̿όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̽̽όǀŌƇģǔűǳŌόģǜǹόƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈόņΫŌǹƽŌǀǔκĿƚƏƽǔģľƇŌόŌǔόņŌόĿƚƏƽǔģľƇŌόģťǀōōΩϔŌǔϔ
ƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̾̓͂όņǜό̿̀όņōĿŌƏľǀŌό̾͆͆̀όǀŌƇģǔűǳŌόĴόƇģόƽǀƚǔŌĿǔűƚƑόņŌǈόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόƑƚƏűƑģǔűǳŌǈή 

àƚƑϔģƽƽƚǀǔϔƇŌϔƽƇǜǈϔƏģǀƿǜģƑǔϔŌǈǔϔƇģϔǔǀģƑǈŤƚǀƏģǔűƚƑϔņǜϔàk::^k©ϔŌƑϔǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔ
űƑņōƽŌƑņģƑǔŌ ΨϔƇό §à^ήϔGƑϔǈģϔƿǜģƇűǔōϔņβģǜǔƚǀűǔōϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔŌǔϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņōĿƚǜƇģƑǔϔņŌϔƇģϔƇƚűΩϔƇό §à^ϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔģƏŌƑōŌϔĴϔƽǀƚƑƚƑĿŌǀϔņŌǈϔ
ǈģƑĿǔűƚƑǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈϔĴϔƇβŌƑĿƚƑǔǀŌϔņŌǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔƿǜűϔģǜǀģűŌƑǔϔƏģƑƿǜōϔĴϔƇŌǜǀǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈΩϔŌǔϔ
ĿŌΩϔŌƑϔƇűŌǜϔŌǔϔƽƇģĿŌϔņǜϔ§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔή 

GƑϔƽģǀģƇƇśƇŌΩϔƿǜģǔǀŌϔλ͈μϔ²ǀņƚƑƑģƑĿŌǈϔàƚǜǳŌǀģűƑŌǈϔņβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƇƚűϔƚƑǔϔōǔōϔƽǜľƇűōŌǈϔΨ 

× Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ̽̈́̓όņǜό̀̾όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ϔγ 

× Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ̽̈́̈́όņǜό̀̾όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏͅΧ̓̓́όņǜό̿̓όƏģűό̿̽̿̾ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌǔϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔŌƑϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔ
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔγ 

× Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ̾̿́όņǜό̿̾όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ϔγ 

× Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ͂̾̀όņǜό̾̈́όģǳǀűƇό̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ȗǹģƑǔϔƇŌǈϔ
ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƏƚņűȗōŌή 

ś͆ƏŌϔƇƚűϔģƽǀśǈϔƇģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔ§ƚƑŌǺǳģƇ 

~Ōϔͅͅ ϔģƚǟǔϔ͆ ͇̈́͆ΩϔƇģ ƇƚűόƑЏό̾Χ͂͂̽όņǜό̾̽όģƚǟǔό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģņģƽǔģǔűƚƑϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťűǈƇģǔűǳŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔλƽģǀǔűŌϔkkμΩϔŌǈǔϔƽǜľƇűōŌήϔ~Ōǈϔ͆͋ͅϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƇƚűϔƏƚņűȗŌƑǔϔƿǜģǔǀŌϔ
ƇƚűǈϔλƚǜǔǀŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΩϔƏƚņűȗōŌϔģǜϔǔűǔǀŌϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņűǳŌǀǈŌǈμϔΨ 

× Ƈģ Ƈƚűό ƑЏό ̈́̿̾ό ņǜό ̿̈́ό ņōĿŌƏľǀŌό ̾͆̓̾ ģľǀƚťŌģƑǔϔ Ōǔϔ ǀŌƏƽƇģłģƑǔϔ Ƈģ Ƈƚűϔ ƑЗϔ ͉͍͌ϔ ņǜϔ ͆ϔ ƁǜűƑϔ
͍͉͉ͅ űƑǈǔűǔǜģƑǔϔǜƑϔǀōƽŌǀǔƚűǀŌϔņǜϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔŌǔϔņŌϔƇβűƑņǜǈǔǀűŌϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏό̈́͆̈́όņǜό̾ͅόŤōǳǀűŌǀό̾͆̓̓ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏό̾Χ̀͂͂όņǜό̿̀όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̽ͅ ǈǜǀϔƇŌǈϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔŌǔϔƇŌǈϔŤōņōǀģǔűƚƑǈϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏό͂̓όņǜό̿͆όƁģƑǳűŌǀό̾͆̿̿ ǈǜǀϔƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈή 

ιΪκ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2023/07-06-1.549
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2000/07-12-1.231/
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165/
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/07-31-10.076
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/07-31-10.077
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2021/05-26-8.664
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-21-10.124
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/04-17-10.513
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2023/08-10-1.550
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1961/12-27-721
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1966/02-18-797
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1922/01-29-56
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ιΪκ 

:ŌǔǔŌϔƇƚűϔǳűŌƑǔϔƏģƁƚǀűǔģűǀŌƏŌƑǔϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņβģǈǈǜǀŌǀϔǜƑŌϔƏŌűƇƇŌǜǀŌϔ
ǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈήϔ©ƚǔģƏƏŌƑǔΩϔŌƇƇŌϔƽǀōǳƚűǔϔƇģϔ
ƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņβǜƑϔĿģņǀŌϔƁǜǀűņűƿǜŌϔģņģƽǔōϔģǜǹϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƿǜűϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔņōǈƚǀƏģűǈϔőǔǀŌϔ
ƽǀűǈŌǈϔƽƚǜǀϔƏģűƑǔŌƑűǀϔĴϔƁƚǜǀϔƇβŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔτ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόōƇōƏŌƑǔģűǀŌǈ υϔƚľǔŌƑǜŌǈΩϔĿƚƑǈŌǀǳōŌǈϔ
ŌǔϔǔŌƑǜŌǈϔĴϔƇģϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔŌǔϔǔǀģƑǈƏűǈŌǈϔģǜǹϔȗƑǈϔņβűƑǈĿǀűƽǔűƚƑϔģǜϔǈŌűƑϔ
ņŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔǔŌƑǜǈϔƽģǀϔƇģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔAōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔHĿƚƑƚƏűƿǜŌϔŌǔϔƽģǀϔƇŌϔAōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇβkƑǔōǀűŌǜǀή 

GƑϔƽģǀģƇƇśƇŌϔņŌϔĿŌǔǔŌϔņŌǜǹűśƏŌϔƇƚűΩϔĿűƑƿϔ²ǀņƚƑƑģƑĿŌǈϔàƚǜǳŌǀģűƑŌǈϔŌǔϔĿűƑƿϔģǀǀőǔōǈϔƏűƑűǈǔōǀűŌƇǈϔ
ƚƑǔϔōǔōϔƽǜľƇűōǈϔΨ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ̾̾́όņǜό̾́όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ͂̓όņǜό̿͆όƁģƑǳűŌǀό̾͆̿̿ ǈǜǀϔ
ƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈ ϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ̾̾͂όņǜό̾́όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀͂͂όņǜό̿̀όņōĿŌƏľǀŌό
̿̽̽ͅ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔŌǔϔƇŌǈϔŤōņōǀģǔűƚƑǈϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔγ 

× ~β²àό ƑЏ̾̽Χ̾̾̓ό ņǜό ̿̾ό ǈŌƽǔŌƏľǀŌό ̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔ ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ²àό ƑЏ̿Χ͂̀ͅό ņǜό ̿̿ό ƁǜűƑό
̾͆̓̿ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̈́̿̾όņǜό̿̈́όņōĿŌƏľǀŌό̾͆̓̾ űƑǈǔűǔǜģƑǔϔǜƑϔØ:k ϔγ 

× ~β²àό ƑЏ̾̽Χ̾̾̈́ό ņǜό ̿̾ό ǈŌƽǔŌƏľǀŌό ̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔ ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ²àό ƑЏ̀Χ͂̈́̀ό ņǜό ̾̾ό Əģűό
̾͆̓̓ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏό̈́͆̈́όņǜό̾ͅόŤōǳǀűŌǀό̾͆̓̓ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ̿̿ͅόņǜό̿̽όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏό̿Χ̀̾ͅόņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ȗǹģƑǔϔ
ƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:Ωϔ
ƏƚņűȗōŌϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿̀κ́ ̾̀όņǜό̈́όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ§όƑЏ̿̽̿κ̾̈́ ̽̀όņǜόͅόƑƚǳŌƏľǀŌό
̿̽̿̾ ǀŌƇģǔűŤϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔ
ņŌǈϔĿģǀŌƑĿŌǈϔǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̾́κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿ΩϔƏƚņűȗōŌϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿̀κ͂ ́̾όņǜό̾́όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƏƚņűȗģƑǔϔƇβ§όƑЏ̿̽̽͆κ́ ̽όņǜό̿̿όƁģƑǳűŌǀό̿̽̽͆ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈģ Ƈƚűό ƑЏ̾Χ̀͂͂ό ņǜό ̿̀ό ņōĿŌƏľǀŌό ̿̽̽ͅ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔ ƇŌǈϔ ģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ
ŤōņōǀģǔűƚƑǈϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔƏƚņűȗōϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿̀κ͂ ́̿όņǜό̿̾όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ģľǀƚťŌģƑǔϔƇβģǀǔűĿƇŌό̾̽όņŌόƇΫ §όƑЏ̿̽̾̿κ̾ ̿ͅόņǜό͂όģǳǀűƇό
̿̽̾̿ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀͂ͅόņǜό̾͂όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̾̾ ƽƚǀǔģƑǔϔņűǳŌǀǈŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔģƑƚƑǺƏŌǈΩϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈΩϔƇŌǈϔ
ǔǀǜǈǔǈϔŌǔϔƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈϔγ 

× ~β§ό ƑЏ̿̽̿̀κ̓ ̽ͅό ņǜό ̿̿ό ƑƚǳŌƏľǀŌό ̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔ ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ§ό ƑЏ̿̽̿̾κ̈́̽̀ό ņǜό ͅό
ƑƚǳŌƏľǀŌό̿̽̿̾ΩϔƏƚņűȗōΩϔǀŌƇģǔűŤϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈϔĿģǀŌƑĿŌǈϔǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̾́κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό
̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿́κ̿ ̾̈́όņǜό̾͂όģǳǀűƇό̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ§όƑЏ̿̽̿κ̾̈́ ̽̀όņǜόͅόƑƚǳŌƏľǀŌό̿̽̿̾Ωϔ
ƏƚņűȗōΩϔǀŌƇģǔűŤϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈϔĿģǀŌƑĿŌǈϔǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̾́κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ϔή 

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.114
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1922/01-29-56
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.115
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-21-10.116
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1962/06-22-2.853
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1962/06-22-2.853
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1961/12-27-721
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-21-10.117
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1966/05-11-3.573
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1966/05-11-3.573
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1966/02-18-797
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/12-20-10.282
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2023/07-07-2023-413
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#irbLLRoGd2bLYlkajbUm8
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2023/09-14-2023-541
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2009/01-22-2009-40
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2023/09-21-2023-542_du_21_septembre_2023/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2012/04-05-2012-182/index.html#kx0n44Ox3XiW0VGUVTGHFi
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2012/04-05-2012-182/index.html#kx0n44Ox3XiW0VGUVTGHFi
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2011/12-15-1.385
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2023/11-22-2023-680
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#irbLLRoGd2bLYlkajbUm8
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#irbLLRoGd2bLYlkajbUm8
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2024/04-15-2024-217
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#irbLLRoGd2bLYlkajbUm8


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ ϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

ś͇ƏŌϔƇƚűϔģƽǀśǈϔƇģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔ§ƚƑŌǺǳģƇ 

~Ōϔ͉ͅ ϔņōĿŌƏľǀŌϔ͇͆̈́͆ΩϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ͂͂̀όņǜό̈́όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģņģƽǔģǔűƚƑϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ƇōťűǈƇģǔűǳŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔλÕģǀǔűŌϔkkkμΩϔŌǈǔϔƽǜľƇűōŌή 

~Ōǈϔ͌͋ϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƇƚűϔƏƚņűȗŌƑǔ Ψ 

× ~Ō :ƚņŌόņŌόƽǀƚĿōņǜǀŌόƽōƑģƇŌ ά 

× ~Ō :ƚņŌόƽōƑģƇ γ 

× ~ģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̿̿̿όņǜό̿ͅόņōĿŌƏľǀŌό̾͆͆͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇβŌǹǔǀģņűǔűƚƑ γ 

× ~ģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̿̀̾όņǜό̾̿όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̽̽ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔņβŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌϔŌǔϔņŌϔĿƚƏƽǔģľƇŌϔ
ģťǀōō γ 

× ~ģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀͆ͅόņǜό̿́όƁǜűƑό̿̽̾̀ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔŌǔϔĴϔƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔƁǜņűĿűģűǀŌǈή 

:ŌǔǔŌϔƇƚűϔǳűŌƑǔϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇβŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔƽōƑģƇŌϔŌǔϔƇŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔņűǈǈǜģǈűŤϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
ƽōƑģƇΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔǀōņǜűǈģƑǔϔƇŌǈϔņōƇģűǈϔņŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌΩϔŌƑϔōǔŌƑņģƑǔϔƇŌǈϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔņŌǈϔ
ǔǀűľǜƑģǜǹϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈΩϔƚǜϔŌƑϔƏƚņűȗģƑǔϔƇŌϔǀōťűƏŌϔņŌǈϔǈģűǈűŌǈϔŌǔϔƇŌϔǈǺǈǔśƏŌϔņβŌǹǔǀģņűǔűƚƑή 

ś͈ƏŌϔƇƚűϔģƽǀśǈϔƇģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔ§ƚƑŌǺǳģƇ 

~ŌϔͅŌǀϔƏģǀǈϔ͈͆̈́͆ΩϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ͂͂͆όņǜό̿͆όŤōǳǀűŌǀό̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔģņģƽǔģǔűƚƑϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťűǈƇģǔűǳŌǈϔ
ŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔλÕģǀǔűŌϔkċμΩϔŌǈǔϔƽǜľƇűōŌήϔ~Ōǈϔ͈̈́ͅϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌϔƇƚűϔ
ƏŌǔǔŌƑǔϔŌƑϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔρϔŌƑϔƚƽōǀģƑǔϔņŌǈϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑǈϔņģƑǈϔƇģ ƇƚűόƑЏ̿̾́ό
ņǜό̿̈́όŤōǳǀűŌǀό̾͆̀̓ ǈǜǀϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔρΩϔģņģƽǔŌƑǔϔņűǳŌǀǈŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈϔŌǔϔĿƚƏƽƇśǔŌƑǔϔƇŌǈϔƇƚűǈϔ
ņōƁĴϔƏƚņűȗōŌǈϔƽģǀϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ͂́͆όņǜό̓όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̀ ŌǔϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ͂͂̽όņǜό̾̽όģƚǟǔό̿̽̿̀ Ψ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏ̈́̿̾όņǜό̿̈́όņōĿŌƏľǀŌό̾͆̓̾ ģľǀƚťŌģƑǔϔŌǔϔǀŌƏƽƇģłģƑǔϔƇģ ƇƚűϔƑЗ͉͍ ͌ϔņǜϔ͆ϔƁǜűƑϔ͍͉͉ͅ űƑǈǔűǔǜģƑǔϔ
ǜƑϔǀōƽŌǀǔƚűǀŌϔņǜϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔŌǔϔņŌϔƇβűƑņǜǈǔǀűŌϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏ̈́͆̈́όņǜό̾ͅόŤōǳǀűŌǀό̾͆̓̓ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔγ 

× Ƈģ Ƈƚűό ƑЏ̾Χ̀͂͂ό ņǜό ̿̀ό ņōĿŌƏľǀŌό ̿̽̽ͅ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔ ƇŌǈϔ ģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ ŤōņōǀģǔűƚƑǈϔ
ņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔγ 

× Ƈģ ƇƚűόƑЏ͂̓όņǜό̿͆όƁģƑǳűŌǀό̾͆̿̿ ǈǜǀϔƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈ γ 

× ŌǔϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̿̿̿όņǜό̿ͅόņōĿŌƏľǀŌό̾͆͆͆ ǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇβŌǹǔǀģņűǔűƚƑή 

ιΪκ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2023/12-07-1.553
https://legimonaco.mc/code/code-procedure-penale
https://legimonaco.mc/code/code-penal
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1999/12-28-1.222
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2000/07-12-1.231
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2013/06-24-1.398
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2024/02-29-1.559
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1936/02-27-214
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1936/02-27-214
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2023/07-06-1.549
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2023/08-10-1.550
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1961/12-27-721
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1966/02-18-797
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1922/01-29-56
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1999/12-28-1.222


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

 

  

ιΪκ 

GƑϔƽģǀģƇƇśƇŌΩϔĿűƑƿϔ²ǀņƚƑƑģƑĿŌǈϔàƚǜǳŌǀģűƑŌǈϔŌǔϔņŌǜǹϔģǀǀőǔōǈϔƏűƑűǈǔōǀűŌƇǈϔƚƑǔϔōǔōϔƽǜľƇűōǈϔΨ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ́̀̽όņǜό̿͆όŤōǳǀűŌǀό̿̽̿́ ņǜϔ͍͆ϔŤōǳǀűŌǀϔ͈͆̈́͆ϔƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏͅΧ̓̀͂όņǜό̿͆ό
ģǳǀűƇό̿̽̿̾ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̿̾́όņǜό̿̈́όŤōǳǀűŌǀό̾͆̀̓ ƽƚǀǔģƑǔϔǀōǳűǈűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűϔƑЗ͆̈́ ͋ϔ
ņǜϔ͆ͅϔƁǜűƇƇŌǔϔ͍͇͉ͅ ǈǜǀϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ́͂̽όņǜό̾͂όƏģǀǈό̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏ̀Χ͂̈́̀όņǜό̾̾όƏģűό̾͆̓̓ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̈́͆̈́όņǜό̾ͅόŤōǳǀűŌǀό̾͆̓̓ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ́͂̾όņǜό̾͂όƏģǀǈό̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβ²àόƑЏ̿Χ͂̀ͅόņǜό̿̿όƁǜűƑό̾͆̓̿ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̈́̿̾όņǜό̿̈́όņōĿŌƏľǀŌό̾͆̓̾ űƑǈǔűǔǜģƑǔϔǜƑϔØ:kϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ́͂͂ό ņǜό ̾͂ό Əģǀǈό ̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔ ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ̾̾́ό ņǜό ̾́ό ǈŌƽǔŌƏľǀŌό
̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ͂̓όņǜό̿͆όƁģƑǳűŌǀό̾͆̿̿ ǈǜǀϔƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈϔγ 

× ~β²àόƑЏ̾̽Χ́͂̓ό ņǜό ̾͂ό Əģǀǈό ̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ²àόƑЏ̾̽Χ̾̾͂ό ņǜό ̾́ό ǈŌƽǔŌƏľǀŌό
̿̽̿̀ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀͂͂όņǜό̿̀όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̽ͅ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔ
ŌǔϔƇŌǈϔŤōņōǀģǔűƚƑǈϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿́κ̾ ̿̽ό ņǜό ̿͆ό ŤōǳǀűŌǀό ̿̽̿́ ƽƚǀǔģƑǔϔ ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈβ§όƑЏ̿̽ ̾̿κ̾ ̿ͅό ņǜό ͂ό ģǳǀűƇό
̿̽̾̿ ƽƚǀǔģƑǔϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏ̾Χ̀͂ͅόņǜό̾͂όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̾̾ ƽƚǀǔģƑǔϔņűǳŌǀǈŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔģƑƚƑǺƏŌǈΩϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈΩϔƇŌǈϔ
ǔǀǜǈǔǈϔŌǔϔƇŌǈϔŤƚƑņģǔűƚƑǈΩϔƏƚņűȗōϔγ 

× ~β§όƑЏ̿̽̿́κ̾ ́̈́όņǜό̾͂όƏģǀǈό̿̽̿́ ģľǀƚťŌģƑǔϔƇβ§όƑЏ̿̽̽͆κ́ ̽όņǜό̿̿όƁģƑǳűŌǀό̿̽̽͆ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ Ƈģ Ƈƚűό ƑЏ̾Χ̀͂͂ό ņǜό ̿̀ό ņōĿŌƏľǀŌό ̿̽̽ͅ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔ ƇŌǈϔ ģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ
ŤōņōǀģǔűƚƑǈϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔƏƚņűȗōŌή 

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/02-29-10.430
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2021/04-29-8.635
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2021/04-29-8.635
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1936/02-27-214
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/03-15-10.450
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1966/05-11-3.573
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1966/02-18-797
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/03-15-10.451
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1962/06-22-2.853
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1961/12-27-721
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/03-15-10.455
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.114
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.114
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1922/01-29-56
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2024/03-15-10.456
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.115
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/09-14-10.115
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2024/02-29-2024-120
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2012/04-05-2012-182
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2012/04-05-2012-182
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2011/12-15-1.385
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2024/03-15-2024-147
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2009/01-22-2009-40
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2008/12-23-1.355


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

͆ή ~ŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈ 

 

͆ῄή ~Ōǈϔ_ǀƚǜƽŌǈϔņŌϔǔǀģǳģűƇϔŌǔϔņŌϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑ 

~β²àϔƑЗ͌ή͍͈͊ϔņǜϔ͊ϔņōĿŌƏľǀŌϔ͆̈́͆ͅΩϔǀŌƏƽƇģĿōŌϔƽģǀϔƇό²àόƑЏ͆Χ̈́̿͆όņǜό̾ŌǀόŤōǳǀűŌǀό̿̽̿̀όƏƚņűȗōŌ ģϔűƑǈǔűǔǜōϔ
ǜƑϔ:ƚƏűǔōϔņŌϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǈǜűǳűϔņŌϔƇģϔǈǔǀģǔōťűŌϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔ:ŌϔĿƚƏűǔōΩϔ
ƽǀōǈűņōϔƽģǀϔƇŌϔ§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔΩϔģϔƽƚǜǀϔƏűǈǈűƚƑϔņŌϔǈŌǀǳűǀϔņŌϔƏōĿģƑűǈƏŌϔņŌϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņģƑǈϔĿŌϔņƚƏģűƑŌήϔ~ŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔņǜϔ:ƚƏűǔōϔǈƚƑǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× HƇģľƚǀŌǀϔŌǔϔǈǜǀǳŌűƇƇŌǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔ
ņŌϔ Ƈģϔ àǔǀģǔōťűŌϔ ƑģǔűƚƑģƇŌϔ Ōǔϔ ņǜϔ ÕƇģƑϔ
ņβ ĿǔűƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌƑϔ
ĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔ ģǳŌĿϔ ƇŌǈϔ ģǜǔƚǀűǔōǈϔ
ĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔγ 

× :ƚƚǀņƚƑƑŌǀϔŌǔϔņűǀűťŌǀϔƇβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔ
ƇβōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× AŌƏģƑņŌǀΩϔ ǀŌĿǜŌűƇƇűǀϔ Ōǔϔ ģƑģƇǺǈŌǀϔ ƇŌǈϔ
ǈǔģǔűǈǔűƿǜŌǈϔŌǔϔǔƚǜǔŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǜǔűƇŌǈϔ
ģǜƽǀśǈϔņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔƽƚǜǀϔ
ōǳģƇǜŌǀϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔĿƚƑǔűƑǜŌϔƇβŌȕĿģĿűǔōϔ
ņǜϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× àβģǈǈǜǀŌǀϔ ņŌϔ ƇβŌǹűǈǔŌƑĿŌϔ ņŌϔ ƏōǔŬƚņŌǈϔ
ŌȕĿģĿŌǈϔņŌϔĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌϔ
ŌǔϔņŌϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔ
ĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǜǀǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔ
ŌǔϔģĿǔűǳűǔōǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× HǔǜņűŌǀϔ ƇŌǈϔ ǔǀģűǔōǈϔ Ōǔϔ ĿƚƑǳŌƑǔűƚƑǈϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔ ŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ 
~:9δ^íρÕρ:ϔ Ōǔϔ ōƏŌǔǔǀŌϔ ņŌǈϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔģǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔ
ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǜǀϔǈűťƑģǔǜǀŌϔŌǔϔǀģǔűȗĿģǔűƚƑϔγ 

× àǜűǳǀŌϔ ƇŌǈϔōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ Ĵϔ
ƇόōĿŬŌƇƇŌϔǀōťűƚƑģƇŌϔŌǔϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔŌǔϔ
ĿƚƑǈŌűƇƇŌǀϔ ƇŌϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔ ǈǜǀϔƇŌǈϔ
ƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔ ƚǜϔ ƏōĿģƑűǈƏŌǈϔ Ĵϔ ģņƚƽǔŌǀϔ Ĵϔ
§ƚƑģĿƚϔγ 

× àŌƑǈűľűƇűǈŌǀϔ ƇŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ ƇŌǈϔ
ƚǀťģƑűǈƏŌǈϔ Ĵϔ ľǜǔϔ ƑƚƑϔ ƇǜĿǀģǔűŤΩϔǔƚǜǔŌϔ
ģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌϔťǀģƑņϔ
ƽǜľƇűĿΩϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ ŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ
9:δ^íρÕρ:Ωϔ ƇŌǜǀǈϔ ōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ
ǔŌƑņģƑĿŌǈ γ 

× :ƚƚǀņƚƑƑŌǀϔģǳŌĿϔƇŌϔ:ƚƏűǔōϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűŤϔƇģϔ
ƏűǈŌϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ņŌǈϔ ǈģƑĿǔűƚƑǈϔ
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔņōĿǀōǔōŌǈϔƽģǀϔƇό²©ôΩϔƇβôGϔŌǔϔ
ƽģǀϔƇģϔØōƽǜľƇűƿǜŌϔŤǀģƑłģűǈŌϔγ 

× HƏŌǔǔǀŌϔ ņŌǈϔ ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔ ģǜϔ
§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔϔǈǜǀϔƇŌǈϔHǔģǔǈϔņŌǳģƑǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈűņōǀōǈϔĿƚƏƏŌϔōǔģƑǔϔĴϔŬģǜǔρǀűǈƿǜŌϔ
ņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔǈǜǀϔ
ƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƿǜűϔņŌǳǀģűŌƑǔϔőǔǀŌϔƽǀűǈŌǈϔĴϔ
ƇŌǜǀϔŌƑĿƚƑǔǀŌϔγ 

× ƽƽǀƚǜǳŌǀϔ Ƈģϔ ǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔ ņŌϔ ǈƚƑϔ
àŌĿǀōǔģǀűģǔ γ 

× ƽƽǀƚǜǳŌǀϔǈƚƑϔľǜņťŌǔϔγ 

× ÕǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔØģƽƽƚǀǔϔģƑƑǜŌƇϔņβģĿǔűǳűǔōǈϔ
ģǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔŌǔϔĴϔƇģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
àŌǀǳűĿŌǈϔzǜņűĿűģűǀŌǈϔγ 

× :ǀōŌǀΩϔ ƇŌϔ Ŀģǈϔ ōĿŬōģƑǔΩϔ ǜƑϔ ƚǀťģƑŌϔ
ǔŌĿŬƑűƿǜŌΩϔƽƚǜǀϔƇβģǈǈűǈǔŌǀϔŌǔϔǈǜǀǳŌűƇƇŌǀϔƇģϔ
ƏűǈŌϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ņŌϔ ǔƚǜǔŌϔ ƏŌǈǜǀŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌϔǀŌƿǜűǈŌή 

~Ōϔ:ƚƏűǔōϔĿƚƏƽǀŌƑņϔņŌǜǹϔ:ƚƇƇśťŌǈΩϔƇŌϔǈŌĿƚƑņϔŌǹŌǀłģƑǔϔņŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņŌϔĿƚƑǈŌűƇϔĴϔƇβōťģǀņϔņǜϔ
ƽǀŌƏűŌǀήϔ~όģǀǔűĿƇŌό̀όņŌόƇυ²àόƑЏ͆Χ̈́̿͆όƏƚņűȗōŌϔŌƑϔƽǀōĿűǈŌϔƇŌǈϔƏŌƏľǀŌǈήϔ~ŌǈϔņŌǜǹϔ:ƚƇƇśťŌǈϔǈŌϔǀōǜƑűǈǈŌƑǔϔ
ƇƚǀǈϔņβǜƑŌϔǀōǜƑűƚƑϔƽƇōƑűśǀŌϔģǜϔƏƚűƑǈϔǜƑŌϔŤƚűǈϔƽģǀϔģƑϔģȗƑϔņόŌǹģƏűƑŌǀϔƇŌǈϔǀōǈƚƇǜǔűƚƑǈϔģņƚƽǔōŌǈϔƽģǀϔƇŌϔ
:ƚƏűǔōϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔƇβģƑƑōŌϔƽǀōĿōņŌƑǔŌϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƽƚǜǀϔōĿŬģƑťŌǀϔǈǜǀϔǔƚǜǔϔǈǜƁŌǔϔņβűƑǔōǀőǔϔĿƚƏƏǜƑή 

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/02-01-9.729/
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2023/02-01-9.729/#MWh811lg2UiYT7txduh61h
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͆ή͆ή ~ŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƑĿŌǀƑōŌǈϔƽģǀϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: 

ÕƇǜǈűŌǜǀǈϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑǈϔŌǔϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔűƏƽƇűƿǜōŌǈϔņģƑǈϔ
Ƈģϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

̿Χ̿Χ̾Χ ~ŌǈόAűǀŌĿǔűƚƑǈόŌǔόAōƽģǀǔŌƏŌƑǔǈόƏƚƑōťģǈƿǜŌǈ 

~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔ
ƇģϔàǟǀŌǔōϔ
ÕǜľƇűƿǜŌϔ 

GƇƇŌϔŌǈǔϔĿŬģǀťōŌϔņŌǈϔŌƑƿǜőǔŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔ~ģϔĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ŤǀģƑĿƚρƏƚƑōťģǈƿǜŌϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔƚǜϔ
ƇģϔƏűǈŌϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔƏƚǺŌƑǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔľŌǈƚűƑή 

~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔ
9ǜņťŌǔϔŌǔϔņǜϔ
íǀōǈƚǀ 

GƇƇŌϔŌǈǔϔĿŬģǀťōŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔǔƚǜǔŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔťŌƇϔņŌϔ
ŤƚƑņǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƇǜǔǔŌϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔGƇƇŌϔŌǈǔϔģǜǈǈűϔĿŬģǀťōŌϔņǜϔ
ľǜņťŌǔϔņŌϔƇόHǔģǔΩϔņŌϔƇģϔƽģǺŌϔŌǔϔņŌǈϔǀŌǔǀģűǔŌǈϔņŌǈϔģťŌƑǔǈϔņŌϔƇόHǔģǔΩϔņŌǈϔǈǜƁŌǔǈϔ
ǀŌƇģǔűŤǈϔģǜǹϔȗƑģƑĿŌǈϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōΩϔŌǔϔņǜϔņǀƚűǔϔģǜϔĿƚƏƽǔŌή 

~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔ
AōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔ
GĿƚƑƚƏűƿǜŌ 

GƇƇŌϔűƑǈǔǀǜűǔϔŌǔϔǈǜűǔϔƇŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔƇűōǈϔĴϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈΩϔ
ǔűŌƑǔϔƇŌϔØōƽŌǀǔƚűǀŌϔņǜϔ:ƚƏƏŌǀĿŌϔŌǔϔņŌϔƇόkƑņǜǈǔǀűŌϔλØ:kμΩϔƇŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔņόģǜǔǀŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔƚȕĿűŌƇǈΩϔǳŌűƇƇŌϔĴϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔņŌǈϔ
ŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔŌǔϔƽǀƚƽƚǈŌϔņŌǈϔōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔGƇƇŌϔťśǀŌϔģǜǈǈűϔƇŌǈϔ
ņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔǈƚǜǔűŌƑϔģǜǹϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈΩϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔűƑņǜǈǔǀűŌƇƇŌϔŌǔϔƇŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔ
ņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈή 

~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
àŌǀǳűĿŌǈϔ
zǜņűĿűģűǀŌǈ 

GƇƇŌϔŌǈǔϔĿŬģǀťōŌϔņŌǈϔƽƚǜǀǈǜűǔŌǈΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔƁǜņűĿűģűǀŌǈϔŌǔϔĿƚƑņģƏƑģǔűƚƑǈϔ
ƽƚǜǀϔƇģϔǀōƽǀŌǈǈűƚƑϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔģǜϔ9:δ^íρÕρ:ή 

GƇƇŌϔĿƚƏƽǀŌƑņΩϔǈƚǜǈϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈƚƑϔAűǀŌĿǔŌǜǀΩϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔņŌϔ_ŌǈǔűƚƑϔņŌǈϔ
ǳƚűǀǈϔλà_ μήϔ:ŌϔǈŌǀǳűĿŌϔťśǀŌΩϔĿƚƑǈŌǀǳŌΩϔǳģƇƚǀűǈŌΩϔģƇűśƑŌϔƚǜϔņōǔǀǜűǔϔƇŌǈϔľűŌƑǈϔ
ǈģűǈűǈϔ ƚǜϔ ĿƚƑȗǈƿǜōǈϔ ņģƑǈϔ ƇŌϔ ĿģņǀŌϔ ƽōƑģƇΩϔ Ǻϔ ĿƚƏƽǀűǈϔ ǈǜǀϔ ņŌƏģƑņŌϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌΩϔŌǔϔĿŌƑǔǀģƇűǈŌϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔģǈǈƚĿűōǈήϔkƇϔƽŌǜǔϔģǜǈǈűϔ
ǳŌǀǈŌǀϔņŌǈϔűƑņŌƏƑűǈģǔűƚƑǈϔģǜǹϔǳűĿǔűƏŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņŌǈϔĿƚƑȗǈĿģǔűƚƑǈήϔ 

~ŌϔÕģǀƿǜŌǔϔ
_ōƑōǀģƇ 

ÕģǀƿǜŌǔϔǜƑűƿǜŌϔƽƚǜǀϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈΩϔűƇϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇŌϔ§űƑűǈǔśǀŌϔÕǜľƇűĿϔ
ŌƑϔƏģǔűśǀŌϔƽōƑģƇŌΩϔĿűǳűƇŌΩϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔŌǔϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑƑŌƇƇŌήϔkƇϔņűǀűťŌϔƇόģĿǔűƚƑϔ
ƽǜľƇűƿǜŌΩϔ ǈǜƽŌǀǳűǈŌϔ ƇŌǈϔ ŌƑƿǜőǔŌǈΩϔ ťśǀŌϔ ƇŌǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ ƽōƑģƇŌǈϔ Ōǔϔ Ƈģϔ
ĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔƁǜņűĿűģűǀŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌήϔkƇϔŌǹŌǀĿŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ ƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ǳǜƇƑōǀģľƇŌǈΩϔ ņόōǔģǔϔ ĿűǳűƇΩϔ ņŌϔ
ƑģǔǜǀģƇűǈģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔƁǜņűĿűģűǀŌǈή 

~ŌϔAōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ
ņŌϔƇόűƑǔōǀűŌǜǀ 

kƇϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņŌϔƇģϔĿƚƑņǜűǔŌϔņŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔŌǔϔņŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔģǺģƑǔϔ
ǔǀģűǔΩϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔ Ĵϔ Ƈģϔ ǈōĿǜǀűǔōϔ ƽǜľƇűƿǜŌΩϔ Ĵϔ Ƈģϔ ǀŌĿŬŌǀĿŬŌΩϔ Ĵϔ Ƈģϔ ǈōĿǜǀűǔōϔ
ƑǜƏōǀűƿǜŌήϔkƇϔģǈǈǜǀŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇģϔǔǜǔŌƇƇŌϔņŌǈϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔŤōņōǀģǔűƚƑǈϔŌǔϔ
ŤƚƑņģǔűƚƑǈή 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

̿Χ̿Χ̿Χ ~ŌǈόģǜǔƚǀűǔōǈόģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈόŌǔόűƑņōƽŌƑņģƑǔŌǈ 

~ό ǜǔƚǀűǔōϔ
§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌϔ
àōĿǜǀűǔōϔ
^űƑģƑĿűśǀŌ 

kƇϔǈόģťűǔϔņόϔǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔűƑņōƽŌƑņģƑǔŌϔĿŬģǀťōŌϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔ
ƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔņŌϔǈŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔλŬƚǀǈϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈρǈǔģťűģűǀŌǈμϔ
ņŌϔƇģϔÕƇģĿŌϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌήϔGƇƇŌϔǀŌĿǜŌűƇƇŌΩϔģƑģƇǺǈŌϔŌǔϔǔǀģƑǈƏŌǔϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈΩϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǔδƚǜϔ ǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔǈϔŌƑϔ ƇűŌƑϔ ņűǀŌĿǔϔ ƚǜϔ űƑņűǀŌĿǔϔ ģǳŌĿϔ Ƈģϔ 
~:9δ^íρÕρ:ή 

~ģϔ:ƚƏƏűǈǈűƚƑϔ
ņŌϔ:ƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔ
Ŀǔűǳűǔōǈϔ
^űƑģƑĿűśǀŌǈ 

kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔűƑņōƽŌƑņģƑǔŌϔĿŬģǀťōŌϔņŌϔƇģϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔ
ņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔņŌϔƇģϔÕƇģĿŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌήϔGƇƇŌϔǳŌűƇƇŌϔĴϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔņģƑǈϔǜƑϔǈƚǜĿűϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔŌǔϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
űƑǔōǀőǔǈϔņŌǈϔűƑǳŌǈǔűǈǈŌǜǀǈΩϔǔƚǜǔϔŌƑϔņŌƏŌǜǀģƑǔϔĴϔƇόōĿƚǜǔŌϔņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈή 

~ό ǜǔƚǀűǔōϔņŌϔ
ÕǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
AƚƑƑōŌǈϔ
ÕŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌǈ 

GƇƇŌϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ Ōǔϔ ǳōǀűȗŌϔ ƇŌϔ ǀŌǈƽŌĿǔϔ ņŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ ƇōťűǈƇģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ
ņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔǈή 

̿Χ̿Χ̀Χ ~υģǜǔƚǀűǔōόņŌόǀōťǜƇģǔűƚƑόņŌǈόģǳƚĿģǔǈ 

~Ōϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔ
Ƈό²ǀņǀŌϔņŌǈϔ
ģǳƚĿģǔǈρ
ņōŤŌƑǈŌǜǀǈϔŌǔϔ
ģǳƚĿģǔǈ 

kƇϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ģǳƚĿģǔǈήϔkƇϔĿƚƇƇŌĿǔŌΩϔģƑģƇǺǈŌϔŌǔϔǔǀģƑǈƏŌǔϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌƑϔƇűŌƑϔņűǀŌĿǔϔƚǜϔ
űƑņűǀŌĿǔϔģǳŌĿϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔkƇϔǀŌĿǜŌűƇƇŌϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑǈϔņŌǈϔ
ģǳƚĿģǔǈΩϔŌǔϔƇŌǈϔǔǀģƑǈƏŌǔϔĴϔƇģϔ:Ø^ϔλ§àμ̂ή 
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͇ή AōȗƑűǔűƚƑǈϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔĴϔ§ƚƑģĿƚ 

ȗƑϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔűƇϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈή 

͇ῄή ~ŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹ 

ǀǔűĿƇŌǈό̿̾ͅόĴό̿̾ͅκ͂ όņǜό:ƚņŌόƽōƑģƇόƏƚƑōťģǈƿǜŌό 

~ŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǈǔϔǜƑŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǈōƿǜŌƑĿŌϔ
űǈǈǜŌϔņόǜƑŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑϔƽǀűƑĿűƽģƇŌήϔ ǜǈǈűΩϔűƇϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǀōƽǀűƏōϔƿǜŌϔ
ǈόűƇϔŌǹűǈǔŌϔģǜϔƽǀōģƇģľƇŌϔǜƑϔĿǀűƏŌϔƚǜϔǜƑϔņōƇűǔϔƽǀƚĿǜǀģƑǔϔĴϔǈƚƑϔģǜǔŌǜǀϔ
ǜƑϔƽǀƚȗǔΩϔƿǜόűƇϔǈƚűǔϔņűǀŌĿǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔή  

:ŌϔǔŌǀƏŌϔŤģűǔϔǀōŤōǀŌƑĿŌΩϔĴϔǈƚƑϔƚǀűťűƑŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔģƑƑōŌǈϔ͍͆̈́ͅΩϔģǜǹϔ
ƇģǳŌǀűŌǈϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌǈϔƿǜόģǜǀģűǔϔǀģĿŬŌǔōϔ Ƈϔ:ģƽƚƑŌϔƽƚǜǀϔǀŌĿǺĿƇŌǀϔ
ƇόģǀťŌƑǔϔƽǀƚǳŌƑģƑǔϔņŌϔǈŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔűƇƇōťģƇŌǈή 

~ŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔņűǈǈűƏǜƇŌǀϔƇģϔƽǀƚǳŌƑģƑĿŌϔņόģǀťŌƑǔϔģĿƿǜűǈϔűƇƇōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ƽƚǜǀϔƇǜűϔņƚƑƑŌǀϔǜƑŌϔģƽƽģǀŌƑĿŌϔƇōťűǔűƏŌϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇŌϔǀōűƑǳŌǈǔűǀή 

:ŌǈϔĿģƽűǔģǜǹϔƽŌǜǳŌƑǔϔƽǀƚǳŌƑűǀϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņόģĿǔűǳűǔōǈϔűƇƇűĿűǔŌǈϔƽǀƚņǜűǈģƑǔϔņŌǈϔǀŌǳŌƑǜǈϔűƇƇűĿűǔŌǈΩϔǔŌƇǈϔ
ƿǜŌϔƇģϔǳŌƑǔŌϔűƇƇōťģƇŌϔņόģǀƏŌǈΩϔƇŌϔǔǀģȗĿϔņŌϔǈǔǜƽōȗģƑǔǈΩϔƇŌǈϔǀōǈŌģǜǹϔņŌϔƽǀƚǈǔűǔǜǔűƚƑΩϔƇόŌǈĿǀƚƿǜŌǀűŌΩϔƇģϔ
ĿƚƑǔǀŌľģƑņŌΩϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔƇŌǈϔņōƇűǔǈϔņόűƑűǔűōǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇģϔŤǀģǜņŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƿǜŌή 

~ŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔűƏƽƇűƿǜŌϔǈƚǜǳŌƑǔϔǜƑŌϔǈōǀűŌϔĿƚƏƽƇŌǹŌϔņŌϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔŌǔϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƿǜόűƇϔŌǈǔϔņűȕĿűƇŌϔ
ņŌϔņűǈǈƚĿűŌǀήϔíƚǜǔŌŤƚűǈΩϔűƇϔŌǈǔϔťōƑōǀģƇŌƏŌƑǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔņŌϔņűǈǔűƑťǜŌǀϔǔǀƚűǈϔλ͇μϔƽŬģǈŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔņģƑǈϔ
ĿŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈΩϔĴϔǈģǳƚűǀϔΨ 

× ~ŌϔƽƇģĿŌƏŌƑǔϔλƚǜϔƽǀōƇģǳģťŌμ ΨϔĿόŌǈǔϔƇόűƑǔǀƚņǜĿǔűƚƑϔņģƑǈϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔĿűǀĿǜűǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔ
űǈǈǜǈϔņŌϔņōƇűǔǈϔƚǜϔĿǀűƏŌǈϔƽǀōǳǜǈϔƽģǀϔƇŌϔ:ƚņŌϔƽōƑģƇή 

AǜǀģƑǔϔĿŌǔǔŌϔōǔģƽŌΩϔƇŌϔľƇģƑĿŬűǈǈŌǜǀϔǳģϔűƑǔǀƚņǜűǀŌϔņŌǈϔƽǀƚȗǔǈϔűƇƇűĿűǔŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔǈǺǈǔśƏŌϔȗƑģƑĿűŌǀήϔ
:ŌƇģϔƽŌǜǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀ Ψ 

¶ ôƑϔƏōƇģƑťŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌƑϔĿƚƏľűƑģƑǔϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔűƇƇōťűǔűƏŌǈϔŌǔϔƇōťűǔűƏŌǈϔŌƑϔƽƇģłģƑǔΩϔƽģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌΩϔņŌǈϔŌǈƽśĿŌǈϔťōƑōǀōŌǈϔƽģǀϔņǜϔǔǀģȗĿϔņŌϔǈǔǜƽōȗģƑǔǈϔņģƑǈϔǜƑϔǀŌǈǔģǜǀģƑǔϔǳűģϔņŌǈϔ
ǀŌĿŌǔǔŌǈϔȗĿǔűǳŌǈϔγ 

¶ AŌǈϔťģűƑǈϔȗĿǔűŤǈ γ 

¶ AŌϔŤģǜǈǈŌǈϔŤģĿǔǜǀŌǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔģǳŌĿϔƇģϔĿƚƏƽƇűĿűǔōϔņόģǜǔǀŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈγ 

¶ ôƑŌϔņűǳűǈűƚƑϔņŌϔťǀƚǈǈŌǈϔǈƚƏƏŌǈϔŌƑϔƽŌǔűǔŌǈ ŌƑϔűƑǔǀƚņǜűǈģƑǔΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔņŌϔƑƚƏľǀŌǜǈŌǈϔ
ƽŌǔűǔŌǈϔǈƚƏƏŌǈϔņģƑǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔľģƑƿǜŌǈϔǈǜǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔľģƑĿģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔƽģǈǈŌǀϔ
ǈƚǜǈϔƇŌϔǈŌǜűƇϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈ ƚǜϔņŌǈϔǈƚƏƏŌǈϔƁǜǈǔűȗōŌǈϔƽģǀϔņŌǈϔťģűƑǈϔ
λĿģǈűƑƚμϔγ 

¶ AŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌϔĿŬģƑťŌǈΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔŌƑϔģĿŬŌǔģƑǔϔņŌǈϔņŌǳűǈŌǈϔĴϔƇόģűņŌϔņŌϔŤƚƑņǈϔ
űƇƇōťűǔűƏŌǈή 

 

https://legimonaco.mc/code/code-penal/#peRpz1oHLVfIsrRZLfC62
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#peRpz1oHLVfIsrRZLfC62
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#peRpz1oHLVfIsrRZLfC62
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https://legimonaco.mc/code/code-penal/#peRpz1oHLVfIsrRZLfC62


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

× ~όŌƏƽűƇģťŌϔλƚǜϔľǀģǈǈģťŌμ ΨϔĿόŌǈǔϔƇŌϔŤģűǔϔņŌϔǀŌƑņǀŌϔƽƇǜǈϔņűȕĿűƇŌϔƇģϔǔǀģłģľűƇűǔōϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔǳűģϔǜƑŌϔ
ǈōǀűŌϔņŌϔĿƚƑǳŌǀǈűƚƑǈϔƚǜϔņŌϔņōƽƇģĿŌƏŌƑǔǈϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔōƇƚűťƑŌǀϔņŌϔƇŌǜǀϔǈƚǜǀĿŌϔņόƚǀűťűƑŌή 

AǜǀģƑǔϔĿŌǔǔŌϔōǔģƽŌΩϔƇŌϔľƇģƑĿŬűǈǈŌǜǀϔǳģϔĿƚƑǳŌǀǔűǀϔņŌǈϔƽǀƚȗǔǈϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔĿǀűƏűƑŌƇƇŌϔŌƑϔĿǀōģƑǔϔņŌǈϔ
ĿƚǜĿŬŌǈϔĿƚƏƽƇŌǹŌǈϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈήϔ:ŌƇģϔƽŌǜǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀ Ψ 

¶ ôƑϔ ņōƽƇģĿŌƏŌƑǔϔ ņŌǈϔ ŤƚƑņǈϔ ņόǜƑŌϔ űƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔ ȗƑģƑĿűśǀŌϔ Ĵϔ ǜƑŌϔ ģǜǔǀŌϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔ
ƇόűƑǳŌǈǔűǈǈŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈΩϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƚǜϔņŌǈϔģǈǈǜǀģƑĿŌǈρǳűŌϔγ 

¶ ~ģϔǀŌǳŌƑǔŌϔņŌϔľűŌƑǈϔņŌϔťǀģƑņŌϔǳģƇŌǜǀϔģĿƿǜűǈ γ 

¶ ~ŌϔǀŌĿƚǜǀǈϔĴϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔōĿǀģƑǈϔƽƚǜǀϔņűǈǈűƏǜƇŌǀϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǔϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈή 

× ~όűƑǔōťǀģǔűƚƑϔλƚǜϔ ŌǈǈƚǀģťŌμ ΨϔĿόŌǈǔϔƇόǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔ Ŀģƽűǔģǜǹϔ ľƇģƑĿŬűǈϔ ņģƑǈϔ ņŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔƇűĿűǔŌǈή 

AǜǀģƑǔϔĿŌǔǔŌϔōǔģƽŌΩϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔľƇģƑĿŬűǈϔǳƚƑǔϔőǔǀŌϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌƑϔģƽƽģǀŌƑĿŌϔ
ƑƚǀƏģƇŌǈΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔĿǀōŌǀϔǜƑŌϔűƏƽǀŌǈǈűƚƑϔņŌϔƇōťűǔűƏűǔōήϔ:ŌƇģϔƽŌǜǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀ Ψ 

¶ ~όģĿƿǜűǈűǔűƚƑϔņŌϔľűŌƑǈϔņŌϔƇǜǹŌΩϔĿƚƏƏŌϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔņŌǈϔľűŌƑǈϔűƏƏƚľűƇűŌǀǈΩϔƼǜǳǀŌǈϔņόģǀǔΩϔ
ǳƚűǔǜǀŌǈή 

¶ AŌǈϔƏƚƑǔģťŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόűƑǳŌǈǔűǀϔņģƑǈϔņŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈή 

àĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔƇŌǈϔōǔģƽŌǈϔņǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔƇűǀŌϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔǈǜűǳģƑǔŌ Ψ 

 

ϔƑƚǔŌǀ Ψϔ~όGǳģƇǜģǔűƚƑϔ©ģǔűƚƑģƇŌϔņŌǈϔØűǈƿǜŌǈϔ͆ϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔģϔņōƏƚƑǔǀōϔƿǜŌϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔŌǈǔϔŌƑϔ
ƏģƁƚǀűǔōϔŌǹƽƚǈōŌϔģǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņģƑǈϔǈģϔƽŬģǈŌϔņόűƑǔōťǀģǔűƚƑή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔͅИϔ͆͊ ͇ 

͇ή͆ή ~ŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔ 

ǀǔűĿƇŌό̿όņŌόƇυ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ̾͂Χ̀̿̽ό 

GǈǔϔƿǜģƇűȗōϔτϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔυϔŌǔϔǀōƽǀűƏōϔĿƚƏƏŌϔǔŌƇϔƇŌϔŤģűǔΩϔƽģǀϔƿǜŌƇƿǜŌϔƏƚǺŌƑϔƿǜŌϔĿŌϔ
ǈƚűǔΩϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔΩϔűƇƇōťģƇŌƏŌƑǔϔŌǔϔņōƇűľōǀōƏŌƑǔΩϔņŌϔŤƚǜǀƑűǀΩϔǀōǜƑűǀϔƚǜϔťōǀŌǀϔņŌǈϔ
ŤƚƑņǈΩϔņģƑǈϔƇόűƑǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔƇŌǈϔǳƚűǀϔǜǔűƇűǈōǈϔƚǜϔŌƑϔǈģĿŬģƑǔϔƿǜόűƇǈϔǈŌǀƚƑǔϔǜǔűƇűǈōǈΩϔŌƑϔǔƚǜǔϔƚǜϔƽģǀǔűŌΩϔǈƚűǔϔΨϔϔϔ 

× ÕģǀϔǜƑϔǔŌǀǀƚǀűǈǔŌϔγϔϔϔ 

× ÕģǀϔǜƑŌϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔǔŌǀǀƚǀűǈǔŌϔγϔϔϔ 

× GƑϔ ǳǜŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿƚƏƏűǈǈűƚƑϔ ņόǜƑϔ ƚǜϔ ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģĿǔŌǈϔ ņŌϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌή 

kƇϔŌǈǔϔĴϔƑƚǔŌǀϔƿǜŌϔƇβűƑŤǀģĿǔűƚƑϔŌǈǔϔĿƚƑǈǔűǔǜōŌϔƏőƏŌϔǈűϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔ
ƑβƚƑǔϔƽģǈϔōǔōϔŌȔŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔĿƚƏƏŌǔǔǀŌϔƚǜϔǔŌƑǔŌǀϔņŌϔ
ĿƚƏƏŌǔǔǀŌϔǜƑϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģĿǔŌǈϔņŌϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌΩϔƑűϔƿǜβűƇǈϔǈƚűŌƑǔϔƇűōǈϔ
ĴϔǜƑϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģĿǔŌǈϔņŌϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈήϔ 

àƚǜǳŌƑǔϔƏŌƑǔűƚƑƑōǈϔŌƑǈŌƏľƇŌΩϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǔϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔ
űƏƽƇűƿǜŌƑǔϔťōƑōǀģƇŌƏŌƑǔϔņŌǈϔƏƚņŌǈϔƚƽōǀģǔƚűǀŌǈϔǈűƏűƇģűǀŌǈϔǳűǈģƑǔϔƽǀűƑĿűƽģƇŌƏŌƑǔϔĴϔņűǈǈűƏǜƇŌǀϔ
ƇόƚǀűťűƑŌϔŌǔϔƇģϔņŌǈǔűƑģǔűƚƑϔņŌǈϔŤƚƑņǈήϔ:ŌƽŌƑņģƑǔΩϔľűŌƑϔƿǜŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔǈƚűǔϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔ
űƇƇűĿűǔŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņǜϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔŌƇƇŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǔƚǜǔϔĴϔŤģűǔϔƇűĿűǔŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņǜϔ
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔ 

GƑϔŌȔŌǔΩϔƇŌǈϔǈƚǜǀĿŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿǀűƏűƑŌƇƇŌǈϔλŌǹήϔŌǹǔƚǀǈűƚƑΩϔŤǀģǜņŌΩϔĿƚƑǔǀŌľģƑņŌΩϔŌǔĿήμϔƚǜϔǔƚǜǔϔĴϔ
ŤģűǔϔƇōťģƇŌǈϔλŌǹήϔņƚƑǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇǈΩϔƽǀƚȗǔǈϔƽǀƚǳŌƑģƑǔϔņόŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈΩϔƽǀƚȗǔǈϔņόƚǀťģƑűǈƏŌǈϔĿģǀűǔģǔűŤǈΩϔŌǔĿήμή 

 

͇ή͇ή ~ģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔ 

_ǜűņŌΡόǀģƽƽƚǀǔǈόŌǔόƑƚǔŌǈόņǜό_ ^kϔ 

~Ōϔ _ ^kϔ ņōȗƑűǔϔ Ƈģϔ ƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ģǀƏŌǈϔ ņŌϔ ņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔ ƏģǈǈűǳŌϔ ĿƚƏƏŌϔƇŌϔ ǔǀģƑǈŤŌǀǔϔ Ōǔϔ
ƇόŌǹƽƚǀǔģǔűƚƑϔņόģǀƏŌǈϔƑǜĿƇōģűǀŌǈΩϔĿŬűƏűƿǜŌǈϔƚǜϔľűƚƇƚťűƿǜŌǈΩϔņŌϔƇŌǜǀǈϔǳŌĿǔŌǜǀǈϔŌǔϔņŌǈϔƏģǔōǀűŌƇǈϔ
ĿƚƑƑŌǹŌǈήϔ:ŌƇģϔņōǈűťƑŌϔģűƑǈűϔƇŌϔŤģűǔϔņŌϔŤƚǜǀƑűǀϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƚǜϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔǜǔűƇűǈōǈΩϔ
ŌƑϔǔƚǜǔϔƚǜϔŌƑϔƽģǀǔűŌΩϔƽƚǜǀϔƇģϔŤģľǀűĿģǔűƚƑΩϔƇβģĿƿǜűǈűǔűƚƑΩϔƇģϔƽƚǈǈŌǈǈűƚƑΩϔƇŌϔņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔΩϔƇβŌǹƽƚǀǔģǔűƚƑΩϔ
ƇŌϔǔǀģƑǈľƚǀņŌƏŌƑǔΩϔƇŌϔĿƚǜǀǔģťŌΩϔƇŌϔǔǀģƑǈƽƚǀǔΩϔƇŌϔǔǀģƑǈŤŌǀǔΩϔƇŌϔǈǔƚĿƄģťŌϔƚǜϔƇβǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔģǀƏŌǈϔ
ƑǜĿƇōģűǀŌǈΩϔ ĿŬűƏűƿǜŌǈϔƚǜϔľűƚƇƚťűƿǜŌǈϔŌǔϔƇŌǜǀǈϔǳŌĿǔŌǜǀǈϔ Ōǔϔ ƏģǔűśǀŌǈϔĿƚƑƑŌǹŌǈϔλǺϔ ĿƚƏƽǀűǈϔƇŌǈϔ
ǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔľűŌƑǈϔĴϔņƚǜľƇŌϔǜǈģťŌϔǜǔűƇűǈōǈϔĴϔņŌǈϔȗƑǈϔƑƚƑϔƇōťűǔűƏŌǈμΩϔŌƑϔǳűƚƇģǔűƚƑϔņŌǈϔƇƚűǈϔ
ƑģǔűƚƑģƇŌǈϔƚǜΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈή 

àǜǀϔƇŌϔƽƇģƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔǜǔűƇűǈŌϔǈƚǜǳŌƑǔϔ
ƇŌǈϔƏőƏŌǈϔĿģƑģǜǹϔƿǜŌϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ģƽƽƇűƿǜōŌǈϔ ƽƚǜǀϔ ƽŌǀǔǜǀľŌǀϔ ƇŌϔ ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ
ǈŌǀģűŌƑǔϔņƚƑĿϔǈƚǜǳŌƑǔϔǈűƏűƇģűǀŌǈϔĴϔĿŌƇƇŌǈϔģƽƽƇűƿǜōŌǈϔƽƚǜǀϔĿƚƑǔǀŌǀϔƇŌϔ
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜǹϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔĿűľƇōŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔǈƚƑǔϔǀŌƽǀűǈŌǈϔņģƑǈϔƇģϔ
ØŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑϔ͋ϔņŌǈϔØŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈόņǜό_ ^kή 

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2002/04-08-15.320/#FmnNtGi4s0fsAqPsFm7lRd
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2002/04-08-15.320/#FmnNtGi4s0fsAqPsFm7lRd
https://www.coe.int/fr/web/moneyval/implementation/financing-proliferation
https://www.coe.int/fr/web/moneyval/implementation/financing-proliferation
https://www.fatf-gafi.org/fr/publications/Recommandationsgafi/Recommandations-gafi.html#:~:text=Les%20Recommandations%20du%20GAFI%20d%C3%A9finissent,des%20armes%20de%20destruction%20massive.
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͇ή͈ή ~ģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔ 

ǀǔűĿƇŌǈό̾̾̀κ̿ όĴό̾̿κ̿̿ όņǜό:ƚņŌόƽōƑģƇό 

~ģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔŌǈǔϔƇŌϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔƽģǀϔƇŌƿǜŌƇϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǈƚƇƇűĿűǔŌΩϔģťǀōŌϔƚǜϔģĿĿŌƽǔŌϔǜƑϔņƚƑΩϔ
ǜƑŌϔƚȔǀŌϔƚǜϔǜƑŌϔƽǀƚƏŌǈǈŌΩϔņŌϔƽǀōǈŌƑǔǈϔƚǜϔģǳģƑǔģťŌǈϔƿǜŌƇĿƚƑƿǜŌǈΩϔŌƑϔǳǜŌϔņόģĿĿƚƏƽƇűǀΩϔņŌϔ
ǀŌǔģǀņŌǀϔƚǜϔņόƚƏŌǔǔǀŌϔƇόģĿĿƚƏƽƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņόǜƑϔģĿǔŌϔŌƑǔǀģƑǔϔņŌϔŤģłƚƑϔņűǀŌĿǔŌϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌϔņģƑǈϔƇŌϔ
ĿģņǀŌϔņŌϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈήϔ~ģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔŌǈǔϔǜƑϔģĿǔŌϔǀōƽǀōŬŌƑǈűľƇŌϔŌǔϔǀŌĿƚǜǳǀŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔģĿǔűǳŌϔŌǔϔ
ƽģǈǈűǳŌΩϔƿǜŌϔƇŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņǜϔĿƚǀǀƚƏƽǜϔǈƚűŌƑǔϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔƚǜϔƽǀűǳōŌǈήϔ 

× ~ģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔƽģǈǈűǳŌϔŌǈǔϔƇŌϔŤģűǔϔƽģǀϔǜƑϔģťŌƑǔϔƽǜľƇűĿϔƚǜϔ
ƽǀűǳōϔ ƚǜϔƽģǀϔ ǜƑϔģǀľűǔǀŌϔ ņŌϔǈƚƇƇűĿűǔŌǀΩϔņόģĿĿŌƽǔŌǀϔ ƚǜϔņŌϔ
ǀŌĿŌǳƚűǀΩϔ ņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ ƚǜϔ űƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔΩϔ ǔƚǜǔϔ ģǳģƑǔģťŌϔ
űƑņǜΩϔƽƚǜǀϔƇǜűρƏőƏŌϔƚǜϔƽƚǜǀϔģǜǔǀǜűΩϔƚǜϔņόŌƑϔģĿĿŌƽǔŌǀϔƇόƚȔǀŌϔ
ƚǜϔƇģϔƽǀƚƏŌǈǈŌΩϔƽƚǜǀϔģĿĿƚƏƽƇűǀϔƚǜϔǈόģľǈǔŌƑűǀϔņόģĿĿƚƏƽƇűǀϔ
ƚǜϔƽƚǜǀϔģǳƚűǀϔģĿĿƚƏƽƇűϔƚǜϔǈόőǔǀŌϔģľǈǔŌƑǜϔņόģĿĿƚƏƽƇűǀϔǜƑϔ
ģĿǔŌϔņŌϔǈģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƚǜϔŤģĿűƇűǔōϔƽģǀϔǈģϔŤƚƑĿǔűƚƑήϔ 

× ~ģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔ ģĿǔűǳŌϔŌǈǔϔ ƇŌϔ Ťģűǔϔ ƽƚǜǀϔ ƿǜűĿƚƑƿǜŌϔ ņŌϔ
ƽǀƚƽƚǈŌǀΩϔ ņόģĿĿƚǀņŌǀϔ ƚǜϔ ņόƚĿǔǀƚǺŌǀΩϔ ņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ ƚǜϔ
űƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔǔƚǜǔϔģǳģƑǔģťŌϔűƑņǜΩϔƽƚǜǀϔƇǜűρƏőƏŌϔƚǜϔƽƚǜǀϔ
ģǜǔǀǜűΩϔƽƚǜǀϔƚľǔŌƑűǀϔņόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌϔ
ƿǜόŌƇƇŌϔģĿĿƚƏƽƇűǈǈŌϔƚǜϔǈόģľǈǔűŌƑƑŌϔņόģĿĿƚƏƽƇűǀϔǜƑϔģĿǔŌϔņŌϔ
ǈģϔ ŤƚƑĿǔűƚƑϔ ƚǜϔ ŤģĿűƇűǔōϔ ƽģǀϔ ǈģϔ ŤƚƑĿǔűƚƑϔ ƚǜϔ ƽƚǜǀϔ ģǳƚűǀϔ
ģĿĿƚƏƽƇűϔƚǜϔǈόőǔǀŌϔģľǈǔŌƑǜϔņόģĿĿƚƏƽƇűǀϔǜƑϔģĿǔŌϔņŌϔǈģϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔƚǜϔŤģĿűƇűǔōϔƽģǀϔǈģϔŤƚƑĿǔűƚƑήϔϔ 

  

https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#RqUq8vVQU5hfZtcCSMVVme
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͈ή ~ό ǜǔƚǀűǔōϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌϔàōĿǜǀűǔōϔ^űƑģƑĿűśǀŌ 

ØŌƏƽƇģłģƑǔϔ ƇŌϔ àŌǀǳűĿŌϔ ņόkƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔ Ōǔϔ ņŌϔ
:ƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔ:űǀĿǜűǔǈϔ^űƑģƑĿűŌǀǈϔλàk::^k©μΩϔ
Ƈό §à^ϔ Ōǈǔϔ ƏŌƏľǀŌϔ ņǜϔ _ǀƚǜƽŌϔ GťƏƚƑǔΩϔ
ǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔǀŌťǀƚǜƽģƑǔϔĴϔĿŌϔƁƚǜǀϔ
ƽƇǜǈϔ ņόǜƑŌϔ ĿŌƑǔģűƑŌϔ ņŌϔ :ŌƇƇǜƇŌǈϔ ņŌϔ
ØŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔ^űƑģƑĿűŌǀϔλ:Ø^μή 

~ό §à^ϔ ƽģǀǔűĿűƽŌϔ ģǜǹϔ ǔǀģǳģǜǹϔ ņǜϔ :ƚƏűǔōϔ
§ƚƑŌǺǳģƇϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόGǜǀƚƽŌϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔ
Ƈģϔ~:9δ^íρÕϔǈŌƇƚƑϔ ƇŌǈϔ ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔ
ōņűĿǔōŌǈϔƽģǀϔƇŌϔ_ ^kή 

͈ῄή ~όƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌϔƇό §à^ 

~ό §à^ϔŌǈǔϔĿƚƑǈǜƇǔōŌϔƽģǀϔƇŌϔ§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔϔƚǜϔƽģǀϔƇŌϔàŌĿǀōǔģűǀŌϔņβHǔģǔϔĴϔƇģϔzǜǈǔűĿŌΩϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌǈϔ
àŌǀǳűĿŌǈϔzǜņűĿűģűǀŌǈΩϔƇƚǀǈϔņŌϔƇβōƇģľƚǀģǔűƚƑϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔƇōťűǈƇģǔűǳŌǈΩϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔƚǜϔņβģǀǀőǔōǈϔ
ņűǀŌĿǔƚǀűģǜǹϔƽǀűǈϔģǜϔǔűǔǀŌϔņŌϔƇβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƁǜǈǔűĿŌϔģǺģƑǔϔƽƚǜǀϔƚľƁŌǔϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌǔϔƽŌǜǔϔ
ƇβőǔǀŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǈǜǀϔǔƚǜǔŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģǺģƑǔϔǔǀģűǔϔĴϔĿŌǈϔņƚƏģűƑŌǈή 

GƇƇŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈǜƇǔōŌϔƽģǀϔƇŌϔÕǀōǈűņŌƑǔϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔ©ģǔűƚƑģƇϔƇƚǀǈϔņŌϔƇβōǔǜņŌϔņŌϔƽǀƚƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇƚűϔ
ƚǜϔņŌϔƽǀƚƁŌǔǈϔņŌϔƇƚűϔģǺģƑǔϔƽƚǜǀϔƚľƁŌǔϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

~ό §à^ϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƽǀƚƽƚǈŌǀϔģǜϔ§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔϔƇβűƑǈǔģǜǀģǔűƚƑϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔņģƑǈϔ
ƇŌϔņƚƏģűƑŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌǜϔōťģǀņϔĴϔƇβōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 

~ό §à^ϔƽƚǈǈśņŌϔǜƑϔ:ƚƑǈŌűƇϔņό ņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΩϔƽǀōǈűņōϔƽģǀϔǜƑϔÕǀōǈűņŌƑǔϔƚǜϔǈƚƑϔċűĿŌρÕǀōǈűņŌƑǔή 

~Ōϔ:ƚƑǈŌűƇϔņβ ņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔņōǔŌǀƏűƑŌϔƇŌǈϔƚǀűŌƑǔģǔűƚƑǈϔǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈϔņŌϔƇό §à^ΩϔƿǜβűƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔģǜϔ
AűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌήϔ~Ōϔ:ƚƑǈŌűƇϔņβ ņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔĿƚƏƽƚǈōϔņŌϔĿűƑƿϔƏŌƏľǀŌǈϔǔűǔǜƇģűǀŌǈΩϔ
ƑƚƏƏōǈϔƽģǀϔ²àϔƽƚǜǀϔǜƑϔƏģƑņģǔϔņŌϔĿűƑƿϔģƑǈΩϔǀŌƑƚǜǳŌƇģľƇŌϔǜƑŌϔŤƚűǈήϔ~Ōϔ:ƚƑǈŌűƇϔņβ ņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔōƇűǔϔ
ŌƑϔǈƚƑϔǈŌűƑϔǜƑϔÕǀōǈűņŌƑǔϔŌǔϔǜƑϔċűĿŌρÕǀōǈűņŌƑǔϔņģƑǈϔņŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņōǔŌǀƏűƑōŌǈϔƽģǀϔƇŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔϔ
űƑǔōǀűŌǜǀή 

~ό §à^ϔņűǈƽƚǈŌϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņűǀűťōǈϔƽģǀϔƇŌϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔŌǔϔƽƇģĿōǈϔǈƚǜǈϔǈƚƑϔģǜǔƚǀűǔōήϔ~ŌϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔ
Ƈβ ǜǔƚǀűǔōϔŌǈǔϔƑƚƏƏōϔƽģǀϔ²àϔŌƑϔǀģűǈƚƑϔņŌϔǈŌǈϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔŌǹƽŌǀǔűǈŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔņƚƏģűƑŌǈϔ
ņŌϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌϔņŌϔƇβ ǜǔƚǀűǔōήϔ~ŌϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔŌǔϔņŌϔƇģϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ǈŌǀǳűĿŌǈή 

  

ǜǔƚǀűǔōϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌϔàōĿǜǀűǔōϔ^űƑģƑĿűśǀŌ 

͇ͅϔØǜŌϔGƏűƇŌϔņŌϔ~ƚǔŬΩ 

§:ϔ͍͌̈́̈́̈́ϔ§²© :² 

íōƇϔΨϔλϵ͇͋͋μϔ͍͌ϔ͍͌ϔ͈͆ϔ͆͆ 

àűǔŌϔǴŌľϔΨϔŬǔǔƽǈΠέέģƏǈŤΧƏĿ 
GƏģűƇ ΨϔĿƚƑǔģĿǔЈģƏǈŤΧƏĿ 

https://amsf.mc/
mailto:contact@amsf.mc


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

~ό §à^ϔŌǈǔϔǜƑŌϔǜǔƚǀűǔōϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔűƑņōƽŌƑņģƑǔŌϔƿǜűϔŌǹŌǀĿŌΩϔŌƑϔǔƚǜǔŌϔűƑņōƽŌƑņģƑĿŌϔŌǔϔņģƑǈϔ
ƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔƚǀűŌƑǔģǔűƚƑǈϔņōǔŌǀƏűƑōŌǈϔƽģǀϔǈƚƑϔ:ƚƑǈŌűƇϔņό ņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΩϔƇŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔģǜϔ
ƏƚǺŌƑϔņŌϔǔǀƚűǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņōņűōǈϔΨ 

× ~ģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔĿŌƇƇǜƇŌϔņŌϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔȗƑģƑĿűŌǀϔΨϔ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņŌϔǀŌĿŌǳƚűǀΩϔģƑģƇǺǈŌǀϔŌǔϔǔǀģűǔŌǀϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔŌǔϔ
ģǜǔǀŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔņŌǈϔŤģűǔǈϔǈǜǈƽŌĿǔǈϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņŌϔǀŌƇŌǳŌǀϔņǜϔ9:δ^íρÕρ:ή 

× ~ģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔΨ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǈǔϔĿŬģǀťōϔņŌϔǳŌűƇƇŌǀϔģǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌϔƇŌǜǀǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌǔϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈǜǀϔƽűśĿŌǈϔŌǔϔǈǜǀϔƽƇģĿŌή 

× ~ģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔΨϔ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔƽŌǜǔϔŌƑťģťŌǀϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔŌǔϔƽǀƚƑƚƑĿŌǀϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔ
ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌǈϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƽģǀϔƇŌǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌϔǈģϔ
ĿƚƏƽōǔŌƑĿŌήϔkƇϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǈģűǈűǀϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔƽǀōĿűǈōŌϔƽģǀϔǜƑϔƏģťűǈǔǀģǔϔņŌϔ
ƇόƚǀņǀŌϔƁǜņűĿűģűǀŌή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή͆ή ~ģϔ:ŌƇƇǜƇŌϔņŌϔØŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔ^űƑģƑĿűŌǀϔλ:Ø^μ 

~ģϔ:ŌƇƇǜƇŌϔņŌϔØŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔ^űƑģƑĿűŌǀϔλĿűρģƽǀśǈϔτϔ:Ø^ϔυμϔņŌϔƇόǜǔƚǀűǔōϔŌǈǔϔĿŬģǀťōŌϔņŌϔǀŌĿŌǳƚűǀΩϔ
ņόģƑģƇǺǈŌǀϔŌǔϔņŌϔǔǀģűǔŌǀϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔǔǀģƑǈƏűǈŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǳűǈōǈϔģǜǹϔ
ģǀǔűĿƇŌǈό̾ŌǀόŌǔό̿όņŌόƇģό~ƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔĴϔƇόŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈϔ
ģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈΩϔƿǜűϔǔǀģƑǈƏŌǔǔŌƑǔϔƇŌǜǀǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔģǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔ
ņŌϔƇό²ǀņǀŌϔņŌǈϔģǳƚĿģǔǈΩϔƿǜűϔƇŌǈϔǔǀģƑǈƏŌǔϔŌƑǈǜűǔŌϔĴϔƇģϔ:Ø^ήϔAģƑǈϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔǈŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈΩϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔ
ŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔȗƑģƑĿűŌǀϔņŌϔƇό §à^ϔģťűǔϔŌƑϔǔƚǜǔŌϔűƑņōƽŌƑņģƑĿŌϔŌǔϔƑŌϔǀŌłƚűǔϔ
ņόűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔņόģǜĿǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōήϔ 

~ģϔ:Ø^ϔģϔƇģϔĿŬģǀťŌϔņŌϔǀŌĿŌǳƚűǀϔŌǔϔģƑģƇǺǈŌǀϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔγϔĴϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔ
ŌƇƇŌϔƽŌǜǔϔņŌƏģƑņŌǀϔǔƚǜǔϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌΩϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔΨϔ 

× AŌϔǔƚǜǔϔƚǀťģƑűǈƏŌϔƚǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűǈōϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓ό̿ƏƚņűȗōŌόγϔ 

× AŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔƽƚƇűĿŌϔγϔ 

× AŌǈϔģǜǔǀŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔƇόHǔģǔϔγϔ 

× AǜϔÕǀƚĿǜǀŌǜǀϔ_ōƑōǀģƇϔγϔ 

× AŌǈϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔƑģǔűƚƑģǜǹϔǀŌƏƽƇűǈǈģƑǔϔņŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑήϔ 

AśǈϔƿǜŌϔĿŌǔϔŌǹģƏŌƑϔŤģűǔϔģƽƽģǀģŵǔǀŌϔǜƑϔűƑņűĿŌϔǈōǀűŌǜǹϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔƇģϔ:Ø^ϔōǔģľƇűǔϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔƿǜόŌƇƇŌϔ
ǔǀģƑǈƏŌǔϔģǜϔÕǀƚĿǜǀŌǜǀϔ_ōƑōǀģƇΩϔģĿĿƚƏƽģťƑōϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽŌǀǔűƑŌƑǔΩϔĴϔƇόŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌƇƇŌρƏőƏŌϔņƚƑǔϔƇŌϔǈŌĿǀŌǔϔŌǈǔϔƽǀƚǔōťōΩϔǈƚǜǈϔƽŌűƑŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔǈģϔƏűǈǈűƚƑΩϔƇģϔ:Ø^ϔĿƚƑņǜűǔϔΨϔ 

× ~βģƑģƇǺǈŌϔ ƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌϔƿǜűϔ ŌǹƽƇƚűǔŌϔ ƇŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔ Ōǔϔ ǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔ ņβőǔǀŌϔ
ƚľǔŌƑǜŌǈϔģȗƑϔņβűņŌƑǔűȗŌǀϔņŌǈϔĿűľƇŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈΩϔĴϔǈģǳƚűǀϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈΩϔņŌǈϔľűŌƑǈϔ
ƚǜϔ ņŌǈϔ ǀōǈŌģǜǹϔ ƚǜϔ ģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔ ĿǀűƏűƑŌƇǈΩϔ ņŌϔ ǈǜűǳǀŌϔ Ƈģϔ ǔǀģĿŌϔ ņβģĿǔűǳűǔōǈϔ ƚǜϔ ņβƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔŌǔϔņβōǔģľƇűǀϔƇŌǈϔƇűŌƑǈϔŌƑǔǀŌϔĿŌǈϔĿűľƇŌǈϔŌǔϔǜƑϔƽƚǈǈűľƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔŌǔϔƇŌϔ
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔƇŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔǈƚǜǈρƁģĿŌƑǔŌǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔγϔ 

× ~βģƑģƇǺǈŌϔ ǈǔǀģǔōťűƿǜŌϔƿǜűϔ ŌǹƽƇƚűǔŌϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔ Ōǔϔ ǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔ ņβőǔǀŌϔ
ƚľǔŌƑǜŌǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔŤƚǜǀƑűŌǈϔƽģǀϔņβģǜǔǀŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈΩϔģȗƑϔņβűņŌƑǔűȗŌǀϔ
ƇŌǈϔǔŌƑņģƑĿŌǈϔŌǔϔǈĿŬōƏģǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǔϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌήϔ 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#vghdXTul12cTOYcn5qPG0e
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή͇ή ~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔŌǈǔϔĿƚƏƽƚǈōϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔņōƽģǀǔŌƏŌƑǔǈϔŌǔϔĿŌƇƇǜƇŌǈή 

́Χ̀Χ̾Χ ~ģό:ŌƇƇǜƇŌό:ƚƑǔǀƝƇŌόfƚƑƚǀģľűƇűǔō 

ǳģƑǔϔņβŌǹŌǀĿŌǀϔƇŌǜǀϔģĿǔűǳűǔōΩϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔǈƚǜŬģűǔģƑǔϔǈόűƑǈǔģƇƇŌǀϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņŌϔ
ǈβŌƑǀŌťűǈǔǀŌǀϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇģϔAAGήϔ~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔ
ģǜϔ ƏƚƏŌƑǔϔņŌϔƇβűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔņŌƏģƑņŌϔņβģǜǔƚǀűǈģǔűƚƑΩϔņβģťǀōƏŌƑǔϔƚǜϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔ ņŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌϔŤģłƚƑϔĿƚƑǔűƑǜŌϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔλŌǹĿŌƽǔōǈϔƇŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈΩϔ
ŬǜűǈǈűŌǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈμϔņŌϔĿŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņβŬƚƑƚǀģľűƇűǔōή 

ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇģϔĿŌƇƇǜƇŌϔfƚƑƚǀģľűƇűǔōϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔǳōǀűȗŌϔƇβŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔ
ņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλŌǹĿŌƽǔōǈϔƇŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈΩϔŬǜűǈǈűŌǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔ
ǈǔģťűģűǀŌǈμϔΨϔϔ 

ͅЗμϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔģǈǈǜǀŌƑǔϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔŌȔŌĿǔűǳŌϔγϔ 

͆ЗμϔņŌǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔŌǔϔģǈǈƚĿűōǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈΩϔŌǔϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈήϔ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔλŌǹĿŌƽǔōǈϔƇŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈΩϔŬǜűǈǈűŌǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔ
ǈǔģťűģűǀŌǈμΩϔǳűģϔƇģϔAAGΩϔņƚűǳŌƑǔϔĴϔĿŌǔϔŌȔŌǔϔΨϔ 

× :ƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔƇŌǈϔűņŌƑǔűǔōǈϔņŌǈϔņűǀűťŌģƑǔǈΩϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈΩϔģǈǈƚĿűōǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔŌǔĿήϔγ 

× §ģűƑǔŌƑűǀϔ ĿŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ Ĵϔ Ɓƚǜǀϔ ŌƑϔ ƽŌǀƏģƑŌƑĿŌϔ Ψϔ ƑƚƏűƑģǔűƚƑΩϔ ǀŌƑƚǜǳŌƇƇŌƏŌƑǔΩϔ ǔƚǜǔϔ
ĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔƚǜϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƏƚǀģƇŌǈ γ 

× :ƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔǈǜǀϔņŌƏģƑņŌϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ 

~ģϔ:ŌƇƇǜƇŌϔ:ƚƑǔǀƝƇŌϔfƚƑƚǀģľűƇűǔōϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ϔņűǈƽƚǈŌϔ
ņŌǈϔƽǀōǀƚťģǔűǳŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔλŌǹĿŌƽǔōǈϔƇŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈΩϔŬǜűǈǈűŌǀǈΩϔ
ģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈμϔΨ 

× ÕŌǜǔϔņƚƑƑŌǀϔǜƑϔģǳűǈΩϔƚǜΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņόŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǀŌƏƽƇűŌǈΩϔǈόƚƽƽƚǈŌǀϔ
ģǜǹϔƑƚƏűƑģǔűƚƑǈϔŌǔϔ ģǜǹϔ ǀŌƑƚǜǳŌƇƇŌƏŌƑǔǈϔņŌǈϔņűǀűťŌģƑǔǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ
ǈǜǈǳűǈōŌǈϔγϔ 

× ÕŌǜǔϔŌƑƁƚűƑņǀŌϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌϔǈģϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔģȗƑϔņŌϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔŌǔϔģǈǈƚĿűōǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈϔťģǀģƑǔűŌǈϔņόŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈΩϔƇŌϔƑƚƑρǀŌǈƽŌĿǔϔņόǜƑŌϔűƑƁƚƑĿǔűƚƑϔ
ōǔģƑǔϔƽģǈǈűľƇŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔγϔ 

× :ƚƚƽśǀŌϔŌǔϔōĿŬģƑťŌϔǔƚǜǔŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǜǔűƇŌǈϔģǳŌĿϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔ
ņŌϔƇβHǔģǔϔƽǀōĿűǈōǈϔƽģǀϔ²àήϔ 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

́Χ̀Χ̿Χ ~ŌǈόĿƚƑǔǀƝƇŌǈόǈǜǀόƽűśĿŌǈ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔŬģľűƇűǔōϔĴϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈǜǀϔƽűśĿŌǈήϔ:ŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽƚǀǔŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƿǜŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔƇģϔƇƚűό
ƑЏ̾Χ̀̓ό̿ƏƚņűȗōŌΩϔĴϔƇόŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈΩϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔ
ņόģņǀŌǈǈŌǀϔĴϔƇό §à^ή 

:ŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌϔƽģǀϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔƽģǀϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔ
Ƈό §à^ϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǔǀģƑǈƏűǈΩϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔņƚűǳŌƑǔϔǔǀģņǜűǀŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņόǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔģņģƽǔōΩϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōϔŌǔϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔģǜǹϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔǔŌǹǔǜŌƇƇŌǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔ
ǀōģƇűǈōŌήϔGƑϔĿģǈϔņόűǀǀōťǜƇģǀűǔōǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔűƇǈϔŤƚǀƏǜƇŌǀƚƑǔϔņŌǈϔ
ƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

 

́Χ̀Χ̀Χ ~ŌǈόĿƚƑǔǀƝƇŌǈόǈǜǀόƽƇģĿŌ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔŌǈǔϔŌƑȗƑϔŬģľűƇűǔōϔĴϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔģȗƑϔņόģǈǈǜǀŌǀϔƇŌϔǈǜűǳűϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇģϔľƚƑƑŌϔƏűǈŌϔŌƑϔ
ƼǜǳǀŌϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌǔϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔƏűǈŌǈϔĴϔƇģϔĿŬģǀťŌϔņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔƽģǀϔƇŌϔ
ƇōťűǈƇģǔŌǜǀήϔ:ŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈƚƑǔϔņűƇűťŌƑǔōǈϔƽģǀϔņŌǈϔģťŌƑǔǈϔģǈǈŌǀƏŌƑǔōǈϔģƽƽģǀǔŌƑģƑǔϔĴϔƇģϔAűǳűǈűƚƑϔņŌǈϔ
Ŀǔűǳűǔōǈϔű̂ƑģƑĿűśǀŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑǈϔľģƑĿģűǀŌǈϔŌǔϔȗƑģƑĿűśǀŌǈΩϔƚǜϔĴϔƇģϔAűǳűǈűƚƑϔņŌǈϔ Ŀǔűǳűǔōǈϔ©ƚƑϔ
^űƑģƑĿűśǀŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔƑƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔņōǈűťƑōŌǈή 
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Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

~ŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔģϔƽƚǜǀϔƚľƁŌĿǔűŤϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇόģņōƿǜģǔűƚƑϔŌǔϔƇόŌȔŌĿǔűǳűǔōϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρ
Õρ:ϔ ģǳŌĿϔ ƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ƇōťģƇŌǈϔ Ōǔϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔkƇϔ ŌǹűǈǔŌϔ ƿǜģǔǀŌϔ λ͈μϔ ǔǺƽŌϔ ņŌϔƏűǈǈűƚƑǈ ƿǜűϔ
ǈόűƑǈĿǀűǳŌƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔťōƑōǀģƇϔņόģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔΨ 

× AŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔťōƑōǀģƇŌǈ Ψ 

:ŌǈϔűƑǈƽŌĿǔűƚƑǈϔǳűǈŌƑǔϔĴϔōǳģƇǜŌǀϔƇβģņōƿǜģǔűƚƑϔŌǔϔƇβŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔƇβŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔűƑĿƇǜģƑǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈΩϔņŌǈϔǈǺǈǔśƏŌǈϔŌǔϔ
ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔĿŬŌȄϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

× AŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔǔŬōƏģǔűƿǜŌǈ Ψ 

:ŌǈϔűƑǈƽŌĿǔűƚƑǈϔǈŌϔĿƚƑĿŌƑǔǀŌƑǔϔǈǜǀϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔņōǔģűƇƇōϔņβǜƑϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǔŬśƏŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔ
ǈōƇŌĿǔűƚƑƑōǈϔƽģǀϔƇό §à^ϔǈǜǀϔǜƑŌϔľģǈŌϔģƑƑǜŌƇƇŌήϔ~ŌǈϔǔŬśƏŌǈϔǈƚƑǔϔņōǔŌǀƏűƑōǈϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņβǜƑϔ
ĿŌǀǔģűƑϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔŤģĿǔŌǜǀǈΩϔĿƚƏƏŌϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔƇŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņόǜƑŌϔGǳģƇǜģǔűƚƑϔ©ģǔűƚƑģƇŌϔņŌǈϔ
ØűǈƿǜŌǈϔƇƚĿģƇŌΩϔņŌǈϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔǈϔǀŌłǜǈϔņŌϔǈƚǜǀĿŌǈϔŌǹǔŌǀƑŌǈϔλŌǹήϔ:Ø^ϔǈǜƽŌǀǳűǈŌǜǀǈϔōǔǀģƑťŌǀǈΩϔ
ŌǔĿήμΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌǈϔōǳģƇǜģǔűƚƑǈϔǈŌĿǔƚǀűŌƇƇŌǈϔǀōģƇűǈōŌǈή 

× AŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔģņϔŬƚĿ Ψ 

:ŌǈϔűƑǈƽŌĿǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔűƑűǔűōŌǈϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņβōǳōƑŌƏŌƑǔǈϔņōĿƇŌƑĿŬŌǜǀǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈήϔkƇϔƽŌǜǔϔƽģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌϔǈόģťűǀϔņŌϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔǈϔǀŌłǜǈϔņŌϔƇģϔ:Ø^ΩϔņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿŬģǀťōŌǈϔņŌϔƇβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇģϔƇƚűΩϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌłǜŌǈϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈŌǜǀǈϔōǔǀģƑťŌǀǈΩϔƏģűǈϔģǜǈǈűϔņŌϔǔƚǜǔϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔƚǜϔ
ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔ ǈűťƑűȗĿģǔűŤϔ ņģƑǈϔ Ƈģϔ ťŌǈǔűƚƑϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ ƇβŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλŌǹήϔ
ōǳōƑŌƏŌƑǔǈϔƚǜϔņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņǜϔťǀƚǜƽŌμΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌǈϔƏōņűģǈϔƑōťģǔűŤǈή 

× AŌǈϔǀōǜƑűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǔϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔō Ψ 

:ŌǈϔǀōǜƑűƚƑǈϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔĴϔƇό §à^ϔņŌϔņűǈĿǜǔŌǀϔņŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƽǀōƚĿĿǜƽģǔűƚƑǈϔŌǔϔƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈϔ
ƿǜβŌƇƇŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔ ģǳƚűǀϔ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔ ņβģǈǈǜǀŌǀϔ ƇŌϔ ǈǜűǳűϔ ņŌǈϔ űƑǈƽŌĿǔűƚƑǈϔ
ƽǀōĿōņŌƑǔŌǈϔ ģǜϔ Ŀƚǜǀǈϔ ņŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔ ņŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ĿƚǀǀŌĿǔűǳŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ ņŌǈϔ ǈģƑĿǔűƚƑǈϔ ƚƑǔϔ ōǔōϔ
űƏƽƚǈōŌǈϔ ƽģǀϔƇό §à^ϔģȗƑϔ ņŌϔ ǈβģǈǈǜǀŌǀϔ ƿǜŌϔ ƇŌǈϔ ņōȗĿűŌƑĿŌǈϔ ƚƑǔϔ ōǔōϔ ŌƑǔűśǀŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ
ĿƚƑǳŌƑģľƇŌƏŌƑǔϔ ĿƚǀǀűťōŌǈήϔ :Ōǈϔ ǀōǜƑűƚƑǈϔ ƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔ ōťģƇŌƏŌƑǔϔĴϔ Ƈό §à^ϔņβƚľǔŌƑűǀϔ ņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔōƏŌǀťŌƑǔǈϔƚǜϔƇŌǈϔǔŌƑņģƑĿŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔǈŌĿǔŌǜǀǈϔģȗƑϔņŌϔ
ǈβģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔǈǜƽŌǀǳűǈŌǜǀǈϔǈƚƑǔϔģǜϔĿƚǜǀģƑǔϔņŌǈϔƑƚǜǳŌģǜǹϔņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔǈϔŌǔϔņŌǈϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔ
ǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈή  

:ŌǀǔģűƑǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔĿƚƑǈǔģǔōǈϔǈƚƑǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņŌϔņƚƑƑŌǀϔƇűŌǜϔĴϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔƽǀōĿűǈōŌǈϔģǜϔ
ǈŌűƑϔņŌϔƇģϔÕģǀǔűŌό ̈́Πό~ŌǈόǈģƑĿǔűƚƑǈή 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

GƑϔƿǜƚűϔĿƚƑǈűǈǔŌϔǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔί 

íƚǜǔŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔĴϔƇόŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈΩϔŌǈǔϔ
ģƏŌƑōŌϔĴϔǀŌĿŌǳƚűǀϔǜƑŌϔƇŌǔǔǀŌϔņόģƑƑƚƑĿŌϔņŌϔƏűǈǈűƚƑϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔ
àǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔƇģϔƽǀōǳŌƑģƑǔϔņŌϔǈƚƑϔűƑǔŌǀǳŌƑǔűƚƑήϔôƑŌϔņģǔŌϔǈŌǀģϔģƇƚǀǈϔƽǀƚƽƚǈōŌϔŌƑϔ
ǳǜŌϔņŌϔĿŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌΩϔņģƑǈϔƇŌǈϔƇƚĿģǜǹϔņŌϔĿŌǔǔŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

GƑϔģƏƚƑǔΩϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǳƚƑǔϔőǔǀŌϔǀŌƿǜűǈϔƽģǀϔƇό §à^ϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƽǀōƽģǀŌǀϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌήϔkƇϔƽƚǜǀǀģϔ
ǈόģťűǀΩϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔŌǔϔƏģƑűśǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűǳŌϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌΩϔņŌϔĿŌǜǹϔƿǜűϔǈǜűǳŌƑǔ Ψ 

× ~ŌϔľűƇģƑϔŌǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔƽƚǜǀϔƇŌϔņŌǀƑűŌǀϔŌǹŌǀĿűĿŌϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔγ 

× ~όƚǀťģƑűťǀģƏƏŌϔδϔƇģϔƇűǈǔŌϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇ γ 

× ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× ~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌϔĴϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌ γ 

× ~ŌϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔŌǔϔƇģϔǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔǀōģƇűǈōŌϔǈŌƇƚƑϔƇόģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōŌϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌ γ 

× ~ģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔĿƚƏƽƇŌǹŌǈ γ 

× ~ŌϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔņōǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔÕÕGϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔγ 

× ~ģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔņŌǈϔÕÕGϔγ 

× ~ŌϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔ
ĿűľƇōŌǈϔγ 

× ~ģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔƽƚǈűǔűŤǈϔŌǔϔτϔŤģǜǹϔυϔƽƚǈűǔűŤǈϔǀōģƇűǈōŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔ
ĿűľƇōŌǈϔγ 

× ~ģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔƇƚǀǈϔ
ņŌǈϔĿűƑƿϔλ͉μϔņŌǀƑűśǀŌǈϔģƑƑōŌǈή 

~ŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔņŌϔƇό §à^ϔǳƚƑǔϔŌƑǈǜűǔŌϔǀōģƇűǈŌǀϔƇŌǜǀϔƏűǈǈűƚƑϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔƿǜűϔņƚƑƑŌǀģϔƇűŌǜϔĴϔ
ƇόŌƑǳƚűϔņόǜƑϔģǳģƑǔρƽǀƚƁŌǔϔņŌϔǀģƽƽƚǀǔήϔ:ŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔŌǈǔϔǀōņűťōϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņόǜƑŌϔģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔ
ņŌϔƇģϔņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌǔϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔŤƚǜǀƑűŌǈϔƽŌƑņģƑǔϔƚǜϔƽƚǈǔōǀűŌǜǀŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔƏűǈǈűƚƑϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌήϔ~όģǳģƑǔρƽǀƚƁŌǔϔņŌϔǀģƽƽƚǀǔϔĿƚƏƽǀŌƑņϔƇŌǈϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑǈϔƽǀƚǳűǈƚűǀŌǈϔņŌϔƇό §à^ϔ
ƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρ
Õρ:ϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔĴϔƇģϔņģǔŌϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔģȗƑϔņόģƽƽǀōĿűŌǀϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔ
ņŌϔǈŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔŤģűľƇŌǈǈŌǈϔŌǔϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔűņŌƑǔűȗōǈήϔ~ģϔƏűǈǈűƚƑϔǔűŌƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔ
ņŌǈϔŌƑǔǀŌǔűŌƑǈϔƿǜűϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔőǔǀŌϔƏŌƑōǈΩϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔƚƽōǀōǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǈǺǈǔśƏŌǈΩϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
ŌǔϔģǜǔǀŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔņŌǈϔǔŌǈǔǈϔƽģǀϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑƑģťŌΩϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƇűŌƑǔǈϔ
ŌǔϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǔƚǜǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌȔŌĿǔǜōϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņόģǜǔǀŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƚǜϔ
ņƚƑƑōŌǈϔŤƚǜǀƑűǈή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔǀģƽƽŌƇŌǀϔƿǜŌϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ΩϔŌƑϔ
ǔģƑǔϔ ƿǜόģǜǔƚǀűǔōϔ ņŌϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ ŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ Ĵϔ §ƚƑģĿƚΩϔ ǈǜƽŌǀǳűǈŌϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑήϔ ϔƇόƚĿĿģǈűƚƑϔņŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔ
ņűƇűťŌƑǔōŌǈϔƽģǀϔǈŌǈϔģťŌƑǔǈΩϔĿŌǜǹρĿűϔƽŌǜǳŌƑǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌǀϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈŌǈϔƽģǀϔ
ƇŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔ ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔ ǔƚǜǈϔ ƇŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ Ǻϔ ģȔōǀŌƑǔǈϔ λŌǹήϔ Ψϔ ŌǹģƏŌƑϔ ƽģǀǔűĿǜƇűŌǀΩϔ
ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌΩϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚǀǀƚľƚǀģǔűŤǈΪμή 

  

ôƑϔǀŌƑņŌȄρǳƚǜǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔņűǈĿǜǔŌǀϔņŌϔĿŌǔϔģǳģƑǔρƽǀƚƁŌǔϔǳģϔőǔǀŌϔƚǀťģƑűǈōϔǈűϔƇόŌƑǔűǔōϔƇŌϔ
ǈƚƇƇűĿűǔŌήϔ~Ōǈϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔ ņŌϔ Ƈό §à^ϔ ģǺģƑǔϔŌȔŌĿǔǜōϔƇŌϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǀōģƇűǈŌǀƚƑǔϔ ģƇƚǀǈϔ ƇŌǈϔ
ƏƚņűȗĿģǔűƚƑǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔņģƑǈϔƇģϔǀōņģĿǔűƚƑϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔģƽǀśǈϔģǳƚűǀϔƚľǔŌƑǜϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔƚǜϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇģϔǈόģǳśǀŌϔƑōĿŌǈǈģűǀŌή 

:ŌǈϔōĿŬģƑťŌǈϔņƚƑƑŌǀƚƑǔϔƇűŌǜϔĴϔǜƑϔƽǀƚƁŌǔϔņŌϔǀģƽƽƚǀǔϔņŌϔƇģϔƏűǈǈűƚƑήϔ ϔĿŌǔǔŌϔƚĿĿģǈűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģϔŤƚǀƏǜƇŌǀϔņŌǈϔƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈϔģǜϔǈŌűƑϔņόǜƑϔǔģľƇŌģǜϔņōņűōϔņģƑǈϔƇŌǈϔƿǜűƑȄŌϔλ͉ͅμϔ
ƁƚǜǀǈϔĿģƇŌƑņģűǀŌǈϔǈǜűǳģƑǔϔƇģϔǀōĿŌƽǔűƚƑϔņǜϔƽǀƚƁŌǔϔņŌϔǀģƽƽƚǀǔήϔ~ƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇģϔǈόģǳśǀŌϔƑōĿŌǈǈģűǀŌΩϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔņŌƏģƑņŌϔōĿǀűǔŌϔŌǔϔƏƚǔűǳōŌϔƽƚǜǀϔǈŌϔǳƚűǀϔƚĿǔǀƚǺŌǀϔǜƑϔņōƇģűϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔņŌϔƿǜűƑȄŌϔλ͉ͅμϔƁƚǜǀǈϔĿģƇŌƑņģűǀŌǈή 

GƑȗƑΩϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņōȗƑűǔűŤϔƽƚǜǳģƑǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔņŌǀƑűśǀŌǈϔƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈϔŌǔϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔƇŌǈϔ
ǀŌƏģǀƿǜŌǈϔŌǔϔĿƚƏƏŌƑǔģűǀŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔņģƑǈϔǈŌǈϔģƑƑŌǹŌǈΩϔĿƚƏƽǀŌƑģƑǔϔƇŌǈϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑǈϔȗƑģƇŌǈϔ
ņŌϔƇģϔƏűǈǈűƚƑϔŌǈǔϔǔǀģƑǈƏűǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ŌǈϔǈǜűǔŌǈϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈƚƑǔϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǈǜűǳűήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǜƑϔ
ǈǜűǳűΩϔǔģƑǔϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔƿǜŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌΩϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔĿƚǀǀŌĿǔǀűĿŌǈϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈǜűǔŌϔģǜǹϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģǈǈǜǀōήϔ:ŌϔǈǜűǳűϔƽƚǜǀǀģϔǈŌϔǔǀģņǜűǀŌϔƽģǀϔƇόǜƑŌϔņŌǈϔűǈǈǜŌǈϔ
ǈǜűǳģƑǔŌǈ Ψ 

ͅή ~ŌϔǀŌĿƚǜǀǈϔĴϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔōĿǀűǔ ΨϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔŤƚǜǀƑűǀϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔōĿǀűǔϔƽƚǜǀϔņōǔģűƇƇŌǀϔ
ƇŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔĿƚǀǀŌĿǔǀűĿŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌή 

͆ή ôƑŌϔǀōǜƑűƚƑϔØűǈƿǜŌϔŌǔϔ:ƚƑŤƚǀƏűǔōϔņŌϔǈǜűǳű ΨϔǜƑŌϔǀōǜƑűƚƑϔŌǈǔϔƚǀťģƑűǈōŌϔģȗƑϔņόōǳƚƿǜŌǀϔƇŌǈϔ
ņűȔōǀŌƑǔŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔĿƚǀǀŌĿǔǀűĿŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌή 

͇ή ôƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽűśĿŌǈϔņŌϔǈǜűǳű ΨϔǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔĿűľƇōϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņŌǈϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔƇŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔōƏűǈŌǈϔǔǀģƑǈƏűǈϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

͈ή ôƑϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǈǜǀϔ ƽƇģĿŌϔ ņŌϔ ǈǜűǳű Ψϔ ǜƑϔ ƑƚǜǳŌģǜϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ĿűľƇōϔ ǈǜǀϔ ƽƇģĿŌϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔōƏűǈŌǈϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņǜϔƽǀŌƏűŌǀϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ƏőƏŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǈǜűǳűΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǀŌĿŌǳǀģϔǜƑϔĿƚǜǀǀűŌǀϔƇόűƑŤƚǀƏģƑǔϔņŌϔƇόōǔģǔϔ
ņǜϔ ƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔ ņŌϔ ǈǜűǳűϔ ģǜϔ ƏƚǺŌƑϔ ņόǜƑŌϔ ƇŌǔǔǀŌήϔ ~Ōϔ ǈǜűǳűϔ ƽƚǜǀǀģϔ őǔǀŌϔ ĿƇƝǔǜǀōϔƇƚǀǈƿǜŌϔ ƇŌǈϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔōƏűǈŌǈϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņόǜƑŌϔƏűǈǈűƚƑϔģǜǀƚƑǔϔōǔōϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔͅИϔ͆͊ ͇ 

ϔƇόűǈǈǜŌϔņόǜƑŌϔƏűǈǈűƚƑϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǜƑŌϔƑƚǔģǔűƚƑϔǳģϔőǔǀŌϔņƚƑƑōŌϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔǔŬōƏģǔűƿǜŌϔĿƚƑǔǀƝƇōŌήϔ
:ŌǈϔƑƚǔŌǈϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņǀƚƑǔϔģǜϔľģǀśƏŌϔǈǜűǳģƑǔΨ 

©ƚǔģǔűƚƑ :ŌϔƿǜűϔŌǈǔϔģǔǔŌƑņǜϔƽģǀϔƇό §à^ 

:ƚƑŤƚǀƏŌ × kƇϔŌǹűǈǔŌϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔĿƇģűǀŌǈϔŌǔϔņōǔģűƇƇōŌǈϔƿǜűϔǔǀģűǔŌƑǔϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔ
ģƑģƇǺǈōŌϔŌǔϔņƚƑǔϔƇŌǈϔǔŌǀƏŌǈϔǈƚƑǔϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔĴϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀ γ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔņŌϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔģƑģƇǺǈōŌϔǈƚƑǔϔĿƇģűǀŌƏŌƑǔϔ
ņōȗƑűǈϔƽģǀϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈ γ 

× ~ŌǈϔŌƑǔǀŌǔűŌƑǈδģƑģƇǺǈŌǈϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƚǜϔņŌǈϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑǈϔņōƏƚƑǔǀŌƑǔϔƿǜŌϔ
ƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǈƚƑǔϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔǈģƑǈϔ
ņōǀƚťŌǀϔģǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņōȗƑű γ 

× ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈ γ 

× ~ģϔ ƿǜģƇűǔōϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔ ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ ņŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ Ōǈǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔǈģǔűǈŤģűǈģƑǔŌ γ 

× ǜĿǜƑŌϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑϔƽģǀϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔƑόŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌή 

GƑϔ ťǀģƑņŌϔ
ƽģǀǔűŌϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌ 

× ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǔǀģűǔŌƑǔϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔģƑģƇǺǈōŌϔƏģűǈϔƏōǀűǔŌǀģűŌƑǔϔņόőǔǀŌϔ
ƽƇǜǈϔņōǔģűƇƇōŌǈϔƽƚǜǀϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔģǈǈŌȄϔņōǔģűƇƇōλǈμϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƏģűǈϔŌǹűǈǔŌλƑǔμϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌ γ 

× ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔδƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔǈƚƑǔϔťƇƚľģƇŌƏŌƑǔϔ
ǀŌǈƽŌĿǔōǈήϔàŌǜƇǈϔņŌǈϔōĿģǀǔǈϔƏűƑŌǜǀǈϔŌǔϔǈģƑǈϔűƑĿűņŌƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔǈǜǀϔƇģϔ
ƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈ γ 

× ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈήϔàŌǜƇǈϔņŌǈϔōĿģǀǔǈϔƏűƑŌǜǀǈϔŌǔϔǈģƑǈϔűƑĿűņŌƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔ
ǈǜǀϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈ γ 

× ~ģϔ ƿǜģƇűǔōϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔ ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ ņŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ Ōǈǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌϔ ĿƚƏƏŌϔ ǈģǔűǈŤģűǈģƑǔŌΩϔ ǈģǜŤϔ Ŀģǈϔ ŌǹĿŌƽǔűƚƑƑŌƇǈήϔ ~Ōǈϔ ōǳŌƑǔǜŌƇǈϔ
ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōǈϔĿƚƏƏŌϔƏűƑŌǜǀǈϔŌǔϔǈģƑǈϔűƑĿűņŌƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔ
ǈǜǀϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× ~Ōǈϔ ōǳŌƑǔǜŌƇǈϔ ōĿģǀǔǈϔ ǈƚƑǔϔ ņόǜƑŌϔŤģűľƇŌϔťǀģǳűǔōΩϔ ƽƚǜǳģƑǔϔ ƁǜǈǔűȗŌǀϔ ǜƑŌϔ ƚǜϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔņŌϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑή 

 

ϔ 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

©ƚǔģǔűƚƑ :ŌϔƿǜűϔŌǈǔϔģǔǔŌƑņǜϔƽģǀϔƇό §à^ 

ÕģǀǔűŌƇƇŌƏŌƑǔϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌ 

× ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǔǀģűǔŌƑǔϔǈŌǜƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔƽģǀǔűŌϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔģƑģƇǺǈōŌϔƚǜϔ
ƇģϔǔǀģűǔŌƑǔϔņόǜƑŌϔƏģƑűśǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔƑƚƑϔǈǜȕǈģƏƏŌƑǔϔĿƇģűǀŌϔγ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔĿƇģűǀŌƏŌƑǔϔņōȗƑűλǈμϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔΩϔǈόűƇǈϔŌǹűǈǔŌƑǔϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔűƇǈϔǈƚƑǔϔƽŌǜϔĿƇģűǀǈϔŌǔδƚǜϔƏģƇϔ
ƏģŵǔǀűǈōϔƽģǀϔƇŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔγ 

× ~Ōǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈϔ ŌǔδƇŌǈϔ ƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔ ņŌϔ ǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔ ǈƚƑǔϔ ŌƑϔ ƽģǀǔűŌϔ
ǀŌǈƽŌĿǔōǈΩϔņŌǈϔōĿģǀǔǈϔƑƚǔģľƇŌǈϔƚǜϔƽƚǜǳģƑǔϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔűƑĿűņŌƑĿŌϔǈǜǀϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔ
ņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈϔγ 

× ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔŌƑϔƽģǀǔűŌǈϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔ
ǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔņŌǈϔōĿģǀǔǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔǈϔŌǔϔƽƚǜǳģƑǔϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔ
űƑĿűņŌƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔǈǜǀϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈή 

× ~ģϔ ƿǜģƇűǔōϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔ ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ ņŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ Ōǈǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔűƑǈǜȕǈģƑǔŌΩϔņģƑǈϔǜƑŌϔƏģƁƚǀűǔōϔņŌϔĿģǈήϔ~ŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔ
ǈƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōǈϔĿƚƏƏŌϔűƏƽƚǀǔģƑǔǈϔŌǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņόģǳƚűǀϔǜƑŌϔűƑĿűņŌƑĿŌϔǈǜǀϔƇģϔ
ƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

× ~ŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈΩϔǀōűǔōǀōǈϔƚǜϔƽģǈΩϔǈƚƑǔϔņβǜƑŌϔťǀģǳűǔōϔƏƚǺŌƑƑŌΩϔŌǔϔŤŌǀƚƑǔϔ
ƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔƽģǀϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑή 

©ƚƑϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌ 

× ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƑŌϔǔǀģűǔŌƑǔϔƽģǈϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔģƑģƇǺǈōŌϔƚǜϔŌƑϔņŌǈϔǔŌǀƏŌǈϔ
ƑƚƑϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔĴϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔγ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔņōȗƑűλǈμϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
űƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔϔƑόŌǹűǈǔŌƑǔϔƽģǈϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌϔγ 

× ~Ōǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈϔ ŌǔδƇŌǈϔ ƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔ ņŌϔ ǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔ ƑŌϔ ǈƚƑǔϔ ƽģǈϔ
ǀŌǈƽŌĿǔōǈΩϔņŌǈϔōĿģǀǔǈϔǈűťƑűȗĿģǔűŤǈϔŌǔϔģǺģƑǔϔǜƑŌϔűƑĿűņŌƑĿŌϔǈǜǀϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈ γ 

× ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔƽŌǜϔƚǜϔƽģǈϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔ
ǀŌǈƽŌĿǔϔ ņŌǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈΩϔ ņŌǈϔ ōĿģǀǔǈϔ ǈűťƑűȗĿģǔűŤǈϔ Ōǔϔ ģǺģƑǔϔ ǜƑŌϔ
űƑĿűņŌƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔǀŌƇŌǳōǈή 

× ~ģϔƿǜģƇűǔōϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔŌǔδƚǜϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǈǔϔģľǈŌƑǔŌϔ
ƚǜϔ ĿƚƑǈűņōǀōŌϔ ĿƚƏƏŌϔ űƑģņōƿǜģǔŌήϔ ~Ōǈϔ ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔ ǈƚƑǔϔ ĿƚƑǈűņōǀōǈϔ
ĿƚƏƏŌϔǈűťƑűȗĿģǔűŤǈϔŌǔϔƚƑǔϔǜƑŌϔűƑĿűņŌƑĿŌϔǈǜǀϔƇģϔƏģűǔǀűǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ~:9δ^íρ
Õρ:ή 

× ~ŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔǀŌƇŌǳōǈϔǈƚƑǔϔťǀģǳŌǈΩϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌǈϔŌǔϔǀōƽōǔōǈήϔkƇǈϔŤŌǀƚƑǔϔ
ƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔƽģǀϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑή 

~ŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔĿƚƑǈǔģǔōǈϔǈƚƑǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņŌϔņƚƑƑŌǀϔƇűŌǜϔĴϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔƽǀōĿűǈōŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔ
ņŌϔƇģϔÕģǀǔűŌό ̈́Πό~ŌǈόǈģƑĿǔűƚƑǈήϔ  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή͈ή ~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑ 

́Χ́Χ̾Χ ~ģόƽǀƚĿōņǜǀŌόņŌόǈģƑĿǔűƚƑόǈűƏƽƇűȗōŌΡόŤģűǈģƑǔόǈǜűǔŌόĴόǜƑŌόƏűǈŌόŌƑόņŌƏŌǜǀŌ 

ǀǔűĿƇŌǈό̓́κ̈́ όŌǔό̓́κͅ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ϔǔǀģƑǈƏŌǔϔģǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔ
ņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇό §à^ϔǜƑϔǀŌƇŌǳōϔņǜϔƚǜϔņŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔƇűǈǔōǈϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ͈͊ρ͋ ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔ
ĿƚƑǈǔģǔōǈϔŌƑϔņŌŬƚǀǈϔņŌϔǔƚǜǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌή 

ƽǀśǈϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔņǜņűǔϔǀŌƇŌǳōϔņŌϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔŌǈǔϔƏűǈŌϔŌƑϔņŌƏŌǜǀŌϔņŌϔǀōťǜƇģǀűǈŌǀϔǈģϔǈűǔǜģǔűƚƑΩϔƽģǀϔƇŌǔǔǀŌϔǀŌĿƚƏƏģƑņōŌϔģǳŌĿϔ
ņŌƏģƑņŌϔņβģǳűǈϔņŌϔǀōĿŌƽǔűƚƑή 

/ϔņōŤģǜǔϔņŌϔǀōťǜƇģǀűǈģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇŌϔņōƇģűϔűƑņűƿǜōϔņģƑǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔņŌƏŌǜǀŌΩϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔ
ƽƚǜǀǀģϔƽǀƚƑƚƑĿŌǀΩϔĴϔƇόŌƑĿƚƑǔǀŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔǜƑŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔƽōĿǜƑűģűǀŌϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔƽƚǜǳģƑǔϔ
ģǔǔŌűƑņǀŌϔ͉ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔλ̈́ͅή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔǀōĿűņűǳŌμή 

:ŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņŌϔǀŌĿƚǜǀǈϔņŌϔƽƇŌűƑϔĿƚƑǔŌƑǔűŌǜǹϔņŌǳģƑǔϔƇŌϔíǀűľǜƑģƇϔņŌϔƽǀŌƏűśǀŌϔ
űƑǈǔģƑĿŌϔņģƑǈϔǜƑϔņōƇģűϔņŌϔņŌǜǹϔƏƚűǈϔǈǜűǳģƑǔϔƇģϔņģǔŌϔņŌϔƇŌǜǀϔƑƚǔűȗĿģǔűƚƑή 
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́Χ́Χ̿Χ ~ģόƽǀƚĿōņǜǀŌόņŌόǈģƑĿǔűƚƑόƚǀņűƑģűǀŌ 

ǀǔűĿƇŌǈό̓͂όŌǔόǈǜűǳģƑǔǈόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ 

~ƚǀǈƿǜόǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑΩϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņōȗƑűǔűŤϔ
ŌǈǔϔōǔģľƇűϔŌǔϔǔǀģƑǈƏűǈϔģǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑήϔ:ŌǔǔŌϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔƚǜǳǀŌϔƇģϔǳƚűŌϔĴϔ
ņűȔōǀŌƑǔŌǈϔǈǜűǔŌǈϔƽƚǈǈűľƇŌǈ Ψ 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƑŌϔǀōǳśƇŌϔģǜĿǜƑϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔ ΨϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔ
űƑŤƚǀƏŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔƿǜόģǜĿǜƑŌϔƽƚǜǀǈǜűǔŌϔƑόŌǈǔϔŌƑťģťōŌήϔAŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔ
ǔǀģƑǈƏűǈŌǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģȗƑϔņόŌƑĿƚǜǀģťŌǀϔƚǜϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔņŌϔľƚƑƑŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈή 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǀōǳśƇŌϔņŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈ ΨϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔ
űƑŤƚǀƏŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔƿǜŌϔņŌǈϔƽƚǜǀǈǜűǔŌǈϔǳƚƑǔϔőǔǀŌϔŌƑťģťōŌǈή 

/ϔǀōĿŌƽǔűƚƑϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔƚǜϔņǜϔǀŌƇŌǳōϔņŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈΩϔƚǜϔƇƚǀǈƿǜόǜƑϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔϔƽŌǀǈűǈǔŌϔƏģƇťǀōϔ
ǜƑŌϔƏűǈŌϔŌƑϔņŌƏŌǜǀŌϔǈǜűǳűŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƽǀōǳǜŌǈϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌό̓͂κͅόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔ
ŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔģƑģƇǺǈŌϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņǜϔņƚǈǈűŌǀή 

~όģťŌƑǔϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔƽŌǜǔϔōĿŬģƑťŌǀϔģǳŌĿϔƇŌǈϔģťŌƑǔǈϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔƿǜűϔƚƑǔϔņűƇűťŌƑǔōϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔǈƚƇƇűĿűǔŌǀϔƇόģǳűǈϔņόǜƑϔŌǹƽŌǀǔϔƚǜϔĿƚƑǈǜƇǔŌǀϔǔƚǜǔŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔǜǔűƇŌϔģȗƑϔņόģƽƽǀōĿűŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑήϔ/ϔƇόűǈǈǜŌϔņŌϔĿŌǔϔŌǹģƏŌƑΩϔƇόģťŌƑǔϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔƽŌǜǔϔ
ņōĿűņŌǀϔņόŌƑťģťŌǀϔǜƑŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔĿƇģǈǈŌǀϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔǈģƑǈϔǈǜűǔŌή 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔŌǈǔϔŌƑťģťōŌΩϔņŌǜǹϔǳƚűŌǈϔǈƚƑǔϔƽƚǈǈűľƇŌǈή 

~όģťŌƑǔϔƽŌǜǔϔƑƚǔűȗŌǀϔņŌǈϔťǀűŌŤǈϔŌǔϔƽǀƚƽƚǈŌǀϔǜƑŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔǈűϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌό̓͂κ̿ όņŌόƇģόƇƚűό
ƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔǈƚƑǔϔǀŌƏƽƇűŌǈή 

× àűϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔģĿĿŌƽǔŌϔĿŌǔǔŌϔƽǀƚƽƚǈűǔűƚƑΩϔƇόģťŌƑǔϔŌƑϔűƑŤƚǀƏŌϔƇŌϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔƇό §à^ϔ
ƿǜűϔƽǀƚĿśņŌϔĴϔƇģϔƑƚǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔĴϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǈģƑĿǔűƚƑή 

× àűϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǀŌŤǜǈŌϔƚǜϔƑŌϔǀōƽƚƑņϔƽģǈΩϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔǈŌϔƽƚǜǀǈǜűǔϔņŌǳģƑǔϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈģƑĿǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔņűǈƽƚǈŌϔģƇƚǀǈϔņόǜƑϔņōƇģűϔņŌϔņŌǜǹϔλ͆μϔƏƚűǈϔƽƚǜǀϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔ
ǈŌǈϔƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈϔōĿǀűǔŌǈή 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#bUdiJr6KcxbpXWsZ3NaO8
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#rc6z7gxh2md5oDlSQzl7Xf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#YlxaP1FSkafKh10HKntQIh
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#YlxaP1FSkafKh10HKntQIh


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

~όģťŌƑǔϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔĿŬƚűǈűǀϔņŌϔƑƚǔűȗŌǀϔņŌǈϔťǀűŌŤǈϔǈģƑǈϔƽǀƚƽƚǈŌǀϔņŌϔ
ǈģƑĿǔűƚƑΩϔĿŌϔƿǜűϔņōĿƇŌƑĿŬŌϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔĿƚƑǔǀģņűĿǔƚűǀŌϔņŌǳģƑǔϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈģƑĿǔűƚƑή 

AģƑǈϔĿŌϔĿģǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņűǈƽƚǈŌϔņόǜƑϔņōƇģűϔņŌϔņŌǜǹϔλ͆μϔƏƚűǈϔƽƚǜǀϔņōƽƚǈŌǀϔǈŌǈϔƚľǈŌǀǳģǔűƚƑǈΩϔ
ņōƇģűϔƽƚǜǳģƑǔϔőǔǀŌϔƽǀƚƇƚƑťōϔņόǜƑϔλͅμϔƏƚűǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔǈǜǀϔņŌƏģƑņŌϔƏƚǔűǳōŌϔƽǀōǈŌƑǔōŌϔģǜϔ
ƽǀōǈűņŌƑǔϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔģǜϔƏƚűƑǈϔĿűƑƿϔλ͉μϔƁƚǜǀǈϔƚǜǳǀōǈϔģǳģƑǔϔǈƚƑϔŌǹƽűǀģǔűƚƑή 

ôƑŌϔĿƚƽűŌϔņŌϔƇģϔƑƚǔűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔťǀűŌŤǈϔŌǈǔϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģǜϔĿŬŌŤϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔ
àģƑĿǔűƚƑϔƿǜűϔǈģűǈűǔϔƇŌϔƽǀōǈűņŌƑǔϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔŌǔϔűƑŤƚǀƏŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔņŌϔƇģϔ
ĿƚƏƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔĿŌǔǔŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƽƚǈǈűľűƇűǔōϔņŌϔņŌƏģƑņŌǀϔǜƑŌϔǀōĿǜǈģǔűƚƑϔĿƚƑŤƚǀƏōƏŌƑǔϔĴϔ
ƇόģǀǔűĿƇŌό̓͂κ́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌή 

~ģϔĿƚƑǳƚĿģǔűƚƑϔĴϔƇģϔǈōģƑĿŌϔűƑǔŌǀǳűŌƑǔϔƽģǀϔǜƑϔƏƚǺŌƑϔťģǀģƑǔűǈǈģƑǔϔǜƑŌϔņģǔŌϔĿŌǀǔģűƑŌϔģǜϔƏƚűƑǈϔƿǜűƑȄŌϔ
λ͉ͅμϔƁƚǜǀǈϔģǳģƑǔϔƇģϔǔŌƑǜŌϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑήϔ~ģϔǈōģƑĿŌϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƽǜľƇűƿǜŌΩϔǈģǜŤϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ:ŌƇƇŌρĿűΩϔģǈǈűǈǔōŌϔņŌϔǈƚƑϔĿƚƑǈŌűƇϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔǈόŌǹƽǀűƏŌϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔŌƑϔņŌǀƑűŌǀή 

ôƑϔƽǀƚĿśǈρǳŌǀľģƇϔŌǈǔϔōǔģľƇűϔƽģǀϔǜƑϔģťŌƑǔϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàģƑĿǔűƚƑϔƿǜűϔƑŌϔ
ƽģǀǔűĿűƽŌϔƽģǈϔĴϔƇģϔņōƇűľōǀģǔűƚƑϔŌǔϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔǀŌǈƽŌĿǔŌϔƇŌǈϔƽǀűƑĿűƽŌǈϔņǜϔƽǀƚĿśǈϔ
ōƿǜűǔģľƇŌή 

~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑΩϔĿƚƏƽƚǈōŌϔņŌϔǔǀƚűǈϔλ͇μϔƏŌƏľǀŌǈϔŌǔϔŌǹĿƇǜģƑǔϔƇόģťŌƑǔϔģǺģƑǔϔǔǀģűǔōϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔ
ŌƑϔģƏƚƑǔΩϔƽŌǜǔϔņŌƏģƑņŌǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔņōƇģűϔƿǜόŌƇƇŌϔȗǹŌή 

ôƑŌϔņōĿűǈűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀŌƑņǜŌϔņģƑǈϔƇŌϔņōƇģűϔņόǜƑϔλͅμϔƏƚűǈϔǈǜűǳģƑǔϔƇģϔǀōĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔ
ņŌƏģƑņōǈΩϔņōƇģűϔƽƚǜǳģƑǔϔőǔǀŌϔƽǀƚƇƚƑťōϔņόǜƑϔƏƚűǈή 

~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔƽŌǜǔϔƽǀƚƑƚƑĿŌǀϔǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽǀōǳǜŌǈϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈϔ͉͊ρ͌ ϔŌǔϔ
͊ϔ͋ņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔƏƚņűȗōŌή 

~ģϔņōĿűǈűƚƑϔŌǈǔϔǈűťƑōŌϔƽģǀϔƇŌϔƽǀōǈűņŌƑǔϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔƽǜűǈϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģǜϔņűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔ
Ƈό §à^ϔƿǜűϔŌƑϔģǈǈǜǀŌϔƇģϔƑƚǔűȗĿģǔűƚƑϔĴϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ:ŌǔǔŌϔņŌǀƑűśǀŌϔņűǈƽƚǈŌϔŌƑǈǜűǔŌϔņόǜƑϔ
ņōƇģűϔņŌϔņŌǜǹϔλ͆μϔƏƚűǈϔƽƚǜǀϔŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑϔǀŌĿƚǜǀǈϔņŌǳģƑǔϔƇŌϔíǀűľǜƑģƇϔņŌϔÕǀŌƏűśǀŌϔkƑǈǔģƑĿŌή 

~ģϔǈģƑĿǔűƚƑϔƽŌǜǔϔƑōĿŌǈǈűǔŌǀϔņŌǈϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑǈϔǳŌǀǈϔƇŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűŤǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔǈΩϔƽģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔǀŌǔǀģűǔϔņόģǜǔƚǀűǈģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƽŌǀƏűǈϔņŌϔǔǀģǳģűƇΩϔƚǜϔǳŌǀǈϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔƇƚǀǈƿǜόǜƑϔǈǜǀǈűǈϔģϔōǔōϔģĿĿƚǀņōήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑϔǈǜǀǈűǈϔĿƚƏƽǀŌƑģƑǔϔǜƑŌϔ
ƏŌǈǜǀŌϔņŌϔǀŌƏōņűģǔűƚƑΩϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔņƚűǔϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņģƑǈϔƇŌϔņōƇģűϔȗǹōϔƿǜűϔƑŌϔ
ƽŌǜǔϔŌǹĿōņŌǀϔǜƑϔģƑή 

~ŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔǳōǀűȗŌϔģƇƚǀǈΩϔǈǜǀϔƽűśĿŌǈϔŌǔϔǈűϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌΩϔƿǜŌϔ
ƇŌǈϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔƚƑǔϔōǔōϔĿƚǀǀűťōǈήϔkƇϔōǔģľƇűǔϔŌƑǈǜűǔŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈϔģǜϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔ
Ƈό §à^ϔĿƚƑŤƚǀƏōƏŌƑǔϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌό̓̈́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌήϔàűϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƚƑǔϔōǔōϔǀŌǈƽŌĿǔōŌǈΩϔƇŌϔ
ǈǜǀǈűǈϔņŌƏŌǜǀŌϔƁǜǈƿǜόĴϔǈƚƑϔǔŌǀƏŌήϔGƑϔĿģǈϔņŌϔƑƚƑρǀŌǈƽŌĿǔΩϔƇŌϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔƇό §à^ϔǀōǳƚƿǜŌϔƇŌϔǈǜǀǈűǈϔ
ŌǔϔŌƑϔűƑŤƚǀƏŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

 

 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#ARLGCknSIVgApodi9h9DD
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#PEAsCIB663dG1vjVfC3oOg
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Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

͉ή ÕōǀűƏśǔǀŌϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇƚűϔŌǔϔǀƝƇŌϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈ 

͉ῄή ~ŌϔƽōǀűƏśǔǀŌϔ 

kƑűǔűģƇŌƏŌƑǔϔƇűƏűǔōϔģǜǹϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈΩϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔģϔƽǀƚťǀŌǈǈűǳŌƏŌƑǔϔōǔōϔōǔŌƑņǜϔĴϔņŌϔ
ƑƚƏľǀŌǜǹϔ ǈŌĿǔŌǜǀǈϔ ņόģĿǔűǳűǔōήϔ űƑǈűΩϔƇόģǀǔűĿƇŌόÕǀŌƏűŌǀϔŌǔϔƇόģǀǔűĿƇŌό̿ό ņŌό Ƈģό ~ƚűό ƑЏ̾Χ̀̓̿ό ƏƚņűȗōŌΩϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűǈǈŌƑǔϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

 

 

ǀǔűĿƇŌ Ōͅǀϔ 

AģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔŌƇƇŌǈϔƇŌϔƽǀōǳƚűŌƑǔϔŌǹƽǀŌǈǈōƏŌƑǔΩϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƇƚűϔǈƚƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǜǹϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔŌǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔĿűρģƽǀśǈϔōƑǜƏōǀōǈϔΨ 

ͅЗμϔƇŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƇŌǈϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔōǔģľƇűŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņŌϔƇģϔ
ÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņβōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔϔņƚƑǔϔƇŌϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇϔŌǈǔϔǈűǔǜōϔĴϔƇβōǔǀģƑťŌǀΩϔŌǔϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔ
ņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔγ 

͆ЗμϔƇŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔŌǔϔƇŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔ ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔǺϔ
ĿƚƏƽǀűǈϔƇŌǈϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔōǔģľƇűŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņŌϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņβōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔ
ƚǜϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔņƚƑǔϔƇŌϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇϔŌǈǔϔǈűǔǜōϔĴϔƇβōǔǀģƑťŌǀϔγ 

͇ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǳűǈōŌǈϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̀ͅόņǜό̈́ό
ǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̽̈́ ǈǜǀϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈΩϔƏƚņűȗōŌϔγ 

͈ЗμϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̀όņŌόƇΫ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ́Χ̾̈́ͅόņǜό
̾̿όņōĿŌƏľǀŌό̾͆̓ͅ ƽƚǀǔģƑǔϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔƇβHǔģǔϔǈǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔņŌϔ
ǔƚǜǔŌϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔņŌϔĿģƽűǔģƇűǈģǔűƚƑϔŌǔϔǔŌƑņģƑǔϔĴϔƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇβűƑņǜǈǔǀűŌϔņŌǈϔģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔƇŌǈϔ
űƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔģťŌƑǔǈϔŌǔϔĿƚǜǀǔűŌǀǈϔōǔģľƇűǈϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜβűƇϔ
ǈβģťűǔϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌϔǳűŌϔƚǜϔņβģǜǔǀŌǈϔŤƚǀƏŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔņŌǈϔƽƇģĿŌƏŌƑǔǈϔγ 

ιΪκ 

ØŌƏģǀƿǜŌ Ψϔ:ŌǈϔƿǜģǔǀŌϔƽǀŌƏűŌǀǈϔĿŬűȔǀŌǈϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔ
ƇģϔĿģǔōťƚǀűŌϔņŌǈϔτ kƑǈǔűǔǜǔűƚƑǈϔ^űƑģƑĿűśǀŌǈ υήϔ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#vghdXTul12cTOYcn5qPG0e
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#iQYySCwVOqiYSH0BXpJADe
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2007/09-07-1.338
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2007/09-07-1.338
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1968/12-12-4.178/index.html#OUVrkx81QAgeV6ev4OShHe
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/1968/12-12-4.178/index.html#OUVrkx81QAgeV6ev4OShHe


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

 

ιΪκ 

͉ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔȗťǜǀģƑǔϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̀όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̿̾́όņǜό̿̈́όŤōǳǀűŌǀό̾͆̀̓ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ƏƚņűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģ ƇƚűϔƑЗϔ͆̈́͋ϔņǜϔ͆ͅϔƁǜűƇƇŌǔϔ͍͇͉ͅ ǈǜǀϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈΩϔƏƚņűȗōŌϔγ 

͊ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌȔŌĿǔǜģƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔŬģľűǔǜŌƇΩϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌϔĿǀōģǔűƚƑΩϔņŌϔťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔ
ņβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔņβŌƑǔűǔōǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌϔǔǀǜǈǔǈΩϔŌƑϔŤģǳŌǜǀϔņŌϔǔűŌǀǈϔ
ŌǔϔƿǜűΩϔĴϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔŤƚǜǀƑűǈǈŌƑǔϔĴϔǔűǔǀŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔƇβǜƑϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔĴϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔΨ 

× űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌƑǔϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβģťŌƑǔϔƽƚǜǀϔƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔņβǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔņβǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔņβǜƑϔǔǀǜǈǔϔγ 

× űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌƑǔϔƚǜϔƽǀƚĿśņŌƑǔϔģǜǹϔģǀǀģƑťŌƏŌƑǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔģȗƑϔƿǜβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀϔƚǜϔņŌϔǈŌĿǀōǔģűǀŌϔťōƑōǀģƇϔņβǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔ
ņβģǈǈƚĿűōϔņβǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƚǜϔņŌϔǔűǔǜƇģűǀŌϔņβǜƑŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔǈűƏűƇģűǀŌϔƽƚǜǀϔņβģǜǔǀŌǈϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔƚǜϔŌƑǔűǔōǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔγ 

× ŤƚǜǀƑűǈǈŌƑǔϔǜƑϔǈűśťŌΩϔǜƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔņŌǈϔƇƚĿģǜǹΩϔǜƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔ
ƚǜϔƽƚǈǔģƇŌϔĴϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƏƚǀģƇŌϔƚǜϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔγ 

× űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌƑǔϔƚǜϔƽǀƚĿśņŌƑǔϔģǜǹϔģǀǀģƑťŌƏŌƑǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔģȗƑϔƿǜβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀϔņβǜƑϔǔǀǜǈǔϔγ 

× űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌƑǔϔƚǜϔƽǀƚĿśņŌƑǔϔģǜǹϔģǀǀģƑťŌƏŌƑǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔģȗƑϔƿǜβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβģĿǔűƚƑƑģűǀŌϔģťűǈǈģƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔγ 

͋ЗμϔƇŌǈϔƏģűǈƚƑǈϔņŌϔƁŌǜǹϔŌǔϔǔƚǜǈϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔƁŌǜǹϔņβģǀťŌƑǔϔŌǔϔņŌϔŬģǈģǀņϔγ 

͌ЗμϔƇŌǈϔĿŬģƑťŌǜǀǈϔƏģƑǜŌƇǈϔγ 

͍ЗμϔƇŌǈϔǔǀģƑǈƏŌǔǔŌǜǀǈϔņŌϔŤƚƑņǈϔγ 

̈́ͅЗμϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏό̾Χ̿͂̿όņǜό̾̿όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̽̿ ǈǜǀϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņβŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌǈϔ
ģĿǔűǳűǔōǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ Ĵϔ ĿŌǀǔģűƑŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ƽƚǀǔģƑǔϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ űƏƏŌǜľƇŌǈϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ ŤƚƑņǈϔ ņŌϔ
ĿƚƏƏŌǀĿŌϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔ ƽƚǜǀϔ ƇŌǈϔ ģĿǔűǳűǔōǈϔ ņŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ ǈǜǀϔ űƏƏŌǜľƇŌǈϔ Ōǔϔ ŤƚƑņǈϔ ņŌϔ
ĿƚƏƏŌǀĿŌΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƇƚǀǈƿǜβűƇǈϔģťűǈǈŌƑǔϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņŌϔľűŌƑǈϔ
űƏƏŌǜľƇŌǈΩϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔŌƑϔĿŌϔƿǜűϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇŌϔƇƚǺŌǀϔ
ƏŌƑǈǜŌƇϔŌǈǔϔōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔģǜϔƏƚƑǔģƑǔϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔιĴϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

ͅͅЗμϔƇŌǈϔƏģǀĿŬģƑņǈϔņŌϔľűŌƑǈϔγ 

͆ͅЗμϔƇŌǈϔģǜņűǔŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔĿƚƑǈŌűƇǈϔņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔȗǈĿģƇΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔ
ǈβŌƑťģťŌϔĴϔŤƚǜǀƑűǀΩϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔƽģǀϔƇβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌϔņβģǜǔǀŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔģǜǹƿǜŌƇƇŌǈϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔ
ƇűōŌΩϔģǜϔǔűǔǀŌϔņŌϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔƚǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƽǀűƑĿűƽģƇŌΩϔǜƑŌϔģűņŌϔƏģǔōǀűŌƇƇŌΩϔǜƑŌϔ
ģǈǈűǈǔģƑĿŌϔƚǜϔņŌǈϔĿƚƑǈŌűƇǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔȗǈĿģƇŌϔγ 

ιΪκ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/1936/02-27-214/index.html#lWCmEj1lE0fG92onVs1Xxd
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2002/07-12-1.252


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

ιΪκ 

͇ͅЗμϔƇŌǈϔĿƚƑǈŌűƇǈϔņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔƁǜǀűņűƿǜŌϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌǈϔņŌǀƑűŌǀǈϔΨ 

× ƽģǀǔűĿűƽŌƑǔΩϔģǜϔƑƚƏϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔĿŌƇǜűρĿűΩϔĴϔǔƚǜǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌϔƚǜϔűƏƏƚľűƇűśǀŌϔƚǜϔγ 

× ģǈǈűǈǔŌƑǔϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƽǀōƽģǀģǔűƚƑϔƚǜϔƇβŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽƚǀǔģƑǔϔǈǜǀϔΨ 

űμ ƇβģĿŬģǔϔŌǔϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņŌϔľűŌƑǈϔűƏƏŌǜľƇŌǈϔƚǜϔņβŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈϔγ 
űűμ ƇģϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔŤƚƑņǈΩϔņŌϔǔűǔǀŌǈϔƚǜϔņβģǜǔǀŌǈϔģĿǔűŤǈϔģƽƽģǀǔŌƑģƑǔϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔγ 
űűűμ ƇβƚǜǳŌǀǔǜǀŌϔƚǜϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔĿƚƏƽǔŌǈϔľģƑĿģűǀŌǈΩϔņβōƽģǀťƑŌϔƚǜϔņŌϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌǈϔγ 
űǳμ ƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔģƽƽƚǀǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑΩϔĴϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔƚǜϔĴϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚĿűōǔōǈϔγ 

ǳμ ƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑΩϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔȗņǜĿűŌǈδǔǀǜǈǔǈΩϔņŌϔǈƚĿűōǔōǈΩϔņŌϔŤƚƑņģǔűƚƑǈϔ
ƚǜϔņŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔǈűƏűƇģűǀŌǈϔγ 

͈ͅЗμϔƇŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌΩϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǔǀģƑǈƽƚǀǔǈϔņŌϔŤƚƑņǈϔγ 

͉ͅЗμϔƇŌǈϔĿƚƏƏŌǀłģƑǔǈϔŌǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈΩϔƑōťƚĿűģƑǔϔņŌǈϔľűŌƑǈΩϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔƇģϔ
ǳģƇŌǜǀϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔņβǜƑŌϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔŌǈǔϔǀōťƇōŌϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔƽƚǜǀϔǜƑϔ
ƏƚƑǔģƑǔϔōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔιĴϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

͉ͅЗľűǈε ƇŌǈϔĿƚƏƏŌǀłģƑǔǈϔŌǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× ƇģϔŬģǜǔŌϔƁƚģűƇƇŌǀűŌϔγ 

× ƇŌϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔņŌϔƏōǔģǜǹϔƽǀōĿűŌǜǹϔŌǔϔņŌϔƽűŌǀǀŌǈϔƽǀōĿűŌǜǈŌǈϔƑβģǺģƑǔϔƽģǈϔŤģűǔϔƇβƚľƁŌǔϔņβǜƑϔ
ǈŌǀǔűǈǈģťŌΩϔņβǜƑϔģǈǈŌƏľƇģťŌϔƚǜϔņβǜƑŌϔǔǀģƑǈŤƚǀƏģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔĿƚƑĿŌƽǔűƚƑϔ
ņβģǀǔűĿƇŌǈϔņŌϔľűƁƚǜǔŌǀűŌϔƚǜϔņŌϔƁƚģűƇƇŌǀűŌϔǔǀģņűǔűƚƑƑŌƇƇŌϔγ 

× ƇŌϔǀģĿŬģǔϔņŌϔƏōǔģǜǹϔƽǀōĿűŌǜǹϔŌǔϔņŌϔƽűŌǀǀŌǈϔƽǀōĿűŌǜǈŌǈϔγ 

× ƇβŬƚǀƇƚťŌǀűŌϔņŌϔƇǜǹŌϔγ 

× ƇģϔǳŌƑǔŌϔƚǜϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņβģōǀƚƑŌŤǈϔγ 

× ƇģϔǳŌƑǔŌϔƚǜϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņŌϔƑģǳűǀŌǈϔņŌϔťǀģƑņŌϔƽƇģűǈģƑĿŌϔγ 

͉ͅЗ ǔŌǀε ƇŌǈϔĿƚƏƏŌǀłģƑǔǈϔŌǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔƚǀťģƑűǈŌƑǔϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņŌϔǳōŬűĿǜƇŌǈϔǔŌǀǀŌǈǔǀŌǈϔĴϔ
ƏƚǔŌǜǀϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔņβǜƑŌϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔ
ŌǈǔϔōťģƇŌϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀŌϔĴϔǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌΩϔņōǔŌǀƏűƑōϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔ
ņǜϔƏƚņŌϔņŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔϔΐͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔ
ŌǈǔϔǀōťƇōŌϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔŌǔϔ̈́̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ƇűōŌǈϔŌǈǔϔǀōťƇōŌϔƽģǀϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔƿǜŌϔņŌǈϔŌǈƽśĿŌǈκϔγ 

͊ͅЗμϔƇŌǈϔĿƚƏƏŌǀłģƑǔǈϔŌǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔƑōťƚĿűŌƑǔϔƚǜϔģťűǈǈŌƑǔϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔņβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔņģƑǈϔ
ƇŌϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔņŌǈϔƼǜǳǀŌǈϔņβģǀǔϔŌǔϔņŌǈϔģƑǔűƿǜűǔōǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇǜűρĿűϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔ
ņŌǈϔťģƇŌǀűŌǈϔņβģǀǔϔŌǔϔņŌǈϔƏģűǈƚƑǈϔņŌϔǳŌƑǔŌϔģǜǹϔŌƑĿŬśǀŌǈΩϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔƇģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔņβǜƑŌϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔŌǈǔϔņβǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔǜƑϔ
ƏƚƑǔģƑǔϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔιĴϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

ιΪκ 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

 

ιΪκ 

͋ͅЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔŌƑǔǀŌƽƚǈŌƑǔϔƚǜϔƑōťƚĿűŌƑǔϔņŌǈϔƼǜǳǀŌǈϔņβģǀǔϔƚǜϔģťűǈǈŌƑǔϔŌƑϔƿǜģƇűǔōϔ
ņβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔņŌǈϔƼǜǳǀŌǈϔņβģǀǔϔƿǜģƑņϔĿŌƇǜűρĿűϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔņģƑǈϔņŌǈϔƽƚǀǔǈϔ
ŤǀģƑĿǈΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔņβǜƑŌϔǈōǀűŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔŌǈǔϔņβǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔ
ōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔιĴϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

͌ͅЗμϔƇŌϔĿƚƑĿŌǈǈűƚƑƑģűǀŌϔņŌϔƽǀőǔǈϔǈǜǀϔťģťŌϔŌǔϔǈŌǈϔĿƚƏƏűǈǈűƚƑƑģűǀŌǈϔγ 

͍ͅЗμϔƇŌǈϔƏǜƇǔűϔŤģƏűƇǺϔƚȕĿŌǈϔγ 

͆̈́ЗμϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏό̾Χ̿̀̾όņǜό̾̿όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̽̽ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔ
ņβŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌϔŌǔϔņŌϔĿƚƏƽǔģľƇŌϔģťǀōōϔγ 

͆ͅЗμϔƇŌǈϔĿƚƑǈŌűƇƇŌǀǈϔŌǔϔƇŌǈϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔŌƑϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔƽģǀǔűĿűƽģǔűŤϔγ 

͆͆ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇβģĿǔűǳűǔōϔņβģťŌƑǔϔǈƽƚǀǔűŤϔγ 

͇͆ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔǔűǔǜƇģűǀŌǈϔņŌϔƇβģǜǔƚǀűǈģǔűƚƑϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔǜƑŌϔƚȔǀŌϔņŌϔƁŌǔƚƑǈϔ
ǳűǈōŌϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌό̿όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ́͆̾όņǜό̿̀όƁǜűƑό̿̽̿̽ ǀŌƇģǔűǳŌϔģǜǹϔƚȔǀŌǈϔņŌϔƁŌǔƚƑǈϔγ 

͈͆ЗμϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŬģľűǔǜŌƇƇŌΩϔǈƚűǔϔǈŌϔƽƚǀǔŌϔŌƇƇŌρƏőƏŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌΩϔ
ǈƚűǔϔģťűǔϔŌƑϔǔģƑǔϔƿǜβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇβģĿƿǜűǈűǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņβģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔ
ĿƚƑǔǀŌϔņŌϔƇģϔƏƚƑƑģűŌϔģǺģƑǔϔĿƚǜǀǈϔƇōťģƇϔγ 

͉͆ЗμϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŬģľűǔǜŌƇƇŌΩϔǈƚűǔϔǈŌϔƽƚǀǔŌϔŌƇƇŌρƏőƏŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌΩϔ
ǈƚűǔϔģťűǔϔŌƑϔǔģƑǔϔƿǜβűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇβōĿŬģƑťŌϔņβģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔĿƚƑǔǀŌϔņβģǜǔǀŌǈϔ
ģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔγ 

͆͊ЗμϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŬģľűǔǜŌƇƇŌΩϔŌǹŌǀĿŌϔƇβģĿǔűǳűǔōϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔŌǔΩϔ
ƚǜΩϔņβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǔűŌǀǈϔņβģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈΩϔƚǜϔ
ņβģĿĿśǈϔĴϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔĴϔņŌǈϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔϔǈƚǜǈϔƇģϔŤƚǀƏŌϔņŌϔĿƇōǈϔ
ƽǀűǳōŌǈΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔņōǔŌƑűǀΩϔǈǔƚĿƄŌǀϔŌǔϔǔǀģƑǈŤōǀŌǀϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌǈϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈϔγ 

͆͋ЗμϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŬģľűǔǜŌƇƇŌΩϔƽģǀǔűĿűƽŌϔĴϔƇģϔŤƚǜǀƑűǔǜǀŌϔƚǜϔŤƚǜǀƑűǔϔ
ņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔƇűōǈϔĴϔƇβƚȔǀŌϔņβǜƑϔōƏŌǔǔŌǜǀϔŌǔΩϔƚǜΩϔĴϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņβģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔ
ņŌϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈϔγ 

͆͌ЗμϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŬģľűǔǜŌƇƇŌΩϔǔǀģƑǈŤśǀŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔƚǜϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔ
ņβģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈϔŌƑϔǀōģƇűǈģƑǔϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņβǜƑϔǔűŌǀǈΩϔ
ŌƑϔņōƽƇģłģƑǔϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌǈϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈϔņβǜƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔƚǜϔņβǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔĴϔǜƑϔ
ģǜǔǀŌϔγ 

͍͆ЗμϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔŬģľűǔǜŌƇΩϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔƇβģĿǔűǳűǔōϔņŌϔņƚƏűĿűƇűģǔűƚƑ ϔĿƚƑǈűǈǔģƑǔϔĴϔŤƚǜǀƑűǀϔ
ĴϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔǜƑϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇΩϔǜƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔņŌǈϔƇƚĿģǜǹΩϔǜƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔ
ƚǜϔƽƚǈǔģƇŌϔĴϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔ
ŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƚǜǔǀŌϔƇŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔģĿĿŌǈǈƚűǀŌǈϔņŌϔƇƚĿģǔűƚƑϔņŌϔľǜǀŌģǜǹϔƚǜϔņŌϔǈģƇƇŌǈϔņŌϔǀōǜƑűƚƑΩϔ
ņβģǈǈűǈǔģƑĿŌϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔƇűōŌǈϔĴϔƇβģĿǔűǳűǔōϔņŌϔņƚƏűĿűƇűģǔűƚƑΩϔĴϔƇβŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔ
ǔƚǜǔŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔōŌǈ γ 

ιΪκ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2000/07-12-1.231
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2020/06-23-1.491/index.html#JDD7jUwWCajgq7XAaYgdrc
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ιΪκ 

͇̈́ЗμϔƇŌǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƑƚƑϔ ƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔƽǀōĿōņŌƑǔǈϔŌǔϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌ ͆ϔƿǜűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇΩϔǀōģƇűǈŌƑǔΩϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌƑǔϔ ƚǜϔ ĿƚƑǈŌűƇƇŌƑǔϔ ņŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ŌƑǔǀģŵƑģƑǔϔ ņŌǈϔ
ƏƚǜǳŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹΩϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌǈņűǔŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈή 

©ŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǈƚǜƏűǈϔģǜǹϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƇƚűϔƇŌǈϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ŌǹŌǀłģƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔȗƑģƑĿűśǀŌϔƿǜűϔǀŌƏƽƇűǔϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× ťōƑōǀŌǀϔǜƑϔĿŬűȔǀŌϔņβģȔģűǀŌǈϔƑŌϔņōƽģǈǈģƑǔϔƽģǈϔǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔƏģǹűƏģƇϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔ
ǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔι͉͋̈́ϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

× őǔǀŌϔƇűƏűǔōŌϔŌƑϔĿŌϔƿǜűϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƿǜűϔƑŌϔņƚűǳŌƑǔϔƽģǈϔņōƽģǈǈŌǀϔǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔ
ƏģǹűƏģƇϔƽģǀϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƽģǀϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑΩϔȗǹōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌΩϔƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
ǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģƽƽģǀģűǈǈģƑǔϔĿƚƏƏŌϔƇűōŌǈϔ
ιͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈκϔγ 

× ƑŌϔƽģǈϔĿƚƑǈǔűǔǜŌǀϔƇβģĿǔűǳűǔōϔƽǀűƑĿűƽģƇŌϔŌǔϔťōƑōǀŌǀϔǜƑϔĿŬűȔǀŌϔņβģȔģűǀŌǈϔƑŌϔņōƽģǈǈģƑǔϔƽģǈϔǜƑϔ
ƽƚǜǀĿŌƑǔģťŌϔņǜϔĿŬűȔǀŌϔņβģȔģűǀŌǈϔǔƚǔģƇϔņŌϔƇβƚǀťģƑűǈƏŌϔƚǜϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔȗǹōϔƽģǀϔ
ƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔǈƚǜǳŌǀģűƑŌϔι͉Ѝκϔγ 

× őǔǀŌϔģĿĿŌǈǈƚűǀŌϔņβǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔƽǀűƑĿűƽģƇŌϔƿǜűϔƑβŌǈǔϔƽģǈϔǳűǈōŌϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔ͉ЗμϔĴϔ͋ЗμΩϔ̈́ͅЗμϔĴϔ͇ͅЗμϔŌǔϔ
͆̈́ЗμϔņǜϔƽǀŌƏűŌǀϔģƇűƑōģϔņǜϔƽǀōǈŌƑǔϔģǀǔűĿƇŌϔŌǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƇűōŌϔĴϔĿŌƇƇŌρĿűϔγ 

× őǔǀŌϔŌǹŌǀĿōŌϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔǈŌǜƇǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņŌϔƇβģĿǔűǳűǔōϔƽǀűƑĿűƽģƇŌϔŌǔϔƑŌϔƽģǈϔőǔǀŌϔťōƑōǀģƇŌƏŌƑǔϔ
ƚȔŌǀǔŌϔģǜϔƽǜľƇűĿή 

ØŌƏģǀƿǜŌ Ψϔ~ŌǈϔĿŬűȔǀŌǈϔ͉ЗμϔĴϔ͇̈́ЗμϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔƇģϔ
ĿģǔōťƚǀűŌϔņŌǈϔτ GƑǔűǔōǈϔÕǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌǈϔ©ƚƑϔ

^űƑģƑĿűśǀŌǈϔAōǈűťƑōŌǈ υ 
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ǀǔűĿƇŌϔ͆ 

AģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔŌƇƇŌǈϔƇŌϔƽǀōǳƚűŌƑǔϔŌǹƽǀŌǈǈōƏŌƑǔΩϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƇƚűϔǈƚƑǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǜǹϔΨ 

ͅЗμϔƑƚǔģűǀŌǈϔγ 

͆ЗμϔŬǜűǈǈűŌǀǈϔņŌϔƁǜǈǔűĿŌϔγ 

͇ЗμϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈή 

àƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔņŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔǀōťűǈǈģƑǔϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔĿŬģĿǜƑŌϔņŌϔĿŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈΩϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔ
ƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƇƚűϔǈƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǜǹϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔǳűǈōǈϔĴϔƇβģƇűƑōģϔƽǀōĿōņŌƑǔϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔ
ƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌǈϔņŌǀƑűŌǀǈϔΨ 

× ƽģǀǔűĿűƽŌƑǔΩϔģǜϔƑƚƏϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔĿŌƇǜűρĿűΩϔĴϔǔƚǜǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌϔƚǜϔűƏƏƚľűƇűśǀŌϔƚǜϔγ 

× ģǈǈűǈǔŌƑǔϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƽǀōƽģǀģǔűƚƑϔƚǜϔƇβŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽƚǀǔģƑǔϔǈǜǀϔΨ 

ǳűμ ƇβģĿŬģǔϔŌǔϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņŌϔľűŌƑǈϔűƏƏŌǜľƇŌǈϔƚǜϔņβŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈϔγ 
ǳűűμ ƇģϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔŤƚƑņǈΩϔņŌϔǔűǔǀŌǈϔƚǜϔņβģǜǔǀŌǈϔģĿǔűŤǈϔģƽƽģǀǔŌƑģƑǔϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔγ 
ǳűűűμ ƇβƚǜǳŌǀǔǜǀŌϔƚǜϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔĿƚƏƽǔŌǈϔľģƑĿģűǀŌǈΩϔņβōƽģǀťƑŌϔƚǜϔņŌϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌǈϔγ 
űǹμ ƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔģƽƽƚǀǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑΩϔĴϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔƚǜϔĴϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚĿűōǔōǈϔγ 

ǹμ ƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑΩϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔȗņǜĿűŌǈδǔǀǜǈǔǈΩϔņŌϔǈƚĿűōǔōǈΩϔņŌϔŤƚƑņģǔűƚƑǈϔ
ƚǜϔņŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔǈűƏűƇģűǀŌǈή 

~ŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƇƚűϔǈƚƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǜǹϔŬǜűǈǈűŌǀǈϔņŌϔƁǜǈǔűĿŌϔƇƚǀǈƿǜŌϔ
ĿŌǜǹρĿűϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔƇŌǜǀϔƏűƑűǈǔśǀŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔǳŌƑǔŌǈϔģǜǹϔŌƑĿŬśǀŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈή 

ÕƚǜǀϔǀģƽƽŌƇ ΨϔƇŌǈϔƽǀōǈŌƑǔŌǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔǳƚĿģǔűƚƑϔ
ĴϔƽǀōĿűǈŌǀϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔűƑĿƚƏľģƑǔϔģǜǹϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈΩϔ
ģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔģǳƚĿģǔǈϔǈǔģťűģűǀŌǈΩϔĿŌǈϔņŌǀƑűŌǀǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌϔƇģϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņǜϔ
9īǔƚƑƑűŌǀϔņŌϔƇό²ǀņǀŌϔņŌǈϔ ǳƚĿģǔǈϔŌǔϔ ǳƚĿģǔǈϔņōŤŌƑǈŌǜǀǈή 
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GƑϔǈǺƑǔŬśǈŌΩϔǳƚűĿűϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈ Ψ 
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͉ή͆ή ~ŌϔǀƝƇŌϔŌǈǈŌƑǔűŌƇϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈ 

ÕģǀϔƇŌǜǀϔƽƚǈűǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇŌϔǔűǈǈǜϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌϔƇģϔÕƇģĿŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ
ĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƇűťƑŌϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔƽƚǜǀϔƇǜǔǔŌǀϔŌȕĿģĿŌƏŌƑǔϔĿƚƑǔǀŌϔƇŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

GƇƇŌǈϔģǈǈǜǀŌƑǔϔǜƑŌϔǳŌűƇƇŌϔƽǀōĿűŌǜǈŌϔŌǔϔűƑņűǈƽŌƑǈģľƇŌϔƿǜűϔĿƚƑĿƚǜǀǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģǜϔƏģűƑǔűŌƑϔņόǜƑϔ
ĿģņǀŌϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔǈģűƑϔŌǔϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔƽǀƚƏƚǔűƚƑϔņόǜƑϔƏƚņśƇŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔņōǈűǀŌǜǹϔņŌϔ
ǔŌƑņǀŌϔǳŌǀǈϔƇŌǈϔƏŌűƇƇŌǜǀŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈή 

GƑϔŌȔŌǔΩϔƇģϔĿƚƚƽōǀģǔűƚƑϔģĿĿǀǜŌϔņŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔņǜϔǈŌĿǔŌǜǀϔƽǀűǳōϔƁƚǜŌϔǜƑϔǀƝƇŌϔƽǀűƏƚǀņűģƇ ΨϔƇŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔťģǀņűŌƑƑŌǈϔņǜϔĿģņǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņǜϔŤģűǔϔņŌϔƇŌǜǀϔƽǀƚǹűƏűǔōϔģǳŌĿϔƇŌǜǀǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈΩϔŌǔϔĴϔŤƚǀǔűƚǀűϔņŌϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔƽǀōĿűǈŌϔƿǜόŌƇƇŌǈϔƚƑǔϔņŌϔƇŌǜǀϔƽǀƚȗƇϔŌǔϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔή 

~όǜƑŌϔņŌǈϔĿƚƏƽƚǈģƑǔŌǈϔŤƚƑņģƏŌƑǔģƇŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔņǜϔ_ ^kϔŌǈǔϔƇόűƑǈǔģǜǀģǔűƚƑϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔņόǜƑŌϔģƽƽǀƚĿŬŌϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔľģǈōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈήϔ űƑǈűΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ
ņƚűǳŌƑǔϔƽƚǜǳƚűǀϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌΩϔűņŌƑǔűȗŌǀΩϔōǳģƇǜŌǀϔƇŌǜǀǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔŌǔϔƽǀŌƑņǀŌϔ
ƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔģƽƽǀƚƽǀűōŌǈϔǔƚǜǔϔŌƑϔģƇƇƚǜģƑǔϔŌȕĿģĿŌƏŌƑǔϔƇŌǜǀǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔŌǔϔŌȔƚǀǔǈϔǳŌǀǈϔ
ƇŌǈϔȄƚƑŌǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƇŌǈϔƽƇǜǈϔōƇŌǳōǈή 

:όŌǈǔϔŌƑϔģǺģƑǔϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔģȕƑōϔŌǔϔģņģƽǔōϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƿǜόŌƇƇŌǈϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔƚƽǔűƏűǈŌǀϔ
ƇģϔņōǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈήϔÕģǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ
ĿƚƑǔǀűľǜŌƑǔϔģĿǔűǳŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģǜϔƑűǳŌģǜϔƑģǔűƚƑģƇή 

 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

͊ή ~ŌǈϔņōȗƑűǔűƚƑǈϔĴϔƏģűǔǀűǈŌǀ 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔƑōĿŌǈǈűǔŌƑǔϔņŌǈϔƽǀōĿűǈűƚƑǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔģƽƽƚǀǔōŌǈϔĿűρģƽǀśǈήϔGƇƇŌǈϔƚƑǔϔƽƚǜǀϔ
ƚľƁŌĿǔűŤϔņŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔǜƑŌϔŬƚƏƚťōƑōűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑǈϔŌƑϔ
ÕǀűƑĿűƽģǜǔōήϔkƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōȗƑűǀϔņŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔƽǀōĿűǈϔƽƚǜǀϔņűǈǔűƑťǜŌǀϔ
ƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔǔŌǀƏŌǈϔǳűǈōǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈή 

͊ῄή ôƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔ 

~ģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔ
ƏŌƑǔűƚƑƑōŌϔ ņģƑǈϔ Ƈģϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔ
ƏƚƑōťģǈƿǜŌήϔÕƚǜǀϔģǜǔģƑǔΩϔƇģϔƇƚűϔƽǀōĿűǈŌϔƿǜŌϔ
ƇŌϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōϔτ ģǳģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈ υή 

ôƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔǈόŌƑǔŌƑņϔ ņŌϔ ǔƚǜǔŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌΩϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƏƚǀģƇŌϔ ƚǜϔ ŌƑǔűǔōϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌϔƿǜűϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǔŌƑǔűŌƇΩϔ
ŌǔϔƿǜűΩϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔƚǣϔűƇϔǈŌϔƽǀōǈŌƑǔŌΩϔǈƚǜŬģűǔŌϔ
ōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔģǳŌĿϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇόűƑǔōǀőǔϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌϔƽģǀϔņŌǈϔģĿǔŌǈϔƽƚǈűǔűŤǈΩϔ
ƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌǈǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔǜƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔΩϔƿǜŌϔƇόƚƑϔƽƚǜǀǀģűǔϔƑƚƏƏŌǀϔņŌϔτ ƿǜģƇűȗō υήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔ
Ƈģϔ ǈűƏƽƇŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ŌƑǔǀģƑǔϔ ņģƑǈϔ ǜƑϔ ōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔ ǈģƑǈϔ ǜƑϔűƑǔōǀőǔϔ ƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔ Ƒόģǜǀģϔ ƽģǈϔ
ƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔĴϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔǈŌĿǔŌǜǀǈϔņόģĿǔűǳűǔōǈήϔ ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔ
ŌƑǔǀŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔűƏƏƚľűƇűśǀŌϔģȗƑϔņŌϔǳƚűǀϔƇŌǈϔľűŌƑǈϔűƏƏƚľűƇűŌǀǈϔǈǜǀϔƇŌϔƏģǀĿŬōΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌƑǔǀģƑǔϔņģƑǈϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔņŌϔǺģĿŬǔűƑťϔƚǜϔņŌϔĿƚƑĿŌǈǈűƚƑƑģűǀŌΩϔƑόģϔƽģǈϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔ
ƇόűƑǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑή 

űƑǈűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤǈΩϔŌǔϔǈģƑǈϔǈόǺϔǀŌǈǔǀŌűƑņǀŌΩϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōǈϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔ
ƽǀƚǈƽŌĿǔǈϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔƇόŌǈƽǀűǔϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƏƚƑōťģǈƿǜŌ Ψϔ 

× ~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔǳűǈűǔŌϔǜƑϔľűŌƑϔűƏƏƚľűƇűŌǀΩϔǜƑϔƑģǳűǀŌϔƚǜϔǜƑϔģōǀƚƑŌŤ γ 

× ~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔŌƑǔǀŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔľűƁƚǜǔŌǀűŌΩϔǜƑŌϔŬƚǀƇƚťŌǀűŌΩϔƚǜϔǜƑŌϔťģƇŌǀűŌϔņόģǀǔϔŌǔϔņŌƏģƑņŌϔņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔǜƑϔľűŌƑϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀ γ 

× ~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔǜƑϔǀŌƑņŌȄρǳƚǜǈϔņģƑǈϔǜƑϔĿģľűƑŌǔϔņόŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌϔƚǜϔņŌϔĿƚƑǈŌűƇΩϔ
ǜƑŌϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌΩϔǜƑŌϔGǔǜņŌϔƑƚǔģǀűģƇŌΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔņόģťŌƑǔǈϔǈƽƚǀǔűŤǈΩϔƽƚǜǀϔ
ǈŌϔǀŌƑǈŌűťƑŌǀϔǈǜǀϔņŌǈϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈϔƽǀōĿűǈŌǈ γ 

× ~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔǜƑϔǀŌƑņŌȄρǳƚǜǈϔŌƑϔľģƑƿǜŌϔƽƚǜǀϔņŌƏģƑņŌǀϔƇģϔǔģǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔ
ƽƚǜǀϔƇόƚǜǳŌǀǔǜǀŌϔņόǜƑϔĿǀōņűǔ γ 

× GǔĿή 

AśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόǜƑϔģĿǔŌϔĿƚƑǔǀģĿǔǜŌƇϔŌǈǔϔŌƑťģťōΩϔƇŌϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔņŌǳűŌƑǔϔĿƇűŌƑǔή 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇģϔƏģǔōǀűģƇűǈģǔűƚƑϔņǜϔƽģǈǈģťŌϔņŌϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔĴϔĿƇűŌƑǔϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌϔŌǔϔ
ņōǔģűƇƇōŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

͊ή͆ή ôƑϔĿƇűŌƑǔ 

kƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀΩϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔǈűǔǜģǔűƚƑΩϔƿǜűϔŌǈǔϔǈƚƑϔ
ĿƇűŌƑǔήϔGƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔűƇϔƽŌǜǔϔǈόģťűǀϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇή  

ôƑϔĿƇűŌƑǔϔǈόŌƑǔŌƑņϔņŌϔǔƚǜǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔĿƚƑĿƇǜǔϔǜƑŌϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌϔƚǜϔ
ǀōģƇűǈŌϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

ÕƚǜǀϔǀģƽƽŌƇΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔΨ 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔγ 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔλà Ø~Ωϔà §Ωϔà:kΩϔà:àΩϔŌǔĿήμ γ 

× ôƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔģǈǈűƏűƇōŌϔλǔǀǜǈǔΩϔŤƚƑņģǔűƚƑΩϔŌǔĿήμή 

 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤǈϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤǈϔΨ 

× Õƚǜǀϔ ǜƑϔģťŌƑǔϔ űƏƏƚľűƇűŌǀΩϔ ƇŌϔ ǔŌǀƏŌϔ ĿƇűŌƑǔϔ ņōǈűťƑŌϔ Ƈģϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔōŌϔ ƽģǀϔ ƇόģťŌƑǔϔ
űƏƏƚľűƇűŌǀϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑήϔ űƑǈűΩϔƇƚǀǈϔņŌϔƇόģĿŬģǔϔƚǜϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņόǜƑϔľűŌƑΩϔűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔ
ƇģϔƽģǀǔűŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔōŌϔƽģǀϔƇόģťŌƑǔϔΨϔƇόģĿŬŌǔŌǜǀϔŌǔδƚǜϔƇŌϔǳŌƑņŌǜǀήϔ~ƚǀǈϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƇƚĿģǔűƚƑϔņόǜƑϔ
ľűŌƑΩϔűƇϔǈόģťűǔϔņŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔŌƑϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔƇόģťŌƑǔΩϔťōƑōǀģƇŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔŤƚűǈϔƇŌϔƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔŌǔϔƇŌϔ
ƇƚĿģǔģűǀŌή 

¶ ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔƏģƑņģǔōϔƇόģťŌƑǔϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀϔƇόģĿŬģǔϔņόǜƑϔľűŌƑ γ 

¶ ôƑϔƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔģǺģƑǔϔƏģƑņģǔōϔƇόģťŌƑǔϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņόǜƑϔľűŌƑϔγ 

¶ ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔƏģƑņģǔōϔƇόģťŌƑǔϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņόǜƑϔľűŌƑ γ 

¶ ôƑϔƇƚĿģǔģűǀŌϔņόǜƑϔľűŌƑϔƏűǈϔŌƑϔƇƚĿģǔűƚƑϔƽģǀϔƇόģťŌƑĿŌϔűƏƏƚľűƇűśǀŌή 

× ÕƚǜǀϔǜƑϔǺģĿŬǔϔľǀƚƄŌǀΩϔƇŌϔǔŌǀƏŌϔĿƇűŌƑǔϔņōǈűťƑŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔűƏƽƇűƿǜōŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǳŌĿϔ
ƇŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔņǜϔǺģĿŬǔűƑťϔŌǔϔľōƑōȗĿűģƑǔϔĿƚƑǔǀŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔņŌϔ
ǈŌǀǳűĿŌǈήϔ:όŌǈǔϔƇģϔƽģǀǔűŌϔƽǀŌƑģƑǔŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔōŌϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

¶ ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔƏģƑņģǔōϔƇŌϔǺģĿŬǔϔľǀƚƄŌǀϔƽƚǜǀϔƇόģĿŬģǔϔƚǜϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņόǜƑϔƑģǳűǀŌ γ 

¶ ôƑϔƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔģǺģƑǔϔƏģƑņģǔōϔƇŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔņǜϔǺģĿŬǔűƑťϔƽƚǜǀϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņŌϔǈƚƑϔƑģǳűǀŌ γ 

¶ ôƑϔƇƚĿģǔģűǀŌϔņόǜƑϔƑģǳűǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƇƚĿģǔűƚƑϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

͊ή͇ή ôƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈ 

ôƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔĴϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƚǜϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌΩϔƇűōŌϔ
ģǜǹϔģĿǔűǳűǔōǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔĿŌƑǈōŌΩϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔƚǣϔƇŌϔĿƚƑǔģĿǔϔŌǈǔϔōǔģľƇűΩϔ
ǈόűƑǈĿǀűǀŌϔņģƑǈϔƇģϔņǜǀōŌή 

:ŌƇģϔĿƚƏƽǀŌƑņϔƇŌǈϔĿģǈϔƚǣ Ψ 

× ~ģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǈǔϔƽǀōǳǜŌϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔōǔģľƇűϔŌƑǔǀŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔǈŌƇƚƑϔ
ƇŌƿǜŌƇϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈǜĿĿŌǈǈűǳŌǈϔǈŌǀƚƑǔϔǀōģƇűǈōŌǈϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔĿƚĿƚƑǔǀģĿǔģƑǔǈΩϔƚǜϔƿǜűϔĿǀōŌϔ
ņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔĿƚƑǔűƑǜŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔƽģǀǔűŌǈή 

:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņŌϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņόǜƑϔľűŌƑϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀϔƽƇǜǈϔņŌϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔņŌϔƇƚǺŌǀϔ
ƏŌƑǈǜŌƇϔǔƚǜǔŌǈϔǔģǹŌǈϔĿƚƏƽǀűǈŌǈΩϔņόǜƑϔģōǀƚƑŌŤϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑϔƑģǳűǀŌϔņŌϔťǀģƑņŌϔƽƇģűǈģƑĿŌΩϔƏģűǈϔ
ģǜǈǈűϔņόǜƑŌϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǈŌűƇϔƚǜϔņόŌǹƽŌǀǔűǈŌρĿƚƏƽǔģľƇŌϔģƑƑǜŌƇƇŌΩϔŌǔĿήϔγ 

× ~ģϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌǈǔϔƑƚǜōŌϔƇƚǀǈƿǜόŌƑϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņŌϔĿƚƑǔǀģǔΩϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔľōƑōȗĿűŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔǀōťǜƇűśǀŌϔ
ņŌϔƇόűƑǔŌǀǳŌƑǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƚǜϔņόǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔĿģǀģĿǔśǀŌϔĿƚƑǔűƑǜή 

:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģĿŬģǔǈϔǈǜĿĿŌǈǈűŤǈϔņŌϔľűƁƚǜǹϔņģƑǈϔǜƑŌϔƏőƏŌϔŌƑǔűǔōϔƽģǀϔǜƑϔ
ƏőƏŌϔĿƇűŌƑǔΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈϔņűǈǔűƑĿǔŌǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇģϔƏőƏŌϔŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλĿƚƑǈŌűƇΩϔŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌΩϔŌǔĿήμή 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇģϔņǜǀōŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔĴϔƽǀŌƑņǀŌϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔņōǔŌǀƏűƑģƑǔŌϔ
ņģƑǈϔƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔņǜǀōŌϔƽƚǜǀǀģϔǈŌϔǀŌǔǀƚǜǳŌǀϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔ ŌƑϔ ƇόģľǈŌƑĿŌϔ ņŌϔ ǔƚǜǔϔ ĿƚƑǔǀģǔΩϔ ņŌϔ ƽģǀΩϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔ ƇŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔ ĿƚƑǔűƑǜϔ ņόǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑή 

:ŌƇģϔƽƚǜǀǀģϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔőǔǀŌϔƇŌϔĿģǈϔņόǜƑŌϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǈŌűƇϔƚǜϔņόŌǹƽŌǀǔűǈŌρĿƚƏƽǔģľƇŌϔǀōťƇōŌϔŌƑϔ
ǔƚǔģƇűǔōϔƽƚǜǀϔƇόģƑƑōŌϔĴϔǳŌƑűǀϔǈģƑǈϔǀŌƑƚǜǳŌƇƇŌƏŌƑǔϔƽǀōǳǜήϔAģƑǈϔĿŌϔĿģǈϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔǀŌƿǜŌǀǀģϔǜƑŌϔ
ƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔņƚƑǔϔƇŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔǈŌǀģϔŤƚǜǀƑűϔņģƑǈϔƇόģƑƑōŌϔ©ϵͅϔƏģűǈϔǈŌǀģϔƽǀŌǈǔōŌϔņǜǀģƑǔϔƇόģƑƑōŌϔŌƑϔĿƚǜǀǈή 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

͊ή͈ή ôƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƚǜϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇ 

~ģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔņōǈűťƑŌϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔűƑǈǔģƑǔģƑōŌϔƑŌϔǈόűƑǈĿǀűǳģƑǔϔƽģǈϔņģƑǈϔƇģϔ
ņǜǀōŌϔŌǔϔƑŌϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔģǜĿǜƑϔĿģǀģĿǔśǀŌϔĿƚƑǔűƑǜή 

űƑǈűΩϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌό͆κ̾ όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌΩϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔ
ǈόģņǀŌǈǈŌϔĴϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņģƑǈϔƇŌϔľǜǔϔņŌϔƽǀōƽģǀŌǀϔƚǜϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽƚƑĿǔǜŌƇƇŌή 

:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜű ģĿŬśǔŌϔǜƑϔĿƚƇƇűŌǀϔĿŬŌȄϔǜƑϔľűƁƚǜǔűŌǀΩϔƿǜűϔģĿŬśǔŌϔǜƑŌϔƽűśĿŌϔ
ņόģǀǔϔĿŬŌȄϔǜƑϔģƑǔűƿǜģűǀŌΩϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔǜƑϔŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌϔƽƚǜǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔƏűǈǈűƚƑϔǜƑűƿǜŌϔ
ņŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔņόǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔģƑƑǜŌƇϔƽƚǜǀϔǜƑϔǔűŌǀǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔǜƑϔĿƚƑǈŌűƇϔȗǈĿģƇϔƽƚǜǀϔ
ōǳģƇǜŌǀϔǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔȗǈĿģƇŌϔűǈƚƇōŌϔƽƚǜǀϔǜƑϔĿƇűŌƑǔή 

ôƑϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔǈόģņǀŌǈǈŌϔĴϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņģƑǈϔƇŌϔľǜǔϔņόőǔǀŌϔ
ģǈǈűǈǔōϔņģƑǈϔƇģϔƽǀōƽģǀģǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔƿǜŌϔƇģņűǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔǈƚűǔϔ
ǀōģƇűǈōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģƽƽģǀģűǈǈģƑǔϔĿƚƏƏŌϔƇűōŌǈϔŌƑǔǀŌϔŌƇƇŌǈή 

:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņǜϔĿƚƑǈŌűƇϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƿǜűϔģǈǈűǈǔŌϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņģƑǈϔƇģϔĿǀōģǔűƚƑϔņŌϔǈƚƑϔ
ŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔǈģƑǈϔƿǜόűƇϔǈƚǜŬģűǔŌϔľōƑōȗĿűŌǀϔņόģǜǔǀŌǈϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņǜϔǔƚǜǀűǈǔŌϔƿǜűϔǀōģƇűǈŌϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌϔĿŬģƑťŌϔƏģƑǜŌƇϔǈǜǀϔǜƑŌϔĿƚǜǀǔŌϔƽōǀűƚņŌϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǈŌǈϔľŌǈƚűƑǈΩϔƇƚǀǈϔņŌϔ
ǈƚƑϔǈōƁƚǜǀϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōή 

kƑόȗƑŌΩϔĿƚƏƏŌϔǈƚƑϔƑƚƏϔƇόűƑņűƿǜŌΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔŌǈǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔτϔņŌϔƽģǈǈģťŌϔυϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔ
ƇόűƑǔŌǀǳŌƑǔűƚƑϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔűǈƚƇōŌϔƚǜϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔƇűŌƑϔŌƑǔǀŌϔŌƇƇŌǈή 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔņōȗƑűǀϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƇŌǈϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔ
ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔņŌϔ
ƇŌǜǀϔƿǜģƇűȗĿģǔűƚƑϔŌƑϔĿƇűŌƑǔǈϔŬģľűǔǜŌƇǈϔλŌƑϔƑƚƏľǀŌΩϔŌƑϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔƚǜϔƏƚƑǔģƑǔǈϔņβƚƽōǀģǔűƚƑǈμή 

 

 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318@2018.08.04/#iUCvW9TGVSh12ANn9OSIFe


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

ÕģǀǔűŌϔͅ Ψϔ~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌϔƇόģƽƽǀƚĿŬŌϔŤƚƑņōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔ 

 

 

 

 

:ŤΧό_ǜűņŌόƽǀģǔűƿǜŌόηόGǳģƇǜģǔűƚƑόťƇƚľģƇŌόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈ 

https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔƇōťģƇŌƏŌƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņŌϔņűǈƽƚǈŌǀϔņόǜƑϔƑűǳŌģǜϔģņōƿǜģǔϔņŌϔĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔ
ņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ̂ íρÕρ:ϔģǜǹƿǜŌƇǈϔŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔŌǹƽƚǈōŌǈήϔ:ŌĿűϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔǜƑϔƽǀōģƇģľƇŌϔűƑņűǈƽŌƑǈģľƇŌϔ
ĴϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņόǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔľģǈōϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 

AűǈƽƚǈŌǀϔņόǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔľűŌƑϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌϔŌǈǔϔǜƑϔƽǀōǀŌƿǜűǈϔƽƚǜǀϔǀŌƏƽƇűǀϔ
ŌȕĿģĿŌƏŌƑǔϔǈŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌƑϔģƇƇƚǜģƑǔϔǈŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔ
ģņōƿǜģǔŌή 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚǜƏűǈŌǈϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔģűƑǈűϔǔŌƑǜŌǈϔņŌϔĿƚƑƑģŵǔǀŌϔƇŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌϔƇŌǜǀϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔλƽģǀϔƇŌϔľűģűǈϔņŌϔƇόϔτ ōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈ υμΩϔņģƑǈϔ
ƇŌϔ ľǜǔϔ ņόűņŌƑǔűȗŌǀϔ ƇŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ ģǜǹƿǜŌƇǈϔ ƇŌǜǀϔ ģĿǔűǳűǔōϔ ƇŌǈϔ ŌǹƽƚǈŌϔ Ōǔϔ ņōȗƑűǀϔ ǜƑϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ 
~:9δ^íρÕρ:ϔģņģƽǔōϔŌǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōϔĴϔĿŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔγ 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǈǔϔǜƑϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔōǔģƽŌǈϔƿǜűϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔΨ 

× kņŌƑǔűȗŌǀϔŌǔϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔģǜǹƿǜŌƇǈϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌϔγ 

× AōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔģǔǔōƑǜōǈϔƽģǀϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔ
ƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔŌǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔģņģƽǔōŌǈϔγ 

× GǔģľƇűǀϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔǀōǈűņǜŌƇή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ôƑŌϔƇűǈǔŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔťōƑōǀģǜǹϔŌǈǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔņģƑǈϔƇŌϔ_ǜűņŌόÕǀģǔűƿǜŌόΦ̿όηόGǳģƇǜģǔűƚƑό
ťƇƚľģƇŌόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈήϔ:ŌǔǔŌϔƇűǈǔŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌϔŌǔϔņƚűǔϔűƏƽōǀģǔűǳŌƏŌƑǔϔŤģűǀŌϔ
ƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔǀōȘŌǹűƚƑϔŌǔϔņόǜƑŌϔģņģƽǔģǔűƚƑϔƽǀƚƽǀŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǈŌǈϔ
ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔŌǔϔǈƚƑϔŌǹƽōǀűŌƑĿŌή 
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Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔͅИϔ͆͊ ͇ 

ͅή ~ģϔľƚƑƑŌϔĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό̀όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌό 

ôƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǈǔϔƇŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔƽģǀϔƇŌƿǜŌƇϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔűņŌƑǔűȗŌƑǔϔƇŌǈϔ
ƏŌƑģĿŌǈϔģǜǹƿǜŌƇƇŌǈϔŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔŌǹƽƚǈōŌǈϔŌǔϔƇŌǜǀǈϔǳǜƇƑōǀģľűƇűǔōǈϔŤģĿŌϔĴϔĿŌǈϔƏŌƑģĿŌǈΩϔƽǜűǈϔōǳģƇǜŌƑǔϔ
ƇģϔƽǀƚľģľűƇűǔōϔŌǔϔƇόűƏƽģĿǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔǈǜǀϔƇŌǜǀϔģĿǔűǳűǔōή 

 

:ŌǔǔŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔƽŌǀƏŌǔϔģűƑǈűϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇŌǈϔņƚƏģűƑŌǈϔĴϔƽǀűƚǀűǈŌǀϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔņŌϔ~9:δ^íρÕρ:ϔŌǔϔ
ņŌϔťģǀģƑǔűǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƽǀűǈŌǈΩϔƇόģƇƇƚĿģǔűƚƑϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈΩϔƇŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǈƚƑǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōǈϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈήϔ űƑǈűΩϔǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔģņōƿǜģǔŌƏŌƑǔϔƏŌƑōŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔƇŌϔǈƚĿƇŌϔņŌϔƇόģƽƽǀƚĿŬŌϔľģǈōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 

 

 

Õ²k©íàϔAGϔċk_k~ ©:G 

× ôƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔťōƑōǀűƿǜŌΩϔƿǜűϔƑόģϔƽģǈϔōǔōϔģņģƽǔōŌϔģǜǹϔľŌǈƚűƑǈϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔƚǜϔģǜϔƏƚņśƇŌϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƑŌϔǀōƽƚƑņǀģϔƽģǈϔģǜǹϔ
ģǔǔŌƑǔŌǈϔņŌϔƇό §à^ή 

× ~ŌǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔŤģűǈģƑǔϔƽģǀǔűŌϔņόǜƑϔťǀƚǜƽŌϔņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇŌǜǀϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔ
űƑņűǳűņǜŌƇƇŌΩϔǈģƑǈϔǈŌϔĿƚƑǔŌƑǔŌǀϔņŌϔƇģϔǈŌǜƇŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņǜϔťǀƚǜƽŌή 

~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņόǜƑŌϔĿģǀǔƚťǀģƽŬűŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌȕĿģĿŌΩϔűƑόȗƑŌΩϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔǀōņǜűǀŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔƽōƑģƇΩϔ
ƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔǀōƽǜǔģǔűƚƑƑŌƇϔŌǔϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔƽŌǀǔŌǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔƽƚǜǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

  

~ģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔŌǹűťŌϔŌƑϔŌȔŌǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƿǜόŌƇƇŌϔτϔģƽƽƇűƿǜŌόƇŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌό
ģƽƽǀƚƽǀűōŌǈΡόƿǜűόǈƚƑǔόƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌǈόĴόƇŌǜǀόƑģǔǜǀŌόŌǔόĴόƇŌǜǀόǔģűƇƇŌόƽƚǜǀόǀōƽƚƑņǀŌόģǜǹόƚľƇűťģǔűƚƑǈό
ƇōťģƇŌǈόŌƑόŤƚƑĿǔűƚƑόņŌόƇυōǳģƇǜģǔűƚƑΡόƽģǀόƇŌǜǀǈόǈƚűƑǈΡόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈόƽǀōǈŌƑǔōǈόƽģǀόƇŌǜǀǈόģĿǔűǳűǔōǈόŌƑό
ƏģǔűśǀŌόņŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹΡόņŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόŌǔόņŌόƇģόƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑόņŌǈό
ģǀƏŌǈόņŌόņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑόƏģǈǈűǳŌόŌǔόņŌόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔυή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#VbwMwLYuukjEFrEw8j5fzc
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#VbwMwLYuukjEFrEw8j5fzc


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

͆ή ~ģϔľƚƑƑŌϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ 

͆ῄή ~ŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔǈűƑŌόƿǜģόƑƚƑόņόǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔģǜǹϔǔŌǹǔŌǈ 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔƇόģǈǈǜƁŌǔǔűϔņƚűǔϔǀŌƏƽƇűǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔģƽƽģǀģŵǔǀŌϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔȗǹōŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔǔŌǹǔŌǈήϔíǀƚűǈϔǔǺƽŌǈϔņŌϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔĴϔǀŌǈƽŌĿǔŌǀϔΨ 

× ~Ōǈϔ ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔ ŤƚǀƏŌƇƇŌǈ Ψϔ ƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔ ņƚűǔϔ őǔǀŌϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌΩϔ ƇŌǈϔ ǈƚǜǀĿŌǈϔ ņƚűǳŌƑǔϔ őǔǀŌϔ
ƽǀōĿűǈōŌǈΩϔƇģϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņōĿǀűǔŌϔŌǔϔŌǹƽƇűƿǜōŌΩϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņƚűǔϔǈŌϔĿƚƑĿƇǜǀŌϔƽģǀϔǜƑϔ
ǀōǈǜƇǔģǔΩϔƇǜűρƏőƏŌϔŌǹƽƇűƿǜōΩϔŌǔϔņƚűǔϔƽƚǜǳƚűǀϔőǔǀŌϔĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌϔģǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔ
ņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ΩϔĴϔǈģϔņŌƏģƑņŌΩϔƽģǀϔǔƚǜǔϔƏƚǺŌƑϔōĿǀűǔή 

× ~ŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚƑϔōƇģľƚǀģǔűƚƑ ΨϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔĿόŌǈǔρĴρ
ņűǀŌϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌϔĴϔ ǈģϔ ƑģǔǜǀŌϔ Ōǔϔ ǈģϔǔģűƇƇŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔűƏƽƇűƿǜŌǀΩϔƽƚǜǀϔ ŤƚǜǀƑűǀϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔ
ƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔŌǔϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈΩϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔƽƚǜǳģƑǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑŤǀƚƑǔōϔ Ĵϔ ǜƑϔ ǀűǈƿǜŌϔ λØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ ~:9δ^íρÕρ:Ωϔ ģǜņűǔϔ űƑǔŌǀƑŌϔ ƚǜϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ƽŌǀƏģƑŌƑǔΩϔ
ĿƚƏƏŌǀĿűģǜǹϔŌƑϔƇűŌƑϔņűǀŌĿǔϔģǳŌĿϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌΩϔŌǔĿήμΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔ
űƑĿƇǜǀŌϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűƑŬōǀŌƑǔǈϔƽǀŌƑģƑǔϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ģǜǹƿǜŌƇǈϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔĿƚƑŤǀƚƑǔōŌΩϔŌǔϔŌƑȗƑΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƽƚǜǀϔƽģǀǳŌƑűǀϔĴϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔǀōǈűņǜŌƇή 

× ~ŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔǈģϔǳģƇűņģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǈģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀ ΨϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņƚűǔϔĿƇģűǀŌƏŌƑǔϔņűȔōǀŌƑĿűŌǀϔ
ƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔƇόGǳģƇǜģǔűƚƑϔ©ģǔűƚƑģƇŌϔņŌǈϔ
ØűǈƿǜŌǈϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔģűƑǈűϔƿǜŌϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈϔōǔģľƇűŌǈΩϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƽģǀϔƇό §à^ϔ
ƚǜϔƽģǀϔƇŌϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇό²ǀņǀŌϔņŌǈϔģǳƚĿģǔǈρņōŤŌƑǈŌǜǀǈϔŌǔϔņŌǈϔģǳƚĿģǔǈΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģƽƽǀƚǜǳōŌϔƽģǀϔ
ǜƑϔƏŌƏľǀŌϔōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔŌǔϔőǔǀŌϔǀōťǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔǀŌǳǜŌϔŌǔϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔģȗƑϔņόőǔǀŌϔģņģƽǔōŌϔ
ĴϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔōƏŌǀťŌƑǔǈή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ŌϔĿŬƚűǹϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔģǳŌĿϔƇόģűņŌϔņόǜƑϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔŌǹǔŌǀƑŌϔ
ŌǈǔϔĴϔĿƚƑǈűņōǀŌǀϔǈƚǜǈϔņŌǜǹϔģƑťƇŌǈϔΨ 

× ~ģϔ ĿƚƏƽƇŌǹűǔōϔ ņŌǈϔ ģĿǔűǳűǔōǈϔ ƽǀģǔűƿǜōŌǈϔ Ōǔϔ ƇŌϔ ƑƚƏľǀŌϔ ņŌϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ Ĵϔ
ĿƚƑǈűņōǀŌǀϔγ 

× ~ģϔĿģƽģĿűǔōϔŌƑϔűƑǔŌǀƑŌϔņŌϔņōǳŌƇƚƽƽŌǀϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌϔŌǔϔĴϔƇģϔƏģűƑǔŌƑűǀϔņģƑǈϔ
ƇŌϔǔŌƏƽǈή 

kƇϔŤģǜǔϔŌƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌϔƿǜŌϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔǈƚűǔϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔƇƚťűƿǜŌϔ
ƿǜűϔǈƚǜǈρǔŌƑņϔƇόģƑģƇǺǈŌϔƿǜűϔǈŌǀģűǔϔǀōģƇűǈōŌϔƽģǀϔǜƑϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔŌǹǔŌǀƑŌϔŌǔϔƿǜόűƇϔŌƑϔģǈǈǜƏŌϔƇŌǈϔ
ǀōǈǜƇǔģǔǈή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņόőǔǀŌϔǔǀśǈϔƽǀǜņŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņόǜƑŌϔǈƚƇǜǔűƚƑϔτϔĿƇōϔŌƑϔ
ƏģűƑϔυϔΨϔƇģϔņűȕĿǜƇǔōϔǀōǈűņŌϔŌǈǈŌƑǔűŌƇƇŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔ
ņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔŌǔϔņģƑǈϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌϔƇŌǜǀϔűƏƽģĿǔϔǀōŌƇϔņŌϔĿŌǜǹρĿűϔǈǜǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔ
ǀōǈűņǜŌƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōή 

   



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

͆ή͆ή ~ŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈ 

kƇϔƑόŌǹűǈǔŌϔƽģǈϔņŌϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌϔǜƑűƿǜŌϔŌǔϔĿƚƏƏǜƑŌϔĴϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔĿŬģƿǜŌϔ
ŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔņƚűǔϔņόűƑǈōǀŌǀϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǜƑŌϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌϔƿǜűϔƇǜűϔŌǈǔϔƽǀƚƽǀŌΩϔ
ǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǈŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈΩϔņŌϔǈģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔņŌϔǈģϔƑģǔǜǀŌήϔ:ŌƇģϔōǔģƑǔΩϔǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔ
ťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈŌϔņōĿƚƏƽƚǈŌϔŌƑϔĿűƑƿϔōǔģƽŌǈϔƏģƁŌǜǀŌǈή 

̿Χ̿Χ̾Χ ~υģƑģƇǺǈŌόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈόűƑŬōǀŌƑǔǈ 

~ŌϔǀűǈƿǜŌϔűƑŬōǀŌƑǔϔŌǈǔϔĿŌƇǜűϔģǜƿǜŌƇϔƇόģǈǈǜƁŌǔǔűϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōϔģǳģƑǔϔƇόģņƚƽǔűƚƑϔņŌϔǔƚǜǔŌϔƽƚƇűǔűƿǜŌΩϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƚǜϔƏŌǈǜǀŌϔņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑήϔkƇϔǈόģťűǔϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔűƑűǔűģƇΩϔƚǜϔǔŬōƚǀűƿǜŌΩϔƇűōϔĴϔƇόģĿǔűǳűǔōή 

ÕƚǜǀϔƇβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇβōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌΩϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔΨϔ 

× AŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌƇǈϔƽǀƚƽǀŌǈϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌ γ 

× AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ űƑŬōǀŌƑǔǈϔ ģǜǹϔ ĿƇűŌƑǔǈΩϔ ģǜǹϔ ƽǀƚņǜűǔǈΩϔ ǈŌǀǳűĿŌǈΩϔ ĿģƑģǜǹϔ ņŌϔ ņűǈǔǀűľǜǔűƚƑΩϔ ņǜϔ
ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈϔŌǔϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƇŌǈϔ
ƑƚǜǳŌģǜǹϔ ƏōĿģƑűǈƏŌǈϔ ņŌϔ ņűǈǔǀűľǜǔűƚƑϔ Ōǔϔ ƇβǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔ ņŌϔ ǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈϔ ƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔ ƚǜϔ ŌƑϔ
ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔŌƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔƽǀōŌǹűǈǔģƑǔǈϔģűƑǈűϔƿǜβģǜǹϔ
ƽģǺǈϔƚǜϔȄƚƑŌǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔγϔ 

× AŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈΩϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔƚǜϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔōƏģƑģƑǔϔņŌϔǈƚǜǀĿŌǈϔȗģľƇŌǈΩϔĿƚƏƏŌϔƇŌǈϔ
ƚǀťģƑűǈƏŌǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔǈƽōĿűģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγϔ 

× AŌϔƇβōǳģƇǜģǔűƚƑϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔλņűǈƽƚƑűľƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņŌϔƇό §à^ϔǈǜǀϔƇόƚƑťƇŌǔϔÕǜľƇűĿģǔűƚƑǈμϔγ 

× AŌǈϔƇűťƑŌǈϔņűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔōǔģľƇűŌǈϔŌǔϔťǜűņŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈΩϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔņģƑǈϔƇόƚƑťƇŌǔϔĿĿƚƏƽģťƑŌƏŌƑǔϔ
ņǜϔǈűǔŌϔƇό §à^ήϔ 

~ŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƑόōǔģƑǔϔƽģǈϔǈǔģǔűƿǜŌǈΩϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔŤģĿǔŌǜǀǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔōƏŌǀťŌǀΩϔņόƚǣϔƇģϔ
ƑōĿŌǈǈűǔōϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔǈŌϔǔŌƑűǀϔűƑŤƚǀƏōŌϔņŌǈϔņŌǀƑűśǀŌǈϔģĿǔǜģƇűǔōǈϔŌǔϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔ
ņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔņģƑǈϔǈƚƑϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔōή 

ÕƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔĿģǔōťƚǀűŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǳģǀűģľƇŌǈΩϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔΩϔ
ǈŌǜƇŌǈϔƚǜϔĿƚƏľűƑōŌǈϔĴϔņόģǜǔǀŌǈϔǳģǀűģľƇŌǈΩϔģǜťƏŌƑǔŌǀϔƚǜϔņűƏűƑǜŌǀϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔ
ŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔŤģĿǔŌǜǀϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔűƇϔŤģǜǔ Ψ 

× kņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

:ŌƇģϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇģϔťǀģǳűǔōϔņǜϔņƚƏƏģťŌϔƿǜŌϔĿģǜǈŌǀģűǔϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔ
ǀűǈƿǜŌΩϔƿǜűϔƽŌǜǔϔƽǀŌƑņǀŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔŤƚǀƏŌǈϔλŌǹήϔǀűǈƿǜŌϔǀōƽǜǔģǔűƚƑƑŌƇΩϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƇűōϔĴϔƇόģĿǔűǳűǔōΩϔƽŌǀǔŌϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌΩϔŌǔĿήμ 

× GǳģƇǜŌǀϔƇģϔƽǀƚľģľűƇűǔōϔƿǜόűƇǈϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌƑǔή 

:ŌƇģϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇģϔƽǀƚľģľűƇűǔōϔƿǜόǜƑϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔǈŌϔƽǀƚņǜűǈŌή 

× §ŌǈǜǀŌǀϔƇŌǜǀϔűƏƽģĿǔϔƽƚǔŌƑǔűŌƇϔƽƚǜǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:ŌƇģϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔņōǈűťƑŌǀϔƇόűƏƽƚǀǔģƑĿŌϔņόǜƑŌϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌϔƏģǔōǀűģƇűǈģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌή 

https://amsf.mc/publications/evaluation-nationale-des-risques-n%C3%82%C2%B02
https://amsf.mc/publications/evaluation-nationale-des-risques-n%C3%82%C2%B02
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

~ģϔƽǀƚľģľűƇűǔōϔƿǜŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔƽǜűǈǈŌϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈƚƑϔűƏƽģĿǔϔņōǔŌǀƏűƑŌƑǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔűƑŬōǀŌƑǔϔģǜƿǜŌƇϔǜƑϔģǈǈǜƁŌǔǔűϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōϔƽƚǜǀϔǜƑϔŤģĿǔŌǜǀϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀήϔ~ģϔǈƚƏƏŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ
űƑŬōǀŌƑǔǈϔƿǜŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔĿŬģƿǜŌϔŤģĿǔŌǜǀϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔģǜϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔűƑŬōǀŌƑǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~Ōǈϔ ǈƚǜǀĿŌǈϔ ņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ǜǔűƇűǈōŌǈϔ ņŌǳǀģűŌƑǔϔ űƑĿƇǜǀŌϔ ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ
ƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔξϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔΨϔǔǺƽŌǈϔŌǔϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈΩϔǳƚƇǜƏŌϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽģǀϔǔǺƽŌϔņŌϔ
ĿƇűŌƑǔΩϔǳƚƇǜƏŌϔņόģĿǔűǳűǔōϔƽģǀϔǔǺƽŌϔņŌϔƽǀƚņǜűǔϔŌǔϔǈŌǀǳűĿŌϔŌǔϔŤģĿǔŌǜǀǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈή 

~ŌϔǀűǈƿǜŌϔűƑŬōǀŌƑǔϔƽǀƚƽǀŌϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔņƚƑĿϔƇŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔ
ŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈΩϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌΩϔĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤΩϔƇŌǈϔǈǜűǳģƑǔǈ Ψ 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ
ǈǔǀǜĿǔǜǀŌƇǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔō ŌǔϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔΨϔŤƚǀƏŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōΩϔ
ǔģűƇƇŌϔŌǔϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔŌǹŌǀĿōŌΩϔŌǔĿή 

× AƚƑƑōŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔō ΨϔĿŬűȔǀŌϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǔϔǀōǈǜƇǔģǔϔƑŌǔϔ
ģƑƑǜŌƇΩϔƑƚƏľǀŌϔņόŌƏƽƇƚǺōǈΩϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔģƇƇƚǜōŌǈΩϔŌǔĿή 

× AƚƑƑōŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔō ΨϔŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔϔĿƚƑĿǜǀǀŌƑǔűŌƇϔ 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔģǜǹϔ
ĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ
ņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔŌǔϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔǈǜǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌ ΨϔƑƚƏľǀŌϔ
ǔƚǔģƇϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈΩϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔņŌϔǔǀǜǈǔΩϔ
ņŌϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈΩϔņβģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔƚǜϔŤƚƑņģǔűƚƑǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈΩϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇǈΩϔņŌϔ
ƽǀƚǈƽŌĿǔǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ĿƇűŌƑǔśƇŌ ΨϔÕÕGΩϔǀōƽǜǔģǔűƚƑΩϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔǈŌĿǔŌǜǀǈϔņόģĿǔűǳűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌ ΨϔǀōǔűĿŌƑĿŌϔĴϔƽģǀǔģťŌǀϔņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔģǔǔűǔǜņŌϔǈǜǈƽŌĿǔŌΩϔņŌƏģƑņŌǈϔƑƚƑϔĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔƽģǀϔǀģƽƽƚǀǔϔģǜϔ
ƽǀƚȗƇΩϔģƑĿűŌƑƑŌǔōϔņŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈΩϔƑƚƏľǀŌϔņόŌƑǔǀōŌǈϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔ
ŌǔĿή 

× AƚƑƑōŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǳƚƇǜƏŌϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔƿǜŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌ 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ ģǜǹϔϔ
ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔ ņŌϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ƽǀƚƽƚǈōŌǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈ ΨϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈΩϔǳģƇŌǜǀǈϔǔƚǔģƇŌϔ
ņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈΩϔǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔǳƚƇǜƏŌϔņόģĿǔűǳűǔōϔ
λĿŬűȔǀŌϔņόģȔģűǀŌǈϔǀōƽģǀǔűϔƽģǀϔƏƚǺŌƑǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔǈμΩϔņǜǀōŌϔǈǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇŌǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔǀōģƇűǈōŌǈΩϔŌǔĿή 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔƚǜϔņόƚƽģĿűǔōϔƚȔŌǀǔϔ
ƽģǀϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔƇģϔĿƚƏƽƇŌǹűǔōϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑ 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ Ƈűōǈϔ Ĵϔ
Ƈģϔ ƑģǔǜǀŌϔ ņŌǈϔ
ƽǀƚņǜűǔǈϔ Ōǔδƚǜϔ
ǈŌǀǳűĿŌǈϔƚȔŌǀǔǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈ ǈǜǀϔ ƇŌϔ ƑƚƏľǀŌϔ ņŌϔ ƽǀƚņǜűǔǈϔ Ōǔϔ ǈŌǀǳűĿŌǈϔ ƚȔŌǀǔǈΩϔ
ǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔǳƚƇǜƏŌϔņόģĿǔűǳűǔōϔλĿŬűȔǀŌϔņόģȔģűǀŌǈϔ
ǀōƽģǀǔűμΩϔŌǔĿή 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔƚǜϔņόƚƽģĿűǔōϔƚȔŌǀǔϔ
ƽģǀϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔƇŌϔǈŌǀǳűĿŌϔ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔƇģϔĿƚƏƽƇŌǹűǔōϔņǜϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔņǜϔǈŌǀǳűĿŌϔ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔδϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņǜϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔņǜϔǈŌǀǳűĿŌ 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ ģǜǹϔ
ĿģƑģǜǹϔ ņŌϔ
ņűǈǔǀűľǜǔűƚƑ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈϔűƑűǔűōŌǈϔĴϔņűǈǔģƑĿŌΩϔǈǜǀϔƇŌǈϔ
ņűǈǔǀűľǜǔŌǜǀǈϔŌǔϔģťŌƑǔǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇűǈģƑǔϔǜƑϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔǈŌǀǳűĿŌϔĴϔņűǈǔģƑĿŌ Ψϔ
ƑƚƏľǀŌϔ ņŌϔ ĿƇűŌƑǔǈϔ ǀōƽģǀǔűϔ ƽģǀϔ ĿģƑģƇΩϔ ǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔ ƽģǀϔ ǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔ ņŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈ λƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔŌǔĿήμϔŌǔϔƽģǀϔǔǺƽŌϔņŌϔ
ǈǔģǔǜǔǈϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔλĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔŌǔĿήμ 

× AƚƑƑōŌǈϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ ƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔ ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ģƽƽƚǀǔŌǜǀǈϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ Ōǔϔ
űƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈ ΨϔƑƚƏľǀŌϔņόűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈΩϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔ
ǜƑϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌΩϔǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔƽģǀϔǔǺƽŌϔņόűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈΩϔŌǔĿή 

^ģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ Ĵϔ Ƈģϔ
ȄƚƑŌϔ
ťōƚťǀģƽŬűƿǜŌ 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ ĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ
ťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈ ΨϔƇűŌƑǈϔ
ģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔƚǜϔǜƑϔGí©:ϔλƑģǔűƚƑģƇűǔōΩϔǀōǈűņŌƑĿŌΩϔƇűŌǜϔņόģĿǔűǳűǔōΩϔƇűŌǜϔ
ņόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔΩϔŌǔĿήμΩϔƽģǺǈϔǈƚǜƏűǈϔĴϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔĴϔȗǈĿģƇűǔōϔ
ƽǀűǳűƇōťűōŌΩϔ ŌǔĿήΩϔ ǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔ ƽģǀϔ ǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔ ņŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈ λƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔŌǔĿήμϔŌǔϔƽģǀϔǔǺƽŌϔņŌϔǈǔģǔǜǔǈϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
λĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔŌǔĿήμ 

× AƚƑƑōŌǈϔ ƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ ĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ
ťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈ ΨϔǀōƽģǀǔűǔűƚƑϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽģǀϔǔǺƽŌϔ
ņόƚǀűťűƑŌϔƚǜϔņŌϔņŌǈǔűƑģǔűƚƑϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 

× AƚƑƑōŌǈϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌǈϔŌǔϔƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈ ΨϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņģƑǈϔ
ǜƑŌϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑϔĴϔǀűǈƿǜŌΩϔŌǔĿή 

^ģĿǔŌǜǀϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōϔ ģǜǹϔ
ǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈϔ
ǜǔűƇűǈōŌǈ 

× AƚƑƑōŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔģǜǹϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔģǜǹϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈϔŌǔϔ
ģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈϔƽǀƚƽƚǈōǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔŌƑϔĿŌϔƿǜűϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔƇŌǈϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔ
ǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈϔλŌǹήϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔŌƑϔĿǀǺƽǔƚƏƚƑƑģűŌǈΩϔǀŌĿƚǜǀǈϔĴϔņŌǈϔ
ƽƇģǔŌŤƚǀƏŌǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔģņƚǈǈōŌǈϔĴϔņŌǈϔÕàÕϔōǔǀģƑťŌǀǈΩϔŌǔĿήμ 

ǜǔǀŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ
ņŌϔǀűǈƿǜŌ 

× AƚƑƑōŌǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ ĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔ űņŌƑǔűȗōǈϔ λƿǜűϔ ǈƚƑǔϔ
ǳģǀűģľƇŌǈϔ ǈŌƇƚƑϔ ĿŬģƿǜŌϔ ģĿǔűǳűǔōϔ Ōǔϔ ŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌμ Ψϔ ŌǹǔŌǀƑģƇűǈģǔűƚƑΩϔ
ņōƇōťģǔűƚƑΩϔŌǔĿή 

~όŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŌǈǔϔƽƇǜǈϔƇģǀťŌƏŌƑǔϔņōǳŌƇƚƽƽōϔņģƑǈϔƇŌϔ_ǜűņŌόÕǀģǔűƿǜŌόΦ̿όηό
GǳģƇǜģǔűƚƑόťƇƚľģƇŌόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈή 

https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

̿Χ̿Χ̿Χ ~υģƑģƇǺǈŌόņŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņυģǔǔōƑǜģǔűƚƑόŌǹűǈǔģƑǔŌǈ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģϔűņŌƑǔűȗōϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűƑŬōǀŌƑǔǈϔģǜǹƿǜŌƇǈϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔ
ģņƚƽǔŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈΩϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌǔϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔģņģƽǔōŌǈΩϔƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔűƑĿƇǜǀŌϔ
ƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔťŌǈǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔλŌǹήϔƽƚƇűǔűƿǜŌϔņόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǈōƇŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔŌƏƽƇƚǺōǈΩϔŌǔĿήμή 

~όŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔĿŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņōƽŌƑņǀģϔņŌϔƇŌǜǀϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜƚǔűņűŌƑƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ 

̿Χ̿Χ̀Χ ~ŌόǀōģƁǜǈǔŌƏŌƑǔόņŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņυģǔǔōƑǜģǔűƚƑ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƿǜŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔűƑŬōǀŌƑǔϔŌǈǔϔģǔǔōƑǜōϔƽģǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔƏűǔűťģǔűƚƑΩϔűƇϔņŌƏŌǜǀŌϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔȗƑģƇϔ
ņōƑƚƏƏōϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔǀōǈűņǜŌƇήϔ:ŌƇģϔǈόŌǹƽƇűƿǜŌϔƽģǀϔƇŌϔŤģűǔϔƿǜŌΩϔƿǜŌƇƇŌǈϔƿǜŌϔǈƚűŌƑǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈΩϔ
ƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌǔϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔģņƚƽǔōǈϔŌǔϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƏűƑűƏǜƏϔƑŌϔƽƚǜǀǀģϔőǔǀŌϔƑűϔťōǀōΩϔƑűϔōǳűǔōΩϔƑűϔĿƚƑǔǀƝƇōή 

̿Χ̿Χ́Χ ~ŌόƇűŌƑόŌƑǔǀŌόƇŌόǀűǈƿǜŌόǀōǈűņǜŌƇόŌǔόƇυģƽƽōǔűǔόģǜόǀűǈƿǜŌόņŌόƇυŌƑǔűǔōόģǈǈǜƁŌǔǔűŌ 

ϔĿŌϔǈǔģņŌΩϔǜƑŌϔŤƚűǈϔōǔģľƇűΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔǈűϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔǀōǈűņǜŌƇϔŌǈǔϔ
ŌƑϔģĿĿƚǀņϔģǳŌĿϔǈƚƑϔģƽƽōǔűǔϔģǜϔǀűǈƿǜŌΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƿǜόŌƇƇŌϔŌǈǔϔƽǀőǔŌϔĴϔģǈǈǜƏŌǀή 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈΩϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűǳŌϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌ Ψ 

× ôƑϔí:àÕϔƿǜűϔģϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņόǜƑϔGífØϔƽƚǜǀǀģűǔϔĿƚƑǈűņōǀŌǀϔƇģϔƑōĿŌǈǈűǔōϔņŌϔņōǳŌƇƚƽƽŌǀϔǈģϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔƽģǀϔǜƑϔǀŌƑŤƚǀĿŌƏŌƑǔϔņόŌȔŌĿǔűŤǈϔģǳŌĿϔǜƑϔƑƚǜǳŌƇϔŌƏƽƇƚǺōϔƚǀűťűƑģűǀŌϔņŌϔ
ĿŌǔǔŌϔƏőƏŌϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǈűϔƇŌϔĿŬűȔǀŌϔņόģȔģűǀŌǈϔťōƑōǀōϔƽģǀϔĿŌǔǔŌϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǈǔϔĿǀƚűǈǈģƑǔΩϔƇŌϔ
í:àÕϔņƚűǔϔǈόűƑǔŌǀǀƚťŌǀϔǈǜǀϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔƿǜόűƇϔŌǈǔϔƽǀőǔϔĴϔģǈǈǜƏŌǀϔŌƑϔƑŌϔņōǳŌƇƚƽƽģƑǔϔƽģǈϔƇŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔ
ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔŤģűǀŌϔŤģĿŌϔĴϔĿŌϔǀűǈƿǜŌή 

× ôƑϔľűƁƚǜǔűŌǀϔƿǜűϔǳŌƑņϔņŌǈϔģǀǔűĿƇŌǈϔņŌϔǔǀśǈϔťǀģƑņŌϔǳģƇŌǜǀϔŌǔϔƚľǈŌǀǳŌϔņŌǈϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔŤǀōƿǜŌƑǔǈϔŌƑϔ
ŌǈƽśĿŌǈϔƚǜϔƽģǀϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔƽƚǜǀǀģűǔϔņōĿűņŌǀϔņόűƑǈǔģǜǀŌǀϔǜƑŌϔƽƚƇűǔűƿǜŌϔǈǔǀűĿǔŌϔņŌϔƽƇģŤƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌǈϔ
ƽģűŌƏŌƑǔǈϔŌƑϔƇűƿǜűņŌϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņόűņŌƑǔűǔōϔǀŌƑŤƚǀĿōŌήϔàόűƇϔƑŌϔƇŌϔŤģűǔϔƽģǈΩϔűƇϔņƚűǔϔģĿĿŌƽǔŌǀϔƇŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔǀōǈűņǜŌƇϔƇűōϔĴϔƇģϔǔǀģłģľűƇűǔōϔƇűƏűǔōŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌǔϔǳōǀűȗŌǀϔƿǜόűƇϔŌǈǔϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔĴϔǈƚƑϔģƽƽōǔűǔϔģǜϔ
ǀűǈƿǜŌή 

AŌϔƏģƑűśǀŌϔƽƇǜǈϔƇģǀťŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌǔϔǈǔǀģǔōťűŌǈϔņόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔ
ƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌήϔ:ŌǜǹρĿűϔǈŌϔņōĿƇűƑŌƑǔϔƽģǀ Ψ 

× ~όģǜťƏŌƑǔģǔűƚƑϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈ γ 

× ~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔλņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇόģƽƽģǀűǔűƚƑϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔƽģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌμ γϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌ 

× ~ŌϔǀŌƑŤƚǀĿŌƏŌƑǔϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌǹűǈǔģƑǔǈϔλƇƚǀǈƿǜόűƇϔģƽƽģǀģűǔϔƿǜŌϔĿŌǀǔģűƑǈϔǀűǈƿǜŌǈϔģǜťƏŌƑǔŌƑǔΩϔűƇϔ
ƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔőǔǀŌϔŌƑǳűǈģťōϔņŌϔƏƚņűȗŌǀϔƇģϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈμή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

̿Χ̿Χ͂Χ ~υģņƚƽǔűƚƑόņŌόƇυōǳģƇǜģǔűƚƑόťƇƚľģƇŌόŌǔόņǜόƽƇģƑόņυģĿǔűƚƑǈ 

GƑϔƽǀűƑĿűƽŌΩϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔƽģǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģǳģƑǔϔ
ƇŌϔņōľǜǔϔņŌϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōή 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌϔƽƇģƑϔņόģĿǔűƚƑϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔņģƑǈϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔ
ōĿǀűǔϔƽģƽűŌǀϔƚǜϔƑǜƏōǀűƿǜŌϔλŌǹήϔȗĿŬűŌǀϔGǹĿŌƇΩϔƚǜǔűƇϔƑǜƏōǀűƿǜŌΩϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽģƽűŌǀϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀμήϔ:Ōϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģƽƽǀƚǜǳōϔƽģǀϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔōƇŌǳōŌϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔŌǔϔǔŌƑǜϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔ
Ƈό §à^ή 

kƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔƿǜŌϔƇŌǈϔŌƏƽƇƚǺōǈϔǈƚűŌƑǔϔűƑŤƚǀƏōǈϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑΩϔƽģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌϔƽģǀϔƇŌϔľűģűǈϔņǜϔƽǀƚťǀģƏƏŌϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔĿƚƑǔűƑǜŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ̂ íρÕρ:ήϔ:ŌƇģϔťģǀģƑǔűǔϔ
ƿǜŌϔƇŌǈϔŌƏƽƇƚǺōǈϔǈƚƑǔϔĿƚƑǈĿűŌƑǔǈϔņŌǈϔƽǀűƑĿűƽģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔģǜǹƿǜŌƇǈϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌϔŌǔϔ
ƿǜόűƇǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔŌǹōĿǜǔŌǀϔŌȕĿģĿŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņōǔŌǀƏűƑōǈϔƽģǀϔƇģϔŬģǜǔŌϔ
ņűǀŌĿǔűƚƑϔƽƚǜǀϔģǔǔōƑǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 

̿Χ̿Χ̓Χ ~ģόǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌόŌƑόĿƚƑǔűƑǜŌόŌǔόƇģόǀŌǳǜŌόņŌǈόǀűǈƿǜŌǈ 

~ŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔōǳƚƇǜģƑǔϔĿƚƑǈǔģƏƏŌƑǔΩϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǈǔϔǜƑϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔ
ĿƚƑǔűƑǜϔƿǜűϔ ņƚűǔϔ ŤģűǀŌϔ ƇόƚľƁŌǔϔ ņόǜƑϔ ŌǹģƏŌƑϔ ǀōťǜƇűŌǀϔ ŌǔΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ĿŬģƿǜŌϔ Ťƚűǈϔ ƿǜόűƇϔǺϔ ģϔ ņŌǈϔ
ĿŬģƑťŌƏŌƑǔǈϔƑƚǔģľƇŌǈϔņģƑǈϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔλŌǹήϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņǜϔƏƚņśƇŌϔ
ĿƚƏƏŌǀĿűģƇΩϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔņŌϔƇόŌǹƽƚǈűǔűƚƑϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈΩϔŌǔĿήμή 

kƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņόōƇģľƚǀŌǀϔǜƑŌϔƇűǈǔŌϔņόōǳōƑŌƏŌƑǔǈϔņōĿƇŌƑĿŬŌǜǀǈϔņόǜƑϔ
ŌǹģƏŌƑϔģņϔŬƚĿή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔņƚƑĿϔǔŌƑǜŌϔņŌϔǀōǳűǈŌǀϔŌǔϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔĴϔƁƚǜǀϔǈƚƑϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ĿŬģƿǜŌϔŤƚűǈϔƿǜŌϔΨ 

× AŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƏŌƑģĿŌǈϔŌǔϔǳǜƇƑōǀģľűƇűǔōǈϔǈƚƑǔϔűņŌƑǔűȗōŌǈήϔkƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔƿǜόŌƑϔŌǹŌǀłģƑǔϔǈŌǈϔ
ģĿǔűǳűǔōǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽǀŌƑƑŌϔĿƚƑǈĿűŌƑĿŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƿǜόŌƇƇŌϔƑόģϔƽģǈϔƽǀűǈϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔƇƚǀǈϔņŌϔ
ǈƚƑϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔűƑűǔűģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈήϔAŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌǳŌƑűǀϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔǈǜǀϔ
ƇόģƽƽģǀűǔűƚƑϔ ņŌϔ ƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔ ƏŌƑģĿŌǈϔ ŌǹƽƇƚűǔģƑǔϔ ĿŌǀǔģűƑŌǈϔ ǳǜƇƑōǀģľűƇűǔōǈήϔ ~ƚǀǈƿǜόǜƑŌϔ ŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔĿƚƑǈĿűŌƑǔŌϔƿǜόǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔǀűǈƿǜŌϔŌǈǔϔģƽƽģǀǜϔƚǜϔƿǜόǜƑϔǀűǈƿǜŌϔŌǹűǈǔģƑǔϔģϔģǜťƏŌƑǔōΩϔ
ĿŌƇģϔņŌǳǀģűǔϔőǔǀŌϔǀŌƽƚǀǔōϔņģƑǈϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņśǈϔƿǜŌϔƽƚǈǈűľƇŌϔγ 

× AŌǈϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔģƽƽƚǀǔōǈϔĴϔǈƚƑϔƏƚņśƇŌϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇΩϔĴϔǈŌǈϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔƚǜϔĴϔǈŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈήϔ
AŌϔƑƚƏľǀŌǜǹϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔǈϔƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔƑōĿŌǈǈűǔŌǀϔǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔǀōǳűǈűƚƑϔλŌǹήϔǀŌǈǔǀǜĿǔǜǀģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōΩϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑΩϔƑƚǜǳŌģǜǹϔǈŌǀǳűĿŌǈϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔŌǔĿήμή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņƚűǔϔǀŌǈǔŌǀϔĴϔƁƚǜǀήϔÕƚǜǀϔĿŌϔŤģűǀŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔȗǹŌǀϔņģƑǈϔ
ǜƑϔĿģƇŌƑņǀűŌǀϔƇģϔņģǔŌϔņŌϔƇģϔƽǀƚĿŬģűƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔƽƚǜǀϔťģǀģƑǔűǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĿŬģƑťŌģƑǔǈΩϔ
ƑƚǜǳŌģǜǹϔƚǜϔōƏŌǀťŌƑǔǈϔǈƚűŌƑǔϔƽǀűǈϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌή 

/ϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔűƑűǔűģƇŌΩϔƇģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔŌǈǔϔǈƚǜƏűǈŌϔģǜǹϔƏőƏŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔŤƚǀƏŌΩϔ
ŌƇƇŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌϔŌǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀŌǳǜŌϔģǜϔƏűƑűƏǜƏϔǜƑŌϔŤƚűǈϔƽģǀϔģƑϔƚǜϔƇƚǀǈϔņŌϔ
ƇόģƽƽģǀűǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņōĿƇŌƑĿŬŌǜǀǈϔ λŌǹήϔƇŌϔ ƇģƑĿŌƏŌƑǔϔņόǜƑϔ ƑƚǜǳŌģǜϔ ƽǀƚņǜűǔΩϔ ƇŌϔ
ņōƏģǀǀģťŌϔ ņόǜƑŌϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ ņģƑǈϔ ǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔ ƽģǺǈϔ Ōǔδƚǜϔ ƇόǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔ ņόǜƑŌϔ
ƑƚǜǳŌƇƇŌϔǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌμή 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

ÕģǀǔűŌϔ ͆Ψϔ~ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑŌ 

 

 

ǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔĿƚƏƽƇŌǔΩϔģņģƽǔōϔŌǔϔ
ƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ/ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔĴϔǀŌǈƽŌĿǔŌǀήϔ 

àĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔĿŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǈŌϔņōĿƇűƑŌƑǔϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 
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Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

ͅή ~ģϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔō 

/ϔǔűǔǀŌϔņŌϔƽǀƚƽƚǈϔƇűƏűƑģűǀŌǈΩϔǜƑŌϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑŌϔŤƚǀǔŌϔņƚűǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔǜƑŌϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔ
ǈƚƇűņŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōήϔ űƑǈűΩϔƇŌϔǀƝƇŌϔņŌϔƇόƚǀťģƑŌϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌ Ψ 

× AƚƑƑŌǀϔƇŌϔǔƚƑϔŌƑϔĿƚƏƏŌƑłģƑǔϔƽģǀϔņōȗƑűǀϔǜƑŌϔ
ģƽƽōǔŌƑĿŌϔ ģǜϔ ǀűǈƿǜŌϔŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ 
~:9δ^íρÕρ: γϔ 

× §ŌǔǔǀŌϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ņŌǈϔ ƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔ ņŌϔ 
~:9δ^íρÕρ:ϔģņōƿǜģǔŌǈϔŌǔϔģĿǔǜģƇűǈōŌǈ γ 

× àόŌƑťģťŌǀϔĴϔǈŌϔĿƚƑŤƚǀƏŌǀϔģǜǹϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× §ŌǔǔǀŌϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ņŌǈϔ ǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔ ņŌϔ
ťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔģƽƽǀƚƽǀűōŌǈϔƽƚǜǀϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔ
ĿƚƑŤƚǀƏűǔō γ 

× ȔŌĿǔŌǀϔ ņŌǈϔ ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔ ǈǜȕǈģƑǔŌǈϔ Ĵϔ Ƈģϔ
~:9δ^íρÕρ: γ 

× ċŌűƇƇŌǀϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔűƑǔōǀőǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔ ƑŌϔ
ĿƚƏƽǀƚƏŌǔǔŌƑǔϔƽģǈϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōή 

:όŌǈǔϔģǳŌĿϔĿŌǔǔŌϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔƿǜόǜƑϔōƿǜűƇűľǀŌϔņŌǈϔƽƚǜǳƚűǀǈϔƽƚǜǀǀģϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔŌƑǔǀŌϔƇģϔ
ƽǀŌƏűśǀŌϔŌǔϔƇģϔņŌǜǹűśƏŌϔƇűťƑŌϔņŌϔņōŤŌƑǈŌήϔ:όŌǈǔϔģǜǈǈűϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƏģƑűśǀŌϔƿǜŌϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔǈϔ
ŌǔϔōǳƚƇǜǔűŤǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌήϔGƑȗƑΩϔĿόŌǈǔϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔǈŌǀǳűǀϔƇŌǈϔűƑǔōǀőǔǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ŌǈϔťǀģƑņǈϔƽƚűƑǔǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņόǜƑŌϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔǈƚƇűņŌϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔǈǜűǳģƑǔǈ Ψ 

 

~όŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔņƚűǔϔƽƚǜǳƚűǀΩϔűƑόȗƑŌΩϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔƇģϔņōǔŌĿǔűƚƑϔ
ņŌϔǔƚǜǔŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƽƚǜǳģƑǔϔņƚƑƑŌǀϔƇűŌǜϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

  

Évaluation des risques à 
l'échelle de l'entité 

(selon son appétence 
au risque)

Processus et 
procédures formalisés

Évaluation du risque 
client

Diligences raisonnables 
à l'égard des clients, 

adaptées et 
proportionnées au 

risque évalué

Surveillance des 
opérations et 
signalement 

d'opérations suspectes 
(via une déclaration de 

soupçon)

Vérification des 
opérations et filtrage 

des clients

νό~ΫƚǀťģƑŌόņŌόņűǀŌĿǔűƚƑόņƚűǔόģǳƚűǀόƇģό
ǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōόǜƇǔűƏŌόŌǔόťƇƚľģƇŌόņŌό
ƇΫōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔόŌǔόņōȗƑűǔΡόǈǜƽŌǀǳűǈŌό
ŌǔόŌǈǔόǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌόņŌόƇģόƏűǈŌόŌƑό
ƼǜǳǀŌόņŌǈόņűǈƽƚǈűǔűŤǈόņŌό
ťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌόģǜόǈŌűƑόņŌό

ƇΫōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔόƿǜűόťģǀģƑǔűǈǈŌƑǔό
ǜƑŌόťŌǈǔűƚƑόŌȕĿģĿŌόŌǔόƽǀǜņŌƑǔŌόņŌό
ƇΫōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔΧόξόκόǜǔƚǀűǔōό
ľģƑĿģűǀŌόŌǜǀƚƽōŌƑƑŌό 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔͅИϔ͆͊ ͇ 

͆ή ~ŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņόŬƚƑƚǀģľűƇűǔō 

ǀǔűĿƇŌό͂̀κ̿ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔģǀǔűĿƇŌό̀̓κ̀ όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔņƚűǳŌƑǔϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔ
ģǈǈǜǀŌƑǔϔƇŌǜǀϔņűǀŌĿǔűƚƑϔŌȔŌĿǔűǳŌΩϔƇŌǜǀǈϔģǈǈƚĿűōǈΩϔƇŌǜǀǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔŌǔϔƇŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔ
ǈģǔűǈŤģǈǈŌƑǔϔģǜǹϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņβŬƚƑƚǀģľűƇűǔōή 

~όŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔǈόģƽƽǀōĿűŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔĿƚƑǈűņōǀģǔűƚƑϔΨϔ 

× AŌϔǔƚǜǔϔģƑǔōĿōņŌƑǔϔƁǜņűĿűģűǀŌΩϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűŤϔƚǜϔņűǈĿűƽƇűƑģűǀŌϔƽŌǀǔűƑŌƑǔϔƇŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔΩϔǔŌƇϔƿǜŌϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌǈϔņōĿűǈűƚƑǈϔƁǜņűĿűģűǀŌǈΩϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈΩϔņűǈĿűƽƇűƑģűǀŌǈϔƚǜϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔťŌƇϔņŌϔ
ŤƚƑņǈΩϔŌǔϔņŌϔǔƚǜǔŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƁǜņűĿűģűǀŌΩϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔƚǜϔņűǈĿűƽƇűƑģűǀŌΩϔņģƑǈϔ
ƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇŌǈņűǔŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǈƚƑǔϔűƏƽƇűƿǜōŌǈϔƚǜϔƿǜűϔƽƚǀǔŌƑǔϔǈǜǀϔņŌǈϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔņƚƑǔϔŌƇƇŌǈϔ
ƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔőǔǀŌϔǔŌƑǜŌǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔγϔ 

× AŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔŌǔϔņŌϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņβōǔģľƇűǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǳűǈōŌǈϔƁƚǜűǈǈŌƑǔϔņβǜƑŌϔľƚƑƑŌϔǀōƽǜǔģǔűƚƑϔŌǔϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔťģǀģƑǔűŌǈϔņβǜƑŌϔ
ģĿǔűǳűǔōϔűǀǀōƽǀƚĿŬģľƇŌή 

~ģϔĿŌƇƇǜƇŌϔfƚƑƚǀģľűƇűǔōϔņǜϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņŌϔƇό §à^ΩϔŌƑϔǳǜŌϔņόōǳűǔŌǀϔ
ǔƚǜǔŌϔƽǀƚľƇōƏģǔűƿǜŌϔǺϔǀŌƇģǔűǳŌΩϔƽǀƚĿśņŌϔņƚƑĿϔŌƑϔģƏƚƑǔϔĴϔĿŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~Ōό
àŌǀǳűĿŌόŌǹŌǀłģƑǔόƇģόŤƚƑĿǔűƚƑόņŌόàǜƽŌǀǳűǈűƚƑμήϔ:ŌǔǔŌϔƏőƏŌϔĿŌƇƇǜƇŌϔģǈǈǜǀŌϔǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔĿƚƑǔűƑǜϔņŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǔƚǜǔϔģǜϔƇƚƑťϔņŌϔƇģϔǳűŌϔņŌϔƇŌǜǀϔģĿǔűǳűǔōή 

~ŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņβŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔǈƚƑǔϔŌȔŌĿǔǜōǈΩϔģǜϔĿģǈϔƽģǀϔĿģǈΩϔǈǜǀϔƇŌϔŤƚƑņŌƏŌƑǔϔņόǜƑŌϔģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔŌǹŌǀĿōŌήϔ 

/ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌΩϔǜƑŌϔĿƚƑņģƏƑģǔűƚƑϔĴϔǜƑŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔǳűǈōŌϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌό̓͂κͅ όņŌόƇģόƇƚűό
ƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔƽŌǜǔϔĿƚƑǈǔűǔǜŌǀϔǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔƽŌǀǔűƑŌƑǔή 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Q5T28XsyxmiKOSRWa0Vynf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Q5T28XsyxmiKOSRWa0Vynf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#uz18QYA4G0cbCi6syZfUQh
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Q5T28XsyxmiKOSRWa0Vynf
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#kze09Zo2UmiGjEmH5TrBhd
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#oL3KUWigC4fgV38PPLimgi
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#oL3KUWigC4fgV38PPLimgi


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

͇ή ~ŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: 

ǀǔűĿƇŌό̿̈́ΩόģǀǔűĿƇŌό̀̀όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾όΧ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΡόģǀǔűĿƇŌǈό̀̾όĴό̀̾κ́ όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌΩόŌǔόØśťƇŌƏŌƑǔό
ņǜό̓όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̿όǀŌƇģǔűŤόĴόƇģό:ŌǀǔűȗĿģǔűƚƑό~:9έ^íκ: 

͇ῄή ~όűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: 

Õƚǜǀϔ ĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔ ƇόƚǀťģƑŌϔ ņŌϔ
ņűǀŌĿǔűƚƑϔņƚűǔϔņōǈűťƑŌǀΩϔģϔƏűƑűƏģΩϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ŌƑϔǔģƑǔϔƿǜŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

íŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔ
ƇόģĿǔűǳűǔōΩϔűƇϔŌǈǔϔ ŤƚǀǔŌƏŌƑǔϔ ǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔ
ņōǈűťƑŌǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ ~:9δ^íρÕρ:Ωϔ
ģȗƑϔņŌϔťģǀģƑǔűǀϔƇģϔĿƚƑǔűƑǜűǔōϔņŌϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑήϔÕģǀϔ
ŌǹŌƏƽƇŌΩϔǈűϔƇόǜƑϔņŌǈϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ǈŌǀģűǔϔģľǈŌƑǔϔƚǜϔǈűϔƇģϔĿŬģǀťŌϔņŌϔǔǀģǳģűƇϔƑŌϔƽŌǀƏŌǔϔ
ƽģǈϔĴϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǜƑűƿǜŌϔξϔƚǜϔǜƑŌϔōƿǜűƽŌϔ
ņōņűōŌϔξϔņŌϔǀŌǈƽŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔņōƇģűǈϔƽǀōǳǜǈϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ ƽƚǜǀϔģĿĿƚƏƽƇűǀϔƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ƇōťģƇŌǈϔ Ōǔϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔ űƇϔ ĿƚƑǳűŌƑņǀģϔ ņŌϔ
ƑƚƏƏŌǀϔ ǜƑϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌήϔGƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇŌϔƑƚƏľǀŌϔ
ǔƚǔģƇϔ ņƚűǔϔ őǔǀŌϔ ģņģƽǔōϔ Ĵϔ Ƈģϔ ǔģűƇƇŌϔ ņŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:ŌǔǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņōǈűťƑōŌϔĿƚƏƏŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
λƚǜϔĿŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈμϔņƚűǔϔņűǈƽƚǈŌǀϔΨϔ 

× AŌϔƇόŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔƽƚǜǀϔŌǹŌǀĿŌǀϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔģǳŌĿϔűƑǔōťǀűǔōΩϔĿόŌǈǔρĴρ
ņűǀŌϔǜƑŌϔōǔŬűƿǜŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔűǀǀōƽǀƚĿŬģľƇŌϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔĴϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔλűƇϔƑŌϔǈόģťűǔϔ
ƽģǈϔņόǜƑŌϔĿƚƑņűǔűƚƑϔŤƚǀƏŌƇƇŌϔǈŌϔǀōǈǜƏģƑǔϔĴϔǜƑŌϔģľǈŌƑĿŌϔņŌϔĿƚƑņģƏƑģǔűƚƑϔĴϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔ
ƽōƑģƇŌǈϔƚǜϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈϔƏģűǈϔľűŌƑϔņόōƇōƏŌƑǔǈϔģǺģƑǔϔǔǀģűǔϔĴϔƇόŬƚƑƑőǔŌǔōϔŌǔϔƇόűƑǔōťǀűǔōϔņŌϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌμϔγϔ 

× AŌϔ ƇόŌǹƽŌǀǔűǈŌϔ ģņōƿǜģǔŌΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔņŌϔ Ƈģϔ ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔǈǜȕǈģƑǔŌϔņǜϔ ĿģņǀŌϔ ƇōťģƇϔ Ōǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔņǜϔ9:δ^íρÕρ:Ωϔγϔ 

× AǜϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔƽǀƚƽƚǈŌǀΩϔņŌϔǈģϔƽǀƚƽǀŌϔűƑűǔűģǔűǳŌΩϔĴϔƇόƚǀťģƑŌϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔƚǜϔĴϔƇģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔ
ŌȔŌĿǔűǳŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔƚǜǔŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔƚǜϔǜǔűƇŌǈΩϔűƑĿƇǜģƑǔϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔ
ņŌǈϔ ƏƚǺŌƑǈϔ ǀŌƿǜűǈΩϔ ƽƚǜǀϔ ťģǀģƑǔűǀϔ Ƈģϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ Ōǔϔ ƇόŌȕĿģĿűǔōϔ ņŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈϔ ņŌϔ 
~:9δ^íρÕρ:ή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔņűǈƽƚǈŌǀϔņŌϔƇģϔņűǈƽƚƑűľűƇűǔōΩϔņǜϔƑűǳŌģǜϔŬűōǀģǀĿŬűƿǜŌϔŌǔϔ
ņŌǈϔƽƚǜǳƚűǀǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōΩϔƿǜűϔǈƚƑǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔŌȔŌĿǔűŤΩϔűƑņōƽŌƑņģƑǔϔŌǔϔ
ģǜǔƚƑƚƏŌϔņŌϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈή 

GǹŌƏƽƇŌǈϔĴϔǔűǔǀŌϔűƑņűĿģǔűŤ 

× ôƑϔ ƏģǀĿŬģƑņϔ ņŌϔ ľűŌƑǈΩϔ ƑόģǺģƑǔϔ ƽģǈϔ
ņόŌƏƽƇƚǺōΩϔǈŌϔņōǈűťƑŌǀģϔĿƚƏƏŌϔǜƑűƿǜŌϔ
ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

× ǜϔ ǈŌűƑϔ ņόǜƑŌϔ ģťŌƑĿŌϔ űƏƏƚľűƇűśǀŌϔ ņŌϔ
ƏƚǺŌƑƑŌϔ ƚǜϔ ťǀģƑņŌϔǔģűƇƇŌϔ λǈŌƇƚƑϔ ƇŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈϔ ŌǔϔƇόģĿǔűǳűǔōμΩϔ űƇϔ Ōǈǔϔ ŤƚǀǔŌƏŌƑǔϔ
ĿƚƑǈŌűƇƇōϔņŌϔņōǈűťƑŌǀϔņŌǜǹϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ
~:9δ^íρÕρ:ή 

× ǜϔǈŌűƑϔņόǜƑŌϔľģƑƿǜŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔ
ƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑϔņōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔǜƑŌϔ
ōƿǜűƽŌϔņōņűōŌΩϔņƚƑǔϔƇόŌȔŌĿǔűŤϔǈŌǀģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔ
ņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǜƿǜŌƇϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōϔ
ƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǔģűƇƇŌϔ ņŌϔ
ƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔǈƚƑϔŌƑǈŌƏľƇŌή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#SBrB0dCI8VfGnnHyWP1sKg
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#tr9AoO1OqkbgT1TMhAk11i
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#tr9AoO1OqkbgT1TMhAk11i
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#tr9AoO1OqkbgT1TMhAk11i
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#Cunif9pfldcbvOHli5VFS
https://legimonaco.mc/tnc/autre-texte-reglementaire/2022/07-06-tnc-100026/
https://legimonaco.mc/tnc/autre-texte-reglementaire/2022/07-06-tnc-100026/


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

 

 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌǔϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔģťǀōōǈϔƽģǀϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔŌǹŌǀłģƑǔϔ
ņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈό̾ЏεόĴό̀ЏεόņŌόƇΫģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűό
ƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔƁǜǈǔűȗŌǀΩϔƽƚǜǀϔǈƚƑϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔΩϔ
ņŌϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔņűƽƇƝƏŌǈϔƚǜϔņŌϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔűƇϔņƚűǔϔ
őǔǀŌϔǔűǔǜƇģűǀŌϔǈƚűǔΩϔņβǜƑŌϔƏģŵǔǀűǈŌϔƚǜϔņβǜƑϔ§ģǈǔŌǀϔϔͅƚǜϔņβǜƑϔņűƽƇƝƏŌϔǈģƑĿǔűƚƑƑģƑǔϔģǜϔ
ƏƚűƑǈϔƿǜģǔǀŌϔλ͈μϔģƑƑōŌǈϔņβōǔǜņŌǈϔǈǜƽōǀűŌǜǀŌǈϔģƽǀśǈϔƇŌϔľģĿĿģƇģǜǀōģǔΩϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ņƚƏģűƑŌǈϔľģƑĿģűǀŌΩϔȗƑģƑĿűŌǀΩϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔƚǜϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔǈƚűǔϔņβǜƑϔņűƽƇƝƏŌϔǀŌĿƚƑƑǜϔ
ĿƚƏƏŌϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔƽģǀϔƇβƚǀťģƑŌϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔŌȔŌĿǔűǳŌϔņǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇήϔϔņōŤģǜǔΩϔűƇϔ
ņƚűǔϔƁǜǈǔűȗŌǀϔņβǜƑŌϔŌǹƽōǀűŌƑĿŌϔģĿƿǜűǈŌϔņģƑǈϔƇβǜƑϔņŌǈϔņƚƏģűƑŌǈϔǈǜǈǳűǈōǈΩϔģǜϔǔŌǀƏŌϔ
ņβǜƑϔǔŌƏƽǈϔņŌϔƽǀģǔűƿǜŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǈǜȕǈģƑǔϔƽģǀϔƇβƚǀťģƑŌϔņŌϔ
ņűǀŌĿǔűƚƑϔŌȔŌĿǔűǳŌϔņǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇή 

GƑϔƚǜǔǀŌΩϔƽƚǜǀϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈΩϔűƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǔŌƑǜΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽƇģĿōŌǈϔǈƚǜǈϔǈƚƑϔģǜǔƚǀűǔōΩϔņβƚľǔŌƑűǀϔǜƑŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔ
ĴϔƇβűǈǈǜŌϔņβǜƑŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑΩϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔƿǜόǜƑŌϔĿƇģǜǈŌϔņŌϔťǀģƑņρƽśǀŌϔƑŌϔǈƚűǔϔ
ģƽƽƇűĿģľƇŌήϔ~ŌϔĿƚǟǔϔņŌϔĿŌǔǔŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔűƑĿƚƏľŌϔĴϔƇόŌƏƽƇƚǺŌǜǀή 

ϔĿŌǔϔŌȔŌǔΩϔƇβ ǈǈƚĿűģǔűƚƑϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌǈϔ Ŀǔűǳűǔōǈϔ^űƑģƑĿűśǀŌǈϔλ § ^μϔΨ 

× ƚǀťģƑűǈŌϔņŌǈϔǈŌǈǈűƚƑǈϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔƽƚǀǔģƑǔϔǈǜǀϔǜƑϔŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔϔņűǈƽŌƑǈōϔǈǜǀϔ
ƇŌϔǔŌƏƽǈϔņŌϔǔǀģǳģűƇϔǀōƏǜƑōǀōΩϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× ņōǔŌǀƏűƑŌϔƇŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌǈϔŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔǈϔņűǈƽŌƑǈōǈϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌǈϔǈŌǈǈűƚƑǈϔņŌϔ
ŤƚǀƏģǔűƚƑΩϔ ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔ ƇŌϔ ƑűǳŌģǜϔ ņŌǈϔ ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ ĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔ
ƏűƑűƏģƇŌǈϔǀŌƿǜűǈŌǈϔƽƚǜǀϔƇģϔņōƇűǳǀģƑĿŌϔņŌϔƇģϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔγ 

× ƚǀťģƑűǈŌϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔņŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔĴϔƇβűǈǈǜŌϔņŌǈϔǈŌǈǈűƚƑǈϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑΩϔ
ƇŌƿǜŌƇϔŌǈǔϔǈģƑĿǔűƚƑƑōϔƽģǀϔƇģϔņōƇűǳǀģƑĿŌΩϔģǜǹϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņōĿƇģǀōŌǈϔǀŌłǜŌǈϔģǜϔ
ǔŌǀƏŌϔņŌǈϔōƽǀŌǜǳŌǈΩϔņβǜƑŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔǳűǈōŌϔĿƚƑƁƚűƑǔŌƏŌƑǔϔ
ƽģǀϔƇό § ^ϔŌǔϔƇό §à^ή 

~ŌǈϔņōǔģűƇǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔǈƚƑǔϔƽǀōĿűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔØśťƇŌƏŌƑǔόņǜό̓όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̿ό
ǀŌƇģǔűŤόĴόƇģό:ŌǀǔűȗĿģǔűƚƑό~:9έ^íκ:ή 

 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƚǣϔƇόŌƑǔűǔōϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƑƚƏľǀŌǜǹϔŌƏƽƇƚǺōǈΩϔƿǜűϔǺϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔ
ǜƑŌϔ ģĿǔűǳűǔōϔ Ōǔδƚǜϔ ņōǔűŌƑƑŌƑǔϔ ǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔ Ōǔδƚǜϔ ǈƚƑǔϔ ƏŌƏľǀŌǈϔ ņŌϔ
ƇόƚǀťģƑŌϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΩϔűƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōΩϔƽƚǜǀϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǔϔģǜǔƚƑƚƏŌϔ
ņŌϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈΩϔƿǜŌϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚűǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņűǈǔűƑĿǔŌϔņŌϔ
ƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔģǜϔƽƇǜǈϔŬģǜǔϔƑűǳŌģǜή 

 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔűƑǔśťǀŌϔǜƑϔǀōǈŌģǜϔƚǜϔǜƑϔťǀƚǜƽŌϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔ
ņŌϔ§ƚƑģĿƚΩϔĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔǀōǈŌģǜϔņŌǳǀģϔņōǈűťƑŌǀϔǜƑϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ
~:9δ^íρÕρ:Ωϔ ǈģƑǈϔ ƽǀōƁǜņűĿŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƽƚǈǈűľűƇűǔōϔ ņŌϔ ƑƚƏƏŌǀϔ ōťģƇŌƏŌƑǔϔ ǜƑϔ
ǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņǜϔǀōǈŌģǜήϔ~ģϔņōǈűťƑģǔűƚƑϔņόǜƑϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔ ģǜϔ ƑűǳŌģǜϔ ņǜϔ ǀōǈŌģǜϔ ƑŌϔ ƽŌǜǔϔ ŌƑϔ ģǜĿǜƑŌϔ ƏģƑűśǀŌϔ ƏƚņűȗŌǀϔ ƇŌǈϔ
ĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔŌǔϔǀƝƇŌǈϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņōǈűťƑōϔƽģǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#vghdXTul12cTOYcn5qPG0e
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#vghdXTul12cTOYcn5qPG0e
https://legimonaco.mc/tnc/autre-texte-reglementaire/2022/07-06-tnc-100026/
https://legimonaco.mc/tnc/autre-texte-reglementaire/2022/07-06-tnc-100026/
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GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌϔĴϔƇό §à^ϔņģƑǈϔ
ƇŌǈϔƿǜűƑȄŌϔλͅμ͉ϔƁƚǜǀǈϔǈǜűǳģƑǔϔƇģϔņģǔŌϔņŌϔƑƚƏűƑģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔǀŌƏƽƇģĿŌƏŌƑǔϔƚǜΩϔĴϔņōŤģǜǔΩϔǈǜǀϔņŌƏģƑņŌϔ
ņŌϔƇό §à^ϔǈƚƇƇűĿűǔģƑǔϔƇģϔĿƚƏƏǜƑűĿģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǔǔŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑή 

:ŌǔǔŌϔĿƚƏƏǜƑűĿģǔűƚƑϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōŌϔťǀīĿŌϔĴϔǜƑϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔņōņűōϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņŌϔƇό §à^ϔΨϔ
ŬǔǔƽǈΠέέģƏǈŤΧƏĿέǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑέņŌǈűťƑģǔűƚƑκņǜκņŌǈκǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌκǈκƇľĿκŤǔκĿϔ 

͇ή͆ή ~ŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔņŌǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔǳŌűƇƇŌǀϔģǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔņŌϔ
9:δ^íρÕρ:ϔņģƑǈϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨϔ 

× §ŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔŌǔδƚǜϔģƽƽǀƚǜǳŌǀϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑΩϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔγϔϔ 

× ÕǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǀģƽƽƚǀǔǈϔņόŌǹģƏŌƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈΩϔŌǔϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔƇŌǈϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔγϔϔ 

× ċŌűƇƇŌǀϔĴϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔŌǔϔĴϔƇģϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑϔĿƚƑǔűƑǜŌϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƽǀōƽƚǈōǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōΩϔǺϔ
ĿƚƏƽǀűǈϔĿŌƇƇŌϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƇǜűρƏőƏŌ γ 

× HǔģľƇűǀϔŌǔϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌΩϔģǜϔƏƚűƑǈϔǜƑŌϔŤƚűǈϔƽģǀϔģƑΩϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņόģĿǔűǳűǔōϔĴϔǈƚƑϔƚǀťģƑŌϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑΩϔ
ŌǔϔĴϔƇό §à^ γ 

ϔƑƚǔŌǀ ΨϔĿŌǔǔŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔƽģǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƇűǈǔōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔ͉ͅЗμΩϔ͉ͅЗϔľűǈЗϔ
Ōǔϔ͉ͅЗϔǔŌǀμή 

× :ƚƏƽƇōǔŌǀϔŌǔϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔƇŌϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔģƑƑǜŌƇϔλàíØkđμϔĴϔƇό §à^ϔγϔϔ 

× LǔǀŌϔǜƑϔ űƑǔŌǀƇƚĿǜǔŌǜǀϔƽǀűǳűƇōťűōϔņŌϔ Ƈό §à^ Ψϔ ĿŌƇģϔ ĿƚƑǈűǈǔŌϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ĴϔǀōƽƚƑņǀŌϔ ģǜǹϔ
ņŌƏģƑņŌǈϔņŌǈϔģťŌƑǔǈϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔŌǔϔƇŌǜǀϔŤƚǜǀƑűǀϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔ
ņŌƏģƑņŌǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƚǜϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈǜǀϔƽƇģĿŌϔŌǔϔǈǜǀϔƽűśĿŌǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņǀŌϔǈǜǀϔ
ǔƚǜǔŌϔƿǜŌǈǔűƚƑϔǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔϔ 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņűǈƽƚǈŌϔņǜϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǔƚǜǔŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔ
ƚǜϔǜǔűƇŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔľǜǔϔņόģƏōƇűƚǀŌǀϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 
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Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

̀Χ̿Χ̾Χ ~ŌόƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌόģƑƑǜŌƇόàíØkđ 

AģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔƇģϔņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔņŌϔǈƚƑϔģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈΩϔƇό §à^ϔ
ǀŌƿǜűŌǀǔϔƇŌϔǀŌƏƽƇűǈǈģťŌϔņόǜƑϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔģƑƑǜŌƇϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔĴϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌή 

 

/ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔĿƚƏƽƇōǔŌǀΩϔǳűģϔƇόƚǜǔűƇϔàíØkđΩϔǜƑϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔǀŌƇģǔűŤϔĴϔ
ƇŌǜǀϔǈűǔǜģǔűƚƑϔŌǔϔĴϔƇόģĿǔűǳűǔōϔŌǹŌǀĿōŌϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔƇόģƑƑōŌϔ©ῄϔ:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔűƑŤƚǀƏōŌϔ
ģƑƑǜŌƇƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔǈƚƑϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔŌǔϔņǜϔņōƇģűϔņŌϔǈƚǜƏűǈǈűƚƑή 

~ģϔǀōƽƚƑǈŌϔĴϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔǀǜľǀűƿǜŌǈϔņǜϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔŌǈǔΩϔǈģǜŤϔ
ƏŌƑǔűƚƑϔ ĿƚƑǔǀģűǀŌΩϔ ƚľƇűťģǔƚűǀŌήϔ ~Ōǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ŤƚǜǀƑűŌǈϔ
ƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔ ņόōǳģƇǜŌǀϔ ƇŌϔ ƑűǳŌģǜϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ ņŌϔ ĿŬģƿǜŌϔ ŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ ~όģľǈŌƑĿŌϔ ņŌϔ ǀōƽƚƑǈŌϔ Ĵϔ ǜƑŌϔ ƿǜŌǈǔűƚƑϔ ŌƑǔǀģŵƑŌϔ ņŌǈϔ
ƽōƑģƇűǔōǈΩϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔűƏƽģĿǔŌƑǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔ
ģǔǔǀűľǜōή 

íƚǜǈϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔģǺģƑǔϔƽŌǀƏűǈϔǈƚƑϔōƇģľƚǀģǔűƚƑϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōǈϔƽŌƑņģƑǔϔ͉ϔģƑǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔƽǀōĿűǈōŌǈϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ
͇ρ͉͆ ϔņŌϔƇό²àϔƑЗ͆ῄ͇͌ϔƏƚņűȗōŌή 

~ό §à^ϔƏŌǔϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǈǜǀϔǈƚƑϔǈűǔŌϔǜƑϔƏģƑǜŌƇϔǜǔűƇűǈģǔŌǜǀϔņŌǈǔűƑōϔ
ĴϔťǜűņŌǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņģƑǈϔƇģϔĿƚƑƑŌǹűƚƑϔŌǔϔƇόǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇόűƑǔŌǀŤģĿŌήϔGƇƇŌϔƽǀƚƽƚǈŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔņόűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔƽģǀϔǈŌĿǔŌǜǀϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌǈϔǔǜǔƚǀűŌƇǈϔņōņűōǈήϔ~όŌƑǈŌƏľƇŌϔ
ņŌϔ ĿŌǈϔ ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔ Ōǈǔϔ ģĿĿŌǈǈűľƇŌϔ ǳűģϔ ƇŌϔ ƇűŌƑϔ ǈǜűǳģƑǔϔ Ψϔ
ŬǔǔƽǈΠέέģƏǈŤΧƏĿέǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑέƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌκģƏǈŤκǈǔǀűǹήϔ 

ȗƑϔņŌϔťģǀģƑǔűǀϔƇģϔƏŌűƇƇŌǜǀŌϔŌǹƽōǀűŌƑĿŌϔƽƚǈǈűľƇŌϔņģƑǈϔƇģϔƽǀűǈŌϔŌƑϔ
ƏģűƑϔņŌϔĿŌǔϔƚǜǔűƇΩϔƇό §à^ϔűƑǳűǔŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔōĿǀűǀŌϔĴϔ

ƇόģņǀŌǈǈŌϔΨ ƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌκģƑƑǜŌƇЈģƏǈŤΧƏĿ ģȗƑϔņŌϔƇόűƑŤƚǀƏŌǀϔņŌϔǔƚǜǔŌϔģƑƚƏģƇűŌϔǔŌĿŬƑűƿǜŌϔƚǜϔņŌϔǔƚǜǔŌϔ
ņűȕĿǜƇǔōϔǀŌƑĿƚƑǔǀōŌϔņģƑǈϔƇόűƑǔŌǀƽǀōǔģǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔĿƚƏƽƇōǔűƚƑϔņǜϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌή 
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Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

̀Χ̿Χ̿Χ ~ŌόǀģƽƽƚǀǔόņυģĿǔűǳűǔōόģƑƑǜŌƇ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƽģǀϔģƑΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǀōņűťŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņόģĿǔűǳűǔōϔǈǜǀϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņģƑǈϔ
ƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǈǔϔģǈǈǜǀōŌήϔ:ŌϔǀģƽƽƚǀǔϔņƚűǔΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔΨϔ 

× AόģƽƽǀōĿűŌǀϔƇŌǈϔǔŌƑǔģǔűǳŌǈϔƽǀōǈǜƏōŌǈϔņŌϔĿƚƏƏűǈǈűƚƑϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔņōǔŌĿǔōŌǈϔγϔ 

× AόōƏŌǔǔǀŌϔǜƑϔƁǜťŌƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇβģņōƿǜģǔűƚƑϔņŌϔƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌΩϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔ
ƏűǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔĿƚƇƇģľƚǀģǔűƚƑϔņŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔƽƝƇŌǈΩϔǈόűƇϔǺϔģϔƇűŌǜΩϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔƇģϔ
ƽǀōǳŌƑǔűƚƑϔņŌϔĿŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈΩϔŌƑϔǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔņŌǈϔűƏƽƇģƑǔģǔűƚƑǈϔ
ņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔγϔ 

× AŌϔĿƚƑƑģŵǔǀŌϔƇŌǈϔƽǀűƑĿűƽģƇŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌǔϔņŌϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔĿŌƇƇŌǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔƽǀƚƁŌǔōŌǈϔγϔ 

× AŌϔņōĿǀűǀŌϔƇŌǈϔƏƚņűȗĿģǔűƚƑǈϔǈűťƑűȗĿģǔűǳŌǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔƽŌƑņģƑǔϔƇģϔ
ƽōǀűƚņŌϔņŌϔǀōŤōǀŌƑĿŌΩϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƽƚǜǀϔƽǀŌƑņǀŌϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔƇβōǳƚƇǜǔűƚƑϔņŌϔƇβģĿǔűǳűǔōϔŌǔϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈήϔ 

:ŬģƿǜŌϔģƑƑōŌΩϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņǜϔǀģƽƽƚǀǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģņǀŌǈǈōŌϔĴϔƇό §à^ή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

:ŌǔǔŌϔ ƚľƇűťģǔűƚƑϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņόģĿǔűǳűǔōϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈό̾͂ЏεΡό̾͂ЏόľűǈεόŌǔό̾͂ЏόǔŌǀεόņŌόƇυģǀǔűĿƇŌόÕǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌή 

 

 

 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#losIaZ8djpeEBE4kh155ob


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

̀Χ̿Χ̀Χ ċŌűƇƇŌǀόģǜόǀŌǈƽŌĿǔόņŌǈόŌǹűťŌƑĿŌǈόņŌόĿƚƑŤƚǀƏűǔōόŌƑόƏģǔűśǀŌόņŌό~:9έ^íκÕκ: 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔǈόűƑŤƚǀƏŌǀϔņŌǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔ
:ŌƇģϔƽŌǀƏŌǔϔƽģǀϔƇģϔǈǜűǔŌϔņŌϔΨϔϔ 

× ƑģƇǺǈŌǀϔƇόűƏƽģĿǔϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇϔōǳŌƑǔǜŌƇϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƑƚǀƏŌǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇόŌƑǔűǔōϔγϔϔϔ 

× §ŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔγ 

× §ŌǔǔǀŌϔĴϔƁƚǜǀϔƇŌϔĿƚǀƽǈϔƽǀƚĿōņǜǀģƇϔŌǹűǈǔģƑǔϔγϔϔ 

× AűȔǜǈŌǀϔƇόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔĴϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔĴϔņŌǈϔȗƑǈϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑήϔϔ 

:ŌǔǔŌϔǳŌűƇƇŌϔŌǈǔϔģǈǈǜǀōŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔǳűģϔƇģϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑϔǀōťǜƇűśǀŌϔņǜϔzƚǜǀƑģƇϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔŌǔϔņǜϔǈűǔŌό
ņŌόƇυ §à^ϔģȗƑϔņŌϔǈǜűǳǀŌϔƇŌǈϔōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƇƚĿģƇŌǈή 

ÕƚǜǀϔŤģĿűƇűǔŌǀϔĿŌǔǔŌϔǳŌűƇƇŌΩϔűƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔǈόģľƚƑƑŌǀϔ
ģǜǹϔƑŌǴǈƇŌǔǔŌǀǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌϔzƚǜǀƑģƇϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔŌǔϔƇŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔģĿǔǜģƇűǔōǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜǹϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔ
ŤƚƑņǈή 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƿǜűϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔņōƁĴϔűƑǈĿǀűǔŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔ
ƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇŌǜǀϔűƑǈĿǀűƽǔűƚƑϔŌƑϔĿƇűƿǜģƑǔϔǈǜǀϔƇŌǈϔűƏģťŌǈϔĿűρ
ĿƚƑǔǀŌϔƽǜűǈϔŌƑϔǀŌƑǔǀģƑǔϔƇόģņǀŌǈǈŌϔƏģűƇϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņŌǳģƑǔϔ
ǀŌĿŌǳƚűǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈή 

  

https://journaldemonaco.gouv.mc/
https://journaldemonaco.gouv.mc/
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://journaldemonaco.gouv.mc/
https://geldefonds.gouv.mc/newsletter


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή ~ŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔōƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔ
ƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈ 

ǀǔűĿƇŌό̿̿κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔģǀǔűĿƇŌό̓̾όľűǈόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

~ŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔĴϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔƇűƏűǔōŌΩϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔģƑƚƑǺƏŌǈΩϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔĿƚƏƏģƑņűǔŌϔǈűƏƽƇŌΩϔ
ƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔƑƚƏϔĿƚƇƇŌĿǔűŤΩϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔĿƚƏƏģƑņűǔŌϔƽģǀϔģĿǔűƚƑǈΩϔƇŌǈϔťǀƚǜƽŌƏŌƑǔǈϔņβűƑǔōǀőǔǈϔ
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔņōǈűťƑŌǀΩϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇģϔAAGϔƚǜϔņǜϔAōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇόkƑǔōǀűŌǜǀϔǈŌƇƚƑϔ ƇŌǈϔ ĿģǈΩϔŌƑϔ ƿǜģƇűǔōϔ ņŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ōƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔλØkGρ9kGμϔΨϔ 

× ôƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔǀōǈűņģƑǔϔĴϔ§ƚƑģĿƚΩϔĿŬƚűǈűŌǈϔƽģǀƏűϔƇŌǜǀǈϔģǈǈƚĿűōǈΩϔ
ģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈΩϔƇŌǜǀǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇΩϔƇŌǜǀǈϔņűǀűťŌģƑǔǈΩϔƇŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔƚǜϔƇŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔ
ņŌϔƇŌǜǀǈϔģǈǈƚĿűōǈΩϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈΩϔņűǀűťŌģƑǔǈϔƚǜϔƏŌƏľǀŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔγϔƚǜϔĴϔņōŤģǜǔΩϔ 

× ôƑϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔģǈǈǜƁŌǔǔűϔŌǹŌǀłģƑǔϔŌƑϔǔģƑǔϔƿǜŌϔí:àÕΩϔ:ƚƑǈŌűƇϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔ§ǜƇǔűϔ^ģƏűƇǺϔ²ȕĿŌΩϔ
ŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌΩϔƑƚǔģűǀŌΩϔģǳƚĿģǔρņōŤŌƑǈŌǜǀΩϔģǳƚĿģǔϔƚǜϔģǳƚĿģǔρǈǔģťűģűǀŌήϔ 

ÕƚǜǀϔƽƇǜǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔǀǜľǀűƿǜŌϔτ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈ υΩϔ
ǳűģϔ ƇŌϔ ƇűŌƑϔ ǈǜűǳģƑǔ ΨϔŬǔǔƽǈΨδδƏƚƑŌƑǔǀŌƽǀűǈŌήťƚǜǳήƏĿδǔŬŌƏģǔűƿǜŌǈδƚľƇűťģǔűƚƑǈρƇŌťģƇŌǈρŌǔρ
ȗǈĿģƇűǔŌδƚľƇűťģǔűƚƑǈρƇŌťģƇŌǈρŌǔρĿƚƏƽǔģľƇŌǈδǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌρņŌǈρűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ 

͉ή ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό̿ϔ̈́ŌǔϔģǀǔűĿƇŌό̀́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔ 

ôƑϔ ņƚĿǜƏŌƑǔϔ űƑǔŌǀƑŌϔ ņƚűǔϔ ŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔŌƑϔ ƇģƑťǜŌϔ
ŤǀģƑłģűǈŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔ
ƽģǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

~ŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔ
ģǜǹϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔŌǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔΨϔϔ 

× AŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔγϔϔ 

× AŌϔƇό²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔγϔϔ 

× AŌǈϔ~űťƑŌǈόAűǀŌĿǔǀűĿŌǈΡόťǜűņŌǈόŌǔόťǜűņŌǈόƽǀģǔűƿǜŌǈϔƽǜľƇűōǈϔƽģǀϔƇό §à^ήϔ 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔŌǔϔņƚĿǜƏŌƑǔŌǀϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔņŌϔ
ǈǜűǳűϔŌǔϔņβģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

 

 

  

:ŤΧό_ǜűņŌόƽǀģǔűƿǜŌόηόÕǀƚĿōņǜǀŌǈόűƑǔŌǀƑŌǈ 
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Õ ģ ť Ōϔ͋ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

͉ῄή~ŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈ 

~όōǔŌƑņǜŌϔŌǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔņōǔģűƇϔņŌϔĿŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģņģƽǔōǈϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔĴϔǈģϔǔģűƇƇŌήϔϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔŌƇƇŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔΩϔǈűϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇŌϔƁǜǈǔűȗŌΩϔ
őǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǜƑűƿǜŌϔŌǔϔťƇƚľģƇΩϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔņűǈǔűƑĿǔǈή 

 

×ǜŌϔņƚűǳŌƑǔϔĿƚƑǔŌƑűǀϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔί 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ ǀŌƽǀŌƑņǀŌϔ ǔƚǜǔŌǈϔ ƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔ Ōǔϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔ
ƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔŌǔϔƽǀōĿűǈŌǀϔƇŌǜǀϔƏűǈŌϔŌƑϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑήϔ:ŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔ
ņƚűǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĿƚƑǔŌƑűǀϔǜƑŌϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑΨ 

× ņǜϔƽǀƚȗƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλŌǹήϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔņŌϔǈģϔǔģűƇƇŌΩϔǈŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔǈģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ņǜϔƏōĿģƑűǈƏŌϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔλŌǹήϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌϔǜǔűƇűǈōŌΩϔ
ŤǀōƿǜŌƑĿŌϔņŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀΩϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ņǜϔƏōĿģƑűǈƏŌϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔλŌǹήϔģǀǔűĿǜƇģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔǀŌƽǀűǈŌΩϔĿǀűǔśǀŌǈϔŌǔϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔǀŌǔŌƑǜǈΩϔƏōĿģƑűǈƏŌϔ
ņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔÕÕGΩϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔņŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔλŌǹήϔƏƚņģƇűǔōǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑΩϔ
ģǔǔǀűľǜǔűƚƑϔņόǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔĿƚǀǀƚľƚǀģǔűƚƑϔņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌΩϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔŌǔϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƽƚǜǀϔƚƽōǀŌǀϔǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔλŌǹήϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔ
ņǜϔǈǺǈǔśƏŌϔƚǜϔƏōĿģƑűǈƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔĿǀűǔśǀŌǈϔņŌϔņōǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ģǔǺƽűƿǜŌǈΩϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ņŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǔϔņŌǈϔƽűśĿŌǈ γ 

× ņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔƇűōŌǈϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇό §à^ϔλņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑΩϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƇōťģǜǹΩϔŌǔĿήμϔγ 

× ƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔņŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑƑģƇűǔōǈϔŌǔϔņǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌǈϔƚǜǔűƇǈϔŌǔϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņűťűǔģǜǹϔ
Əűǈϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ņģƑǈϔ ƇŌϔ ĿģņǀŌϔ ņǜϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ λŌǹήϔǈǺǈǔśƏŌϔ ņŌϔ ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔ ņŌǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈΩϔƚǜǔűƇϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔƚǜϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔƚǜǔűƇϔǜǔűƇűǈōϔņģƑǈϔ
ƇŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔΩϔŌǔĿήμή 

× ņŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔǀōņģĿǔűƚƑϔŌǔϔņόģƽƽǀƚľģǔűƚƑϔņŌǈņűǔŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿƚǀƽǈϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔή 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƑŌϔņƚűǳŌƑǔϔƽģǈϔǈűƏƽƇŌƏŌƑǔϔǀŌƽǀŌƑņǀŌϔƚǜϔ
ƽģǀģƽŬǀģǈŌǀϔƇŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀή 

~όŌǹŌǀĿűĿŌϔƑŌϔĿƚƑǈűǈǔŌϔƽģǈϔĴϔƽǀƚņǜűǀŌϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǔŬōƚǀűƿǜŌǈΩϔƏģűǈϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
ģƽƽƇűĿģľƇŌǈήϔ~ģϔƽǀƚņǜĿǔűƚƑϔņŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǔŬōƚǀűƿǜŌǈϔŌǈǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņŌϔƽƚǀǔŌǀϔƽǀōƁǜņűĿŌϔĴϔ
ƇόģǈǈǜƁŌǔǔűϔǈǜǀϔņŌϔƑƚƏľǀŌǜǹϔģǈƽŌĿǔǈήϔAόǜƑŌϔƽģǀǔΩϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņŌϔǈƚƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈόŌƑϔ
ǔǀƚǜǳŌϔņűƏűƑǜōŌήϔAόģǜǔǀŌϔƽģǀǔΩϔƚǜǔǀŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈΩϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
ǔŬōƚǀűƿǜŌǈϔ ģľƚǜǔűǈǈŌƑǔϔ Ĵϔ ǜƑŌϔ ƏģǜǳģűǈŌϔ ĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔ Ōǔϔ ģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔ ņǜϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔ ņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ή  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņōĿǀűǀŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔ
λǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόņűǈƽƚǈűǔűŤόņŌόĿƚƑǔǀƝƇŌόűƑǔŌǀƑŌεή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǈƚƑǔϔǀōņűťōŌǈϔƚǜϔƏűǈŌǈϔĴϔƁƚǜǀϔƽģǀϔǜƑϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔŌǹǔŌǀƑŌΩϔ
űƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇŌǜǀϔľƚƑƑŌϔģņģƽǔģǔűƚƑϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔĴϔǈƚƑϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔōΩϔŌǔϔĴϔǈŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔŌȔŌĿǔűǳŌǈή 

 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ƚǀǈƿǜόǜƑŌϔņűƇűťŌƑĿŌϔűǈƚƇōŌϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌΩϔƚǜϔƽģǀǔűŌƇƇŌƏŌƑǔϔģĿĿƚƏƽƇűŌΩϔŌǔϔƿǜŌϔ
ƇģϔƇƚűϔƚǜϔņŌǈϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔƇŌϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔƇŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔ
ŌǹŌǀťǜŌϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔņόŌƑϔŌǹƽƇűƿǜŌǀϔƇŌǈϔǀģűǈƚƑǈήϔ:ŌĿűϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔƽǀōĿűǈŌǀϔ
ƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔǔƚǜǔϔŌƑϔǈŌϔƽǀōƏǜƑűǈǈģƑǔϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔņűǈƽƚǈŌǀϔņŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔ
űƑĿƚƏƽƇśǔŌǈή 

ϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤΩϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ͆͌ϔņŌϔƇό²ǀņƚƑƑģƑĿŌϔàƚǜǳŌǀģűƑŌϔƑЗ͆ῄ͇͌ϔƏƚņűȗōŌϔ
űƏƽƚǈŌϔĴϔĿŌǀǔģűƑǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņόǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōήϔ
ôƑŌϔņōǀƚťģǔűƚƑϔŌǈǔϔƽŌǀƏűǈŌϔņģƑǈϔĿŌǀǔģűƑǈϔĿģǈήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔĿŌƇƇŌρĿűϔŌǈǔϔģĿĿŌƽǔōŌΩϔűƇϔ
ĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņόǜƑϔǔŌƇϔǈǺǈǔśƏŌϔŌǔϔƇģņűǔŌϔņōǀƚťģǔűƚƑϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈή 

 

͉ή͆ή ~ģϔǳģƇűņģǔűƚƑΩϔƇģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔŌǔϔƇģϔĿƚƏƏǜƑűĿģǔűƚƑ 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǳŌƑǔϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔǳģƇűņģǔűƚƑϔűƑűǔűģƇŌϔƽģǀϔǜƑϔ
ƏŌƏľǀŌϔņόǜƑϔƑűǳŌģǜϔōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔŌǔϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņόǜƑϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǀōťǜƇűŌǀϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇŌǈϔģņģƽǔŌǀΩϔģǜϔľŌǈƚűƑΩϔĴϔƇόōǳƚƇǜǔűƚƑϔņŌǈϔ
ģĿǔűǳűǔōǈΩϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǔϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔŌƑϔƇģϔƏģǔűśǀŌή 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌǳǀƚƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌǈϔĴϔƁƚǜǀϔĴϔĿŬģƿǜŌϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔƑƚǔģľƇŌϔλĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔ
ƇōťģƇϔƚǜϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌΩϔņģƑǈϔƇόƚľƁŌǔϔǈƚĿűģƇΩϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔƚǜϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔ
ņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƚǜϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔƽƚǜǳģƑǔϔƏƚņűȗŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔ
ģǜƿǜŌƇϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌμή 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔŌƑȗƑϔĿƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔĴϔƇό §à^ϔǜƑϔŌǹŌƏƽƇģűǀŌϔĿƚƏƽƇŌǔϔλűƑĿƇǜģƑǔϔ
ƇŌǈϔģƑƑŌǹŌǈμϔŌƑϔŤǀģƑłģűǈϔņŌϔĿŌλǈμϔņƚĿǜƏŌƑǔλǈμϔƇƚǀǈϔņŌϔƇŌǜǀϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔűƑűǔűģƇŌϔŌǔϔĴϔƇόƚĿĿģǈűƚƑϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀή 
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͊ή ~ŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌ 

ǀǔűĿƇŌǈό̀̀όĴό̀́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ Ōǔ ģǀǔűĿƇŌό̀̽όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

~ŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔōǔģľƇűǀϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔλĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏģƑŌƑǔϔ
Ōǔϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ƽōǀűƚņűƿǜŌμΩϔ ņŌϔ ĿƚƏƏǜƑűĿģǔűƚƑϔ Ōǔϔ ņŌϔ ĿŌƑǔǀģƇűǈģǔűƚƑϔ ņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔ ģȗƑϔ ņŌϔ
ƽǀōǳŌƑűǀΩϔǀŌƽōǀŌǀϔŌǔϔŌƏƽőĿŬŌǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņβƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔģǜϔ9:δ^íρÕρ:ϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:ŌǔǔŌϔǔīĿŬŌϔƽŌǀƏŌǔϔģǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņōȗƑűŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǈƚƑǔϔŌȔŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔŌǔϔĿƚǀǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģƽƽƇűƿǜōŌǈή 
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ÕƚǜǀϔƇŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔŌǔϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔ
ņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ǀōņűťōŌǈϔŌǔϔĿƚƑǔŌƑűǀϔΨ 

× ôƑϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔǀōģƇűǈōŌǈϔƽģǀϔƇŌλǈμϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌλǈμϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ģȗƑϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔǈƚƑǔϔǀŌǈƽŌĿǔōŌǈϔƽģǀϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔŌǔϔǈƚƑϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔλŌǹήϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǔǀűƏŌǈǔǀűŌƇǈΩϔŌȔŌĿǔǜōǈϔǈǜǀϔǜƑϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ŌǔδƚǜϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔōǔģľƇűϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔĿǀűǔśǀŌǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽǀōĿűǈΩϔƚǜϔņŌǈϔģǜņűǔǈϔģƑƑǜŌƇǈϔŌȔŌĿǔǜōǈϔ
ģǳŌĿϔƇόģűņŌϔņόǜƑϔǔűŌǀǈμϔγ 

× ôƑϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔĿƚƏƽǀŌƑģƑǔϔΨ 

¶ AŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔƽǀōĿűǈϔ ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔ ģǜǹϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ ņόűņŌƑǔűȗŌǀϔ ņŌǈϔ
ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈϔƚǜϔņŌǈϔűƑĿűņŌƑǔǈϔņģƑǈϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔγ 

¶ ~ŌǈϔņōǔģűƇǈϔ ņŌǈϔ ĿƚǀǀŌĿǔűŤǈϔƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ Əűǈϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ŌƑϔ Ŀģǈϔ ņόűƑĿűņŌƑǔǈϔƚǜϔ ņŌϔ
ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔǈΩϔ ĿƚƏƽǀŌƑģƑǔϔ ƇŌǈϔ ņűȔōǀŌƑǔǈϔ ƚǀťģƑŌǈϔ űƏƽƇűƿǜōǈϔ ņģƑǈϔ ĿŌǈϔ ņōĿűǈűƚƑǈϔ ņŌϔ
ĿƚǀǀŌĿǔűƚƑϔγ 

¶ ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔλŌǹήϔŤǀōƿǜŌƑĿŌΩϔƽģǀǔűĿűƽģƑǔǈμϔƽģǀϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇŌǈϔņűǀűťŌģƑǔǈϔƚǜϔŌƏƽƇƚǺōǈϔ
ŌǹŌǀłģƑǔϔņŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņģƑǈϔƇόŌƑǔűǔōϔǈƚƑǔϔűƑŤƚǀƏōǈϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔĿŌǈϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌǔϔņŌǈϔűƑĿűņŌƑǔǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔƇŌǈϔƚǀťģƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔŌǹŌǀłģƑǔϔņŌǈϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņƚűǳŌƑǔϔģƽƽǀƚǜǳŌǀΩϔǜƑŌϔŤƚűǈϔƽģǀϔģƑΩϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ŌǔϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔĿŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌή 

ÕƚǜǀϔƇŌǈϔģǜǔǀŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔĿŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔņƚűǳŌƑǔϔĿƚƑǔŌƑűǀϔΨ 

× ôƑϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔƿǜűϔǈƚƑǔϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔƽģǀϔƇŌλǈμϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌλǈμϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔģȗƑϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔ
ĿƇűŌƑǔśƇŌϔǈƚƑǔϔǀŌǈƽŌĿǔōŌǈϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔŌǔϔǈƚƑϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔϔγ 

× ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔōǳŌƑǔǜŌƇǈϔĿƚǀǀŌĿǔűŤǈϔĴϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔŌƑϔĿģǈϔņόűƑņűĿŌƑǔϔƚǜϔņŌϔ
ƏģƑƿǜŌƏŌƑǔή 

AģƑǈϔƇģϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈǜƽŌǀǳűǈŌϔƇόŌȔŌĿǔűǳűǔōϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤ ΨϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ
ƽŌǀƏģƑŌƑǔǈϔņŌϔƽǀŌƏűŌǀϔŌǔϔǈŌĿƚƑņϔƑűǳŌģǜΩϔƚǀťģƑűǈōǈϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔǈƚƑǔϔǀōģƇűǈōǈϔǈǜǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔŌǔϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔģǜϔǈŌűƑϔ
ņŌϔƇόŌƑǔűǔōήϔ 

~ŌϔƽǀŌƏűŌǀϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏģƑŌƑǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇǈϔǀōģƇűǈŌƑǔήϔ~ŌǈϔƽǀŌƏűśǀŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌƑϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔ
ŌǹōĿǜǔŌƑǔϔƇŌǜǀǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔűņŌƑǔűȗŌǀϔǔƚǜǔϔǀűǈƿǜŌή 

~ŌϔņŌǜǹűśƏŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏģƑŌƑǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑǈϔņŌϔǈǜƽƽƚǀǔϔǀōģƇűǈŌƑǔήϔ~ŌϔņŌǜǹűśƏŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇģϔƏģűǔǀűǈŌϔ
ŌȔŌĿǔűǳŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƽģǀϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƇűťƑŌϔņŌϔņōŤŌƑǈŌή 
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ôƑϔǔǀƚűǈűśƏŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔλƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌμϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌήϔkƇϔ
ǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇόģǜņűǔϔűƑǔŌǀƑŌϔƚǜϔŌǹǔŌǀƑŌϔƿǜűϔǀōģƇűǈŌϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌϔģȗƑϔņόōƽǀƚǜǳŌǀϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņǜϔ
ņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏģƑŌƑǔϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔƇŌǈϔņŌǜǹϔƽǀŌƏűŌǀǈϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌήϔ:ŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǜǔϔ
őǔǀŌϔűƑǔŌǀƑģƇűǈōϔλŌǹήϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņόģǜņűǔϔűƑǔŌǀƑŌμϔƚǜϔŌǹǔŌǀƑģƇűǈōϔλŌǹήϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņόģǜņűǔϔƽƇģĿōŌϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņǜϔ
ťǀƚǜƽŌΩϔĿƚƏƏűǈǈűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņόǜƑϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔŌǹǔŌǀƑŌΩϔŌǔĿήμή 

GƑϔǳŌǀǔǜϔņǜϔƽǀűƑĿűƽŌϔņŌϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑģƇűǔōΩϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņόǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
ņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔƑŌϔƽģǈϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔģǜĿǜƑŌϔ
ƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔŬűōǀģǀĿŬűƿǜŌϔƑόŌǈǔϔņōȗƑűŌΩϔƚǜϔņƚƑǔϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑŌϔƑŌϔƽŌǀƏŌǔϔƽģǈϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔņŌǜǹűśƏŌϔƑűǳŌģǜήϔ:ŌǔǔŌϔƽģǀǔűĿǜƇģǀűǔōϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
űƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔϔőǔǀŌϔƁǜǈǔűȗōŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔǈƽōĿűȗĿűǔōǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǈĿŬōƏģǔűǈōϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

 

:ŌϔƏƚņśƇŌϔŌǈǔϔĴϔģņģƽǔŌǀϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ ϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤǈϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤǈ Ψ 

× AģƑǈϔǜƑŌϔľƚǜǔűƿǜŌϔņόŬƚǀƇƚťŌǀűŌϔņŌϔƇǜǹŌΩϔĿƚƏƽǔģƑǔϔǜƑϔλͅμϔťōǀģƑǔϔŌǔϔģǜĿǜƑϔŌƏƽƇƚǺō Ψ 

©űǳŌģǜǹϔ
ņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌ 

ÕŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈ 

§űǈǈűƚƑǈϔģǔǔǀűľǜōŌǈ 

śͅǀŌϔƇűťƑŌ 

ċŌƑņŌǜǀϔλŌǔϔ
_ōǀģƑǔϔ

ƇƚǀǈƿǜόűƇϔǈόģťűǔϔ
ņŌϔƇģϔƏőƏŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌμ 

~ƚǀǈϔņŌϔƇģϔǳŌƑǔŌϔņόǜƑŌϔƏƚƑǔǀŌΩϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņŌϔƇģϔƽűśĿŌϔ
ņόűņŌƑǔűǔōϔņŌϔƇόģĿŬŌǔŌǜǀϔŌǔϔǀōģƇűǈŌϔƇŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔλƑƚǔģƏƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇŌϔ
ǈűǔŌϔņŌϔƇģϔƇűǈǔŌϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌμϔŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈŌϔ
ƇŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔņŌϔǈŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔņģƑǈϔǈŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈή 

ś͆ƏŌϔƇűťƑŌ ċōǀűȗŌϔ ņŌϔ ƏģƑűśǀŌϔ ŬŌľņƚƏģņģűǀŌϔ Ƈģϔ ĿƚƑĿƚǀņģƑĿŌϔ ŌƑǔǀŌϔ ƇŌǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƇƇŌĿǔōŌǈϔǈǜǀϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌήϔ 

ś͇ƏŌϔƇűťƑŌ ǜņűǔϔ ǀōģƇűǈōϔ
ƽģǀϔ ǜƑϔ
ƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔ
ŌǹǔŌǀƑŌ 

ċōǀűȗŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔǔǀűŌƑƑģƇŌϔƿǜŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔŌǔϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǈƚƑǔϔ Ĵϔ Ɓƚǜǀϔ Ōǔϔ ŌȔŌĿǔűŤǈΩϔ ǔŌǈǔŌϔ ƇόŌȕĿģĿűǔōϔ ņŌǈϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ
ƽŌǀƏģƑŌƑǔǈϔǀōģƇűǈōǈϔƽģǀϔƇŌϔ_ōǀģƑǔϔλŌǹήϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑǈϔņŌϔ
ņƚǈǈűŌǀǈϔŌǔϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌμϔŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔ
ņόģǜņűǔϔņŌϔǈŌǈϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑǈήϔ 

× AģƑǈϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔņŌϔǺģĿŬǔűƑťϔņŌϔǔǀƚűǈϔλ͇μϔŌƏƽƇƚǺōǈϔŌǔϔǜƑϔťōǀģƑǔΩϔģƽƽģǀǔŌƑģƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌ Ψ 

©űǳŌģǜǹϔ
ņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌ 

ÕŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈ 

§űǈǈűƚƑǈϔģǔǔǀűľǜōŌǈ 

śͅǀŌϔƇűťƑŌ ĒģĿŬǔϔľǀƚƄŌǀϔ ~ƚǀǈϔņŌϔƇģϔƇƚĿģǔűƚƑϔņŌϔƑģǳűǀŌǈΩϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔ
ŌǔϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔ
ǀōģƇűǈŌϔƇŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔλƑƚǔģƏƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņŌϔƇģϔƇűǈǔŌϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌϔ
ťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌμΩϔŤƚǀƏģƇűǈŌϔƇŌϔǔƚǜǔϔņģƑǈϔǈŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈΩϔ
ƽǜűǈϔǔǀģƑǈƏŌǔϔģǜϔAōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ:ƚƏƽƇűģƑĿŌή 

ś͆ƏŌϔƇűťƑŌ AōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ
:ƚƏƽƇűģƑĿŌ 

ØōģƇűǈŌϔǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔǈŌĿƚƑņϔƑűǳŌģǜϔǈǜǀϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔĿƇűŌƑǔϔģűƑǈűϔƿǜŌϔ
ǈǜǀϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌƑǳűǈģťōŌΩϔǀŌƿǜűŌǀǔϔņŌǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔǈϔŌǔϔǀōģƇűǈŌϔ
ņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔģņņűǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔǳōǀűȗŌϔĴϔƇģϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔ
ģņōƿǜģǔŌϔƇģϔĿƚƑĿƚǀņģƑĿŌϔŌƑǔǀŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔ
ĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌƑĿģűǈǈōǈή 

ś͇ƏŌϔƇűťƑŌ ǜņűǔϔ
űƑǔŌǀƑģƇűǈōϔģǜϔ
ǈŌűƑϔ ņǜϔ
ťǀƚǜƽŌ 

ċōǀűȗŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔľűģƑƑǜŌƇƇŌϔƿǜŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔŌǔϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǈƚƑǔϔ Ĵϔ Ɓƚǜǀϔ Ōǔϔ ŌȔŌĿǔűŤǈΩϔ ǔŌǈǔŌϔ ƇόŌȕĿģĿűǔōϔ ņŌǈϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ
ƽŌǀƏģƑŌƑǔǈϔņŌϔ ƽǀŌƏűŌǀϔ Ōǔϔ ǈŌĿƚƑņϔ ƑűǳŌģǜΩϔλŌǹήϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ǈǜǀϔ
ōĿŬģƑǔűƇƇƚƑǈϔ ņŌϔ ņƚǈǈűŌǀǈϔ Ōǔϔ ņŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿƇűŌƑǔśƇŌμϔ Ōǔϔ
ŤƚǀƏģƇűǈŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņόģǜņűǔϔņŌϔǈŌǈϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑǈή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ ϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

AģƑǈϔǜƑŌϔľģƑƿǜŌϔλƽƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔǀōŌǈϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑμ Ψ 

©űǳŌģǜǹϔ
ņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌ 

ÕŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈ 

§űǈǈűƚƑǈϔģǔǔǀűľǜōŌǈ 

śͅǀŌϔƇűťƑŌ :Ŭģǀťōϔ ņŌϔ
ĿƇűŌƑǔśƇŌϔ 

ÕǀƚƽƚǈŌϔņŌǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔľģƑĿģűǀŌǈϔĴϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔƽǜűǈϔǀōģƇűǈŌϔ
ƇŌǜǀϔ|Ē:ϔŌƑϔĿƚƇƇŌĿǔģƑǔϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔŌǔϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔ
ǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔŌƑϔĿƚƏƽƇōǔģƑǔϔƇŌϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔűƑǔŌǀƑŌϔŌǔϔ
ŌƑϔĿƚƑǔǀƝƇģƑǔϔƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈήϔGƑǈǜűǔŌΩϔűƇϔǔǀģƑǈƏŌǔϔƇŌǈϔ
ņƚǈǈűŌǀǈϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔģǜϔAōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ:ƚƏƽƇűģƑĿŌ 

ś͆ƏŌϔƇűťƑŌ AōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ
:ƚƏƽƇűģƑĿŌ 

ØōģƇűǈŌϔƇŌǈϔ|Ē:ϔǔǀģƑǈƏűǈϔƽģǀϔƇŌǈϔ:ŬģǀťōǈϔņŌϔĿƇűŌƑǔśƇŌήϔGƑǈǜűǔŌΩϔűƇϔ
ǳōǀűȗŌϔλĴϔǀōĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈϔ|Ē:μϔƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔŌǔϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔņǜϔ
ŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔŌǔϔņŌǈϔƽűśĿŌǈΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņģƑǈϔƇŌϔƇƚťűĿűŌƇϔűƑǔŌǀƑŌϔƿǜŌϔƇŌϔ
ĿƇűŌƑǔϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔǈǜǀϔƇűǈǔŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈήϔGƑȗƑΩϔűƇϔǳģƇűņŌϔƚǜϔǀŌŤǜǈŌϔƇŌϔ
ņƚǈǈűŌǀϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑ 

ś͇ƏŌϔƇűťƑŌ AōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ
ǜņűǔϔűƑǔŌǀƑŌ 

ċōǀűȗŌϔƿǜŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔņŌǈϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈƚƑǔϔĴϔƁƚǜǀΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǜƑϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑϔņŌϔ|Ē:ϔƽƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔ
ƇŌǜǀϔľƚƑƑŌϔŌǹōĿǜǔűƚƑϔŌǔϔǜƑϔōĿŬģƑǔűƇƇƚƑϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔ
ƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔ|Ē:ϔǀōģƇűǈōǈΩϔǳōǀűȗŌϔ
ƿǜŌϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔĿƚǜǳŌǀǔǈϔŌǔϔǀōņűťŌϔǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔņόģǜņűǔϔƽƚǜǀϔ
ōǳģƇǜŌǀϔƇόŌȕĿģĿűǔōϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌƑϔƽƇģĿŌ 

~ŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǀōģƇűǈōǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔŌǔϔĿƚƑǈŌǀǳōǈήϔ 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ ϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ Ψϔ~ģϔƏōǔŬƚņŌϔ××²×::Õ  

~ŌǈϔǈŌƽǔϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƏōǔŬƚņŌϔ××²×::ÕϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņόģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔƇŌǈϔƽǀűƑĿűƽģǜǹϔ
ƚľƁŌĿǔűŤǈϔņόǜƑϔģǜņűǔϔƽƚǜǀϔŌƑϔǀŌǔűǀŌǀϔƇŌǈϔƏŌűƇƇŌǜǀǈϔľōƑōȗĿŌǈήϔÕƚǜǀϔǀōǈǜƏŌǀϔΨϔ 

× ×ǜƚű ΨϔƿǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑ ίϔ×ǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƿǜűϔŤƚƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔλŌǹήϔ
ģǈƽŌĿǔϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇΩϔģǈƽŌĿǔϔ|Ē:ΩϔŌǔĿήμ 

× ×ǜű ΨϔĴϔƿǜűϔŌǈǔϔģǔǔǀűľǜōϔĿŌǔǔŌϔǔīĿŬŌ ίϔ×ǜűϔǀōģƇűǈŌϔƇόģĿǔűƚƑ ίϔ×ǜűϔŌǈǔϔĿƚƑĿŌǀƑō λŌǹήϔͅśǀŌϔƇűťƑŌΩϔ
ś͆ƏŌϔƇűťƑŌΩϔ͇śƏŌϔƇűťƑŌμϔί 

× ²ǣ ΨϔƚǣϔǈŌϔǈűǔǜŌϔƇģϔƽǀƚľƇōƏģǔűƿǜŌϔŌǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔĴϔŌǹŌǀĿŌǀ ίϔ ϔƿǜŌƇƇŌϔōǔģƽŌϔǈŌϔǈűǔǜŌρǔρ
ƚƑ ίϔλŌǹήϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔǀŌǳǜŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌΩϔŌǔĿήμ 

× ×ǜģƑņ Ψϔ ϔƿǜŌƇϔƏƚƏŌƑǔϔģϔƇűŌǜϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔĴϔǀōģƇűǈŌǀϔλŌǹήϔƿǜƚǔűņűŌƑΩϔŬŌľņƚƏģņģűǀŌΩϔ
ƏŌƑǈǜŌƇΩϔŌǔĿήμ ί 

× :ƚƏľűŌƑ ΨϔĿƚƏľűŌƑϔĿŌƇģϔĿƚǟǔŌρǔρűƇϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔņŌϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔŬǜƏģűƑŌǈΩϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔŌǔϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈϔλŌǹήϔǀŌƑǔģľűƇűǔōϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŤģĿŌϔģǜǹϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔģȔŌĿǔōŌǈμϔί 

× :ƚƏƏŌƑǔ ΨϔƿǜŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔĴϔǈǜűǳǀŌϔģȗƑϔņŌϔƽģǀǳŌƑűǀϔĴϔƇόƚľƁŌĿǔűŤ ίϔ×ǜŌƇǈϔ
ǈƚƑǔϔƇŌǈϔƚǜǔűƇǈϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔƽģǀǳŌƑűǀϔģǜǹņűǔǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈ λŌǹήϔƚǜǔűƇϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔƽƚǜǀϔ
ǀōģƇűǈŌǀϔƇŌǈϔ|Ē:ΩϔǳŌƑǔŌǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔŌƑϔƇűťƑŌΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌǔĿήμ ίϔ×ǜŌƇǈϔ
ǈƚƑǔϔƇŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔŬǜƏģűƑǈϔŌǔϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌ ί 

× Õƚǜǀƿǜƚű ΨϔƿǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔίϔ×ǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈϔņŌϔƇģϔ
ľƚƑƑŌϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ņŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ λŌǹήϔ ǀŌǈƽŌĿǔŌǀϔ ƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ƇōťģƇŌǈϔ Ōǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌǔϔƑŌϔƽģǈϔģǳƚűǀϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔŌǔĿήμϔί 

͋ή ϔ~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇ 

~ŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈōϔģȗƑϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔĿƚǀǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔ
ǈŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔ 

ǜǈǈűΩϔƇģϔAűǀŌĿǔűƚƑΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔĿŬģƿǜŌϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ņƚűǳŌƑǔϔľōƑōȗĿűŌǀϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģņģƽǔōŌǈϔĴϔƇŌǜǀǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔĴϔƇŌǜǀϔƽƚǈűǔűƚƑϔŬűōǀģǀĿŬűƿǜŌΩϔŌǔϔģǜǹϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔƚǜϔņŌǈϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔǈϔ
ƇōťűǈƇģǔűŤǈϔƚǜϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔƽƚǜǳģƑǔϔƏƚņűȗŌǀϔƇģϔƽǀģǔűƿǜŌϔņŌϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈή 
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͋ῄή ~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌ 

ǀǔűĿƇŌό̀̽όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔ 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔņƚűǔϔņόģǈǈǜǀŌǀϔǜƑŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑΩϔǜƑŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔŌǔϔǜƑŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑϔ
ĿƚƑǔűƑǜŌǈϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔǈǜǀϔƇŌǈϔ
ōǳƚƇǜǔűƚƑǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔģűƑǈűϔ ƿǜŌϔƇŌǈϔŌǹƽƇűĿģǔűƚƑǈϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔņǜϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔņŌϔǈǜűǳűϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǔϔņŌϔǈŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈή 

kƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈŌǀϔƇŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔģǜǹϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌǔϔŤģűǔǈϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƇűōǈϔ
ģǜϔ9:δ^íρ:ϔŌǔϔģǜǹƿǜŌƇǈϔűƇϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƑŤǀƚƑǔōǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌǈϔǔŌƑņģƑĿŌǈϔŌǔϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔņŌϔ9:δ^íρ:ϔ
ĿƚƑǈǔģǔōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

GƑϔŌȔŌǔΩϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔƽƚǈǔŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑŤǀƚƑǔōǈϔĴϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔĿŌϔƿǜűϔ
ŌǹƽƇűƿǜŌϔƇģϔƑōĿŌǈǈűǔōϔņŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈŌǀϔŌǔϔŤƚǀƏŌǀϔĿŬģƿǜŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽƚǜǳģƑǔϔőǔǀŌϔŌƑϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔǜƑŌϔ
ǔŌƇƇŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔΨϔ 

× ôƑϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔƽģǀǔϔŌƑϔǀŌƑņŌȄρǳƚǜǈϔŌǔϔņōǔŌĿǔŌϔǜƑϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔǈǜǈƽŌĿǔϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔņǜϔ
ƽǀƚǈƽŌĿǔϔƚǜϔĿƇűŌƑǔ ΨϔűƇϔǀŌŤǜǈŌϔņŌϔņōĿƇűƑŌǀϔǈƚƑϔűņŌƑǔűǔōϔƚǜϔǈƚƑϔņűǈĿƚǜǀǈϔǈǜǀϔǈģϔǳűŌϔǈŌƏľƇŌϔ
űƑĿƚŬōǀŌƑǔή 

× ôƑϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔƇόŌƑĿģűǈǈŌƏŌƑǔϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔĿƚƑŤǀƚƑǔōϔĴϔǜƑϔ
ĿƇűŌƑǔϔƿǜűϔǔűǀŌϔǜƑϔĿŬśƿǜŌϔņόǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔǈűǔǜōϔņģƑǈϔǜƑϔƽģǺǈϔĴϔǀűǈƿǜŌή 

× ôƑϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔƇģϔŤģĿǔǜǀģǔűƚƑϔņōǔŌĿǔŌϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔǀōģƇűǈōŌϔƽģǀϔǜƑŌϔģǜǔǀŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƇǜűρƏőƏŌϔƽƚǜǀϔǀōťƇŌǀϔǈģϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑήϔ 

× ôƑϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǀōģƇűǈŌϔǜƑŌϔǀŌǳǜŌϔņŌϔņƚǈǈűŌǀϔŌǔϔņōǔŌĿǔŌϔǜƑŌϔűƑĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ņƚƑƑōŌǈϔĿƚƇƇŌĿǔōŌǈϔƽģǀϔƇŌϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇŌϔĿƇűŌƑǔή 

× ôƑϔAűǀŌĿǔŌǜǀϔņōƁŌǜƑŌϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔǈόģƽŌǀłƚűǔϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔƇŌǜǀϔņűǈĿǜǈǈűƚƑϔƿǜόűƇϔŌƑǔǀŌǔűŌƑǔϔņŌǈϔ
ǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǹƽƚǈōŌή 

~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔƽŌǜǳŌƑǔϔƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔŤƚǀƏŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈΩϔĴϔǔűǔǀŌϔ
ņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔŌǔϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌϔΨϔ 

× ~ģϔƏűǈŌϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǔϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔĿƚƏƏŌ Ψ 

¶ ~ŌϔƏģƑǜŌƇϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔűƑĿƇǜģƑǔϔǈŌǈϔģƑƑŌǹŌǈϔγϔ 

¶ ~Ōǈϔ~űťƑŌǈϔAűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔ_ōƑōǀűƿǜŌǈΩϔ_ǜűņŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔņŌϔƇό §à^ϔγϔ 

¶ ~ŌǈϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈόƽǜľƇűōŌǈόǈǜǀόƇŌόǈűǔŌόņŌόƇυ §à^ΩϔņűǈƽŌƑǈōŌǈϔƽģǀϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔƚǜϔņŌǈϔƽģǀǔŌƑģűǀŌǈϔγ 

¶ AŌǈϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑǈϔņƚĿǔǀűƑģƇŌǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔγϔ 

¶ ~ŌϔǈǺƇƇģľǜǈϔņŌǈϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņŌϔľģǈŌϔŌǔϔƏƚņǜƇŌǈϔģƑƑǜŌƇǈϔγ 

¶ AŌǈϔƑƚǔŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈήϔ 

× ~όŌƑǳƚűϔņŌϔĿƚǜǀǀűŌƇǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈ γ 

× ~ģϔǔŌƑǜŌϔņŌϔǀōǜƑűƚƑǈΩϔŌƑϔǳűǀǔǜŌƇϔƚǜϔŌƑϔƽǀōǈŌƑǔűŌƇ γ 

× ~ģϔƏűǈŌϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔǈŌǈǈűƚƑǈϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌƑϔŌρƇŌģǀƑűƑťήϔ  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#Tl8Y1yptyyhnVPNbTA6O0i
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#Tl8Y1yptyyhnVPNbTA6O0i
https://amsf.mc/accompagnement/formations
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Õ²k©íàϔAGϔċk_k~ ©:G 

× AŌǈϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀōťǜƇűśǀŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌǈ ģȗƑϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔņűǈƽƚǈŌƑǔϔņŌǈϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔǔŬōƚǀűƿǜŌǈϔ
ŌǔϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔģǜϔ
ǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:Ōǈϔ ŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ űƑĿƇǜŌƑǔϔǜƑŌϔ ŤƚǀƏģǔűƚƑϔ űƑűǔűģƇŌϔ Ĵϔ ƇόģǀǀűǳōŌϔ ņόǜƑϔ ƑƚǜǳŌģǜϔ
ĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀΩϔƽǜűǈϔǜƑŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔĿƚƑǔűƑǜŌϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈή 

kƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔņűǈƽŌƑǈŌǀϔǜƑŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔģƑǈϔƽƚǜǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔ
ĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλűƑĿƇǜģƑǔϔƇŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇΩϔƇόƚǀťģƑŌϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔŌǔϔƇŌϔ
ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:μϔŌǔϔņģƑǈϔƇŌǈϔǈűǹϔƏƚűǈϔǈǜűǳģƑǔϔƇόŌƏľģǜĿŬŌϔņŌǈϔƑƚǜǳŌģǜǹϔ
ĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈήϔ:ŌǔǔŌϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔƽƚǜǀǀģϔőǔǀŌϔģƁǜǈǔōŌϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρ
Õρ:ϔƇŌϔƁǜťŌϔƑōĿŌǈǈģűǀŌή 

× ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģņģƽǔōŌǈϔģǜϔƏōǔűŌǀϔŌǔϔĴϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǈģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔņŌϔǈģϔǔģűƇƇŌΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌϔǈƚƑϔƽǀƚȗƇϔ
ņŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

~ŌϔŤƚǀƏģǔϔŌǔϔƇŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔĿƚƑĿǀŌǔϔǈƚƑǔϔģņģƽǔōǈϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔǔīĿŬŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔƽģǀϔ
ƇŌǈϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈϔ ƚǜϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌǹōĿǜǔōŌǈϔ ƿǜűϔŌƑǔǀģűƑŌƑǔϔǜƑϔ ǀűǈƿǜŌϔņόőǔǀŌϔ
ĿƚƑŤǀƚƑǔōϔĴϔņŌǈϔǔŌƑǔģǔűǳŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔGƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔņƚűǔϔ
űƑǔōťǀŌǀϔƇόģƽƽǀŌƑǔűǈǈģťŌϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈή 

× ~ģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔűƑǔŌǀƑŌϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƚǜϔǜƑŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔƇŌǈϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔŌǔϔņűƽƇƝƏŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔņűǈƽŌƑǈŌǀϔĿŌǔǔŌϔ
ŤƚǀƏģǔűƚƑήϔGƇƇŌϔƽŌǜǔϔģǜǈǈűϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔŌǹǔŌǀƑŌή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔΨ 

¶ ~ŌϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔņűǈƽƚǈŌϔņŌǈϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌǈϔǀŌƿǜűǈŌǈΩϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔ
ŌǔϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈΩϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔ
ťģǀģƑǔűǀϔƇģϔƿǜģƇűǔōϔņŌǈϔŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĴϔņűǈƽŌƑǈŌǀϔγ 

¶ ~ŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔŌǈǔϔģņģƽǔōϔģǜǹϔǈƽōĿűȗĿűǔōǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

× íƚǜǈϔƇŌǈϔģĿǔŌǈϔņŌϔǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑΩϔƿǜŌƇǈϔƿǜŌϔǈƚűŌƑǔϔƇŌǜǀϔǈǜƽƽƚǀǔΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔ
ŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔǈƚǜǈϔŤƚǀƏŌϔņŌϔǈŌǈǈűƚƑǈΩϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔλŌǹήϔȗĿŬŌϔņŌϔ
ƽǀōǈŌƑĿŌΩϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑμΩϔĿƚƑǈŌǀǳōǈϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔ
ǔŌƑǜǈϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔƇό §à^ή 
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͋ή͆ή ~ŌϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔϔņŌǈϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈ 

~ƚǀǈϔņǜϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔņŌϔƇģϔƽǀƚƏƚǔűƚƑϔņŌǈϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈϔƽǀŌƑģƑǔϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ƽǀōǳǜŌǈϔģǜϔǔűǔǀŌϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģűǔϔǳōǀűȗŌǀϔǈűϔ
ƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑōŌǈϔņűǈƽƚǈŌƑǔϔņŌϔƇģϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔƏƚǀģƇűǔōϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈΩϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔ
ťōƑōǀģƇŌΩϔƏģűǈϔģǜǈǈűϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƽƚǜǀϔŌǹŌǀĿŌǀϔƇŌǜǀǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔŌǔϔĿŌΩϔģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔ
ǀűǈƿǜŌϔģǈǈƚĿűōϔĴϔƇģϔǔīĿŬŌϔƚǜϔĴϔƇģņűǔŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƿǜűϔƇŌǜǀϔŌǈǔϔģǔǔǀűľǜōŌή 

AŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔņƚƑĿϔőǔǀŌϔƽǀōǳǜŌǈϔλŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
űƑǔŌǀƑŌǈμϔƇƚǀǈϔņόǜƑϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔņόǜƑŌϔƽǀƚƏƚǔűƚƑήϔ ϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤΩϔǈģƑǈϔƿǜŌϔĿŌƇģϔƑŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔǜƑŌϔ
ŌǹűťŌƑĿŌϔΨ 

 

  

ǳģƑǔϔǔƚǜǔϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔϔņόǜƑϔŌƏƽƇƚǺōϔǈǜǀϔǜƑϔƽƚǈǔŌϔĿƚƑŤǀƚƑǔōϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔĴϔ
Ƈģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔΨϔ 

× ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔņŌƏģƑņŌǀϔƿǜŌϔƇŌϔĿģƑņűņģǔϔƁǜǈǔűȗŌϔņόǜƑϔƑűǳŌģǜϔņόōǔǜņŌϔǈǜȕǈģƑǔϔŌǔϔ
ǈģƑĿǔűƚƑƑōϔģϔƏűƑűƏģϔƽģǀϔǜƑϔņűƽƇƝƏŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌή 

× ~ŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔľģǈŌǀϔǜƑϔŌƑǔǀŌǔűŌƑϔƽǀōģƇģľƇŌϔǈǜǀϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔ
ņǜϔĿģƑņűņģǔϔŌǔϔǈģϔƏƚǀģƇűǔōήϔϔ 

× ϔƏűƑűƏģΩϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņǜϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔϔņŌǳǀģűǔϔģƽƽǀōĿűŌǀϔƇŌǈϔǀōƽƚƑǈŌǈϔņǜϔ
ĿģƑņűņģǔϔģǜǹϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

¶ àģǳŌȄρǳƚǜǈϔǈűϔƑƚǔǀŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔŌǈǔϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔί 

¶ ǳŌȄρǳƚǜǈϔǀŌłǜϔǜƑŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔƚǜϔǜƑŌϔōņǜĿģǔűƚƑϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔί 

¶ àģǳŌȄρǳƚǜǈϔĿŌϔƿǜόŌǈǔϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔίϔ 

× ôƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌǈϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρ
Õρ:ΩϔŌǔϔƇόģǔǔűǔǜņŌϔņōƚƑǔƚƇƚťűƿǜŌϔĴϔĿŌǔϔōťģǀņή 

× ôƑϔŌǹǔǀģűǔϔņǜϔĿģǈűŌǀϔƁǜņűĿűģűǀŌϔλľǜƇƇŌǔűƑϔƑЗ͇μϔņǜϔƽƚǈǔǜƇģƑǔϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔņŌƏģƑņōή 

ǳģƑǔϔǔƚǜǔŌϔƽǀƚƏƚǔűƚƑϔņόǜƑϔŌƏƽƇƚǺōϔǈǜǀϔǜƑϔƽƚǈǔŌϔĿƚƑŤǀƚƑǔōϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƇŌǈϔƏőƏŌǈϔ
ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔǈģǜŤϔǈűϔƇŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģǔǔŌǈǔŌƑǔϔņŌϔǈģϔĿƚƏƽōǔŌƑĿŌήϔ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƇģϔĿƚƑņűǔűƚƑϔǔŌƑģƑǔϔģǜϔņűƽƇƝƏŌϔ
ƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔϔǳűǈōŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔƑŌϔƽģǈϔǈόģǳōǀŌǀϔƑōĿŌǈǈģűǀŌήϔ 

GƑϔ ǔƚǜǔϔ ōǔģǔϔ ņŌϔ ĿģǜǈŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔ ǳōǀűȗŌǀΩϔ ģǜϔ ƏƚǺŌƑϔ ņόōƇōƏŌƑǔǈϔ ƽǀƚľģƑǔǈΩϔ
ƇόŬƚƑƚǀģľűƇűǔōϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔņŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǀŌĿǀǜǔŌƏŌƑǔήϔ 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

͌ή ~ŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņōņűōϔģǜǹϔťǀƚǜƽŌǈ 

àŌĿǔűƚƑόkkόκόAŌǈόņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈόƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈόģǜǹόťǀƚǜƽŌǈόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόđkċ κ AŌǈό
ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈόƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈόģǜǹόťǀƚǜƽŌǈόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

ôƑŌϔņűǈǔűƑĿǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔģȗƑϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇģƿǜŌƇƇŌϔǈŌϔǔǀƚǜǳŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔ
ĴϔǈģǳƚűǀϔǈűϔŌƇƇŌϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌϔƚǜϔǈűϔŌƇƇŌϔņōǔűŌƑǔϔņŌǈϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔŌǔδƚǜϔȗƇűģƇŌǈϔĴϔƇόōǔǀģƑťŌǀήϔ 

 

  

AōȗƑűǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔťǀƚǜƽŌϔλģǀǔűĿƇŌό́ͅόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌμ 

ǜόǈŌƑǈόņǜόkόņŌόƇΫģǀǔűĿƇŌό́͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΡόƏƚņűȗōŌΡόǜƑόťǀƚǜƽŌόŌǈǔόņōȗƑűόĿƚƏƏŌόǜƑό
ŌƑǈŌƏľƇŌόņŌόǈƚĿűōǔōǈόņƚƑǔόƇΫǜƑŌόĿƚƑǔǀƝƇŌόƇŌǈόģǜǔǀŌǈόņģƑǈόƇŌǈόĿƚƑņűǔűƚƑǈόǈǜűǳģƑǔŌǈόΠ 

̾ЏεόǜƑŌόƽŌǀǈƚƑƑŌΡόƽŬǺǈűƿǜŌόƚǜόƏƚǀģƇŌΡόŌǈǔόĿƚƑǈűņōǀōŌΡόĿƚƏƏŌόŌƑόĿƚƑǔǀƝƇģƑǔόǜƑŌόģǜǔǀŌόΠ 

ģε ƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌόņōǔűŌƑǔόņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔόƚǜόűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔόǜƑŌόŤǀģĿǔűƚƑόņǜόĿģƽűǔģƇόƇǜűόĿƚƑŤōǀģƑǔόƇģό
ƏģƁƚǀűǔōόņŌǈόņǀƚűǔǈόņŌόǳƚǔŌόņģƑǈόƇŌǈόģǈǈŌƏľƇōŌǈόťōƑōǀģƇŌǈόņŌόĿŌǔǔŌόǈƚĿűōǔōόά 

ľε ƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌόņűǈƽƚǈŌόǈŌǜƇŌόņŌόƇģόƏģƁƚǀűǔōόņŌǈόņǀƚűǔǈόņŌόǳƚǔŌόņģƑǈόĿŌǔǔŌόǈƚĿűōǔōόŌƑόǳŌǀǔǜόņΫǜƑό
ģĿĿƚǀņόĿƚƑĿƇǜόģǳŌĿόņΫģǜǔǀŌǈόģǈǈƚĿűōǈόƚǜόģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈόŌǔόƿǜűόƑΫŌǈǔόƽģǈόĿƚƑǔǀģűǀŌόĴόƇΫűƑǔōǀőǔό
ņŌόƇģόǈƚĿűōǔōόά 

Ŀε ƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌόņōǔŌǀƏűƑŌόŌƑόŤģűǔΡόƽģǀόƇŌǈόņǀƚűǔǈόņŌόǳƚǔŌόņƚƑǔόŌƇƇŌόņűǈƽƚǈŌΡόƇŌǈόņōĿűǈűƚƑǈόņģƑǈόƇŌǈό
ģǈǈŌƏľƇōŌǈόťōƑōǀģƇŌǈόņŌόĿŌǔǔŌόǈƚĿűōǔōόά 

ņε ƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌόŌǈǔόģǈǈƚĿűōŌόƚǜόģĿǔűƚƑƑģűǀŌόņŌόĿŌǔǔŌόǈƚĿűōǔōόŌǔόņűǈƽƚǈŌόņǜόƽƚǜǳƚűǀόņŌόƑƚƏƏŌǀό
ƚǜόņŌόǀōǳƚƿǜŌǀόƇģόƏģƁƚǀűǔōόņŌǈόƏŌƏľǀŌǈόņŌǈόƚǀťģƑŌǈόņΫģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΡόņŌόņűǀŌĿǔűƚƑόƚǜόņŌό
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌόņŌόĿŌǔǔŌόǈƚĿűōǔō ά 

Ōε ǔƚǜǔŌόģǜǔǀŌόŤƚǀƏŌόņŌόĿƚƑǔǀƝƇŌόņűǀŌĿǔόƚǜόűƑņűǀŌĿǔΧ 

GƇƇŌόŌǈǔόƽǀōǈǜƏōŌόŌǹŌǀĿŌǀόĿŌόĿƚƑǔǀƝƇŌόƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌόņűǈƽƚǈŌόņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔόƚǜόűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔΡόņΫǜƑŌό
ŤǀģĿǔűƚƑόņŌǈόņǀƚűǔǈόņŌόǳƚǔŌόǈǜƽōǀűŌǜǀŌόĴό́̽όЅόŌǔόƿǜΫģǜĿǜƑόģǜǔǀŌόģǈǈƚĿűōόƚǜόģĿǔűƚƑƑģűǀŌόƑŌό
ņōǔűŌƑǔόņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔόƚǜόűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔόǜƑŌόŤǀģĿǔűƚƑόǈǜƽōǀűŌǜǀŌόĴόƇģόǈűŌƑƑŌΧ 

AŌǜǹόƚǜόƽƇǜǈűŌǜǀǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόģťűǈǈģƑǔόņŌόĿƚƑĿŌǀǔόǈƚƑǔόĿƚƑǈűņōǀōŌǈόĿƚƏƏŌόŌƑόĿƚƑǔǀƝƇģƑǔό
ĿƚƑƁƚűƑǔŌƏŌƑǔόǜƑŌόģǜǔǀŌόƇƚǀǈƿǜΫŌƇƇŌǈόņōǔŌǀƏűƑŌƑǔόŌƑόŤģűǔόƇŌǈόņōĿűǈűƚƑǈόƽǀűǈŌǈόŌƑόģǈǈŌƏľƇōŌό
ťōƑōǀģƇŌόά 

̿ЏεόƇƚǀǈƿǜΫǜƑŌόǈƚĿűōǔōόƽƚǈǈśņŌόƽƇǜǈόņŌόƇģόƏƚűǔűōόņǜόĿģƽűǔģƇόņΫǜƑŌόģǜǔǀŌόǈƚĿűōǔōΡόƇģόǈŌĿƚƑņŌόŌǈǔό
ĿƚƑǈűņōǀōŌΡόĿƚƏƏŌόȗƇűģƇŌόņŌόƇģόƽǀŌƏűśǀŌΧ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#AB9YAlXlx1jcK1Z9k4EP2h
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#TMM44RR3LPdKxhhIVhkW1c
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#TMM44RR3LPdKxhhIVhkW1c
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#wQIfyGJkzbgVYWa8H7g7L
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#RTr4HgUzDqc3gqTXaEQydj


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔͅИϔ͆͊ ͇ 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔǈŌϔņŌƏģƑņŌǀϔ
ǈűϔ ƇŌϔ ņǀƚűǔϔ ņŌϔ ƇόHǔģǔϔƚǣϔ ƇŌǈϔ ǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ ȗƇűģƇŌǈϔ ǈƚƑǔϔ űƏƽƇģƑǔōŌǈϔ ƽǀōǳƚűǔϔ ņŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔĴϔĿŌƇƇŌǈϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇβōťģǀņϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌϔƽģǀǔģťŌϔ
ŌǔϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǔϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈήή 

~όōĿŬģƑťŌϔņŌϔņƚƑƑōŌǈϔűƑǔǀģρťǀƚǜƽŌϔƽŌǜǔϔƽģǀŤƚűǈϔőǔǀŌϔǜƑϔƇŌǳűŌǀϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔ λŌǹήϔ ǀŌƑŤƚǀĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔ ņǜϔ Ťģűǔϔ ņόǜƑϔ ĿƇűŌƑǔϔ ĿƚƏƏǜƑΩϔ ĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔ ņŌϔ
ǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔĴϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔņŌǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔņǜϔťǀƚǜƽŌΩϔƚƽǔűƏűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈΩϔŌǔĿήμήϔAŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔťƚǜǳŌǀƑģƑĿŌϔģņģƽǔōŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔƽƚǜǀϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔ
ƿǜŌϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƽģǀǔģťōŌǈϔƑŌϔƇŌϔǈƚƑǔϔƿǜόģǳŌĿϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŬģľűƇűǔōŌǈΩϔŌǔϔĿŌΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔ
ņǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔņǜϔǈŌĿǀŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔŌǔϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈή 

ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔťǀƚǜƽŌϔƽŌǀƏŌǔϔƇόōĿŬģƑťŌϔņŌϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔ
ņŌϔƇģϔľƚƑƑŌϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔģǜǹϔ
ƽģǀǔűŌǈόͅΧ̾όŌǔόͅΧ̿ϔĿűρģƽǀśǈμΩϔĴϔǈģǳƚűǀ Ψ 

× ~Ōǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ ƿǜģƑǔűǔģǔűǳŌǈϔ Ōǔδƚǜϔ
ǈǔģǔűǈǔűƿǜŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔ Ĵϔ ƇβģĿǔűǳűǔōϔ ņŌϔ
~:9δ^íρÕρ: γ 

~ŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔŌƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔ
ǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔ
ǜƑϔǀűǈƿǜŌϔƽƚǔŌƑǔűŌƇϔƚǜϔģǳōǀōϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔ
ņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ōĿŬģƑťōŌǈϔģǜϔĿģǈϔƽģǀϔĿģǈ γ 

× ~ŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜǹϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌǈϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ ƽŌǀƏģƑŌƑǔǈΩϔ ƽōǀűƚņűƿǜŌǈϔ Ōǔϔ
ņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑ γ 

× ~όŌǹűǈǔŌƑĿŌϔ Ōǔϔ ƇŌϔ ĿƚƑǔŌƑǜϔ ņόǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ ņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņģƑǈϔ ƇŌǈϔ
ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ͈͉ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔ
ƏƚņűȗōŌή 

 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔģƽƽģǀǔűŌƑƑŌƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌΩϔűƇǈϔƏŌǔǔŌƑǔϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔ
ƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņǜϔťǀƚǜƽŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔŌǔϔņŌϔƽģǀǔģťŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģǜǹϔȗƑǈϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ή 
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͌ῄή ~ƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƿǜűϔģƽƽģǀǔűŌƑƑŌƑǔϔĴϔǜƑϔťǀƚǜƽŌϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
ņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔĴϔƇβōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔťǀƚǜƽŌΩϔǈģƑǈϔƽǀōƁǜņűĿŌϔņŌϔƇβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔƑűϔņŌϔƇģϔ
ǀōņģĿǔűƚƑϔņŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔģņģƽǔōŌǈϔĴϔƇβŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

:ŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņƚűǔϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇβōĿŬģƑťŌϔņβűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇβƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρ
Õρ:ΩϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔƿǜŌϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔņƚƑǔϔǀŌƇśǳŌƑǔϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔņǜϔťǀƚǜƽŌϔǈƚűǔϔǀōƽǜǔōŌϔģǜϔƏƚűƑǈϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌϔģǜǹϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņǜϔņǀƚűǔϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǈŌĿǀŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔŌǔϔņŌϔ
ƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈή 

ÕƇǜǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔ
ņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔǜƑŌϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌϔƚǜϔǜƑϔĿŬģƑťŌǜǀϔƏģƑǜŌƇϔŌǔϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔǜƑϔ
ťǀƚǜƽŌϔņƚƑǔϔƇβŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔƏśǀŌϔŌǈǔϔōǔģľƇűŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔƚǜϔņģƑǈϔǜƑϔHǔģǔϔņƚƑǔϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔƇōťűǈƇģǔűŤϔŌǈǔϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔΩϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔΨ 

× ôƑŌϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔņŌϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņǜϔťǀƚǜƽŌϔγ 

× AŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔťǀƚǜƽŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƿǜűϔƽǀōǳƚűŌƑǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇόōĿŬģƑťŌϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ŌƑǔǀŌϔŌƑǔűǔōǈϔņǜϔťǀƚǜƽŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔņŌϔƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔ
ņŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌǈϔŌǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔűƑǔŌǀƑŌήϔ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņόģĿĿśǈϔģǜǹϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƇģűǀŌƏŌƑǔϔņōȗƑűŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔņģƑǈϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌϔ
Ƈģϔ~ƚűόƑЏό̾Χ͂̓͂όņǜό̀όņōĿŌƏľǀŌό̿̽̿́όǀŌƇģǔűǳŌόĴόƇģόƽǀƚǔŌĿǔűƚƑόņŌǈόņƚƑƑōŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌǈή 

~όƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔŌǔϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǔűŌƑƑŌƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔōǔģľƇűŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚή 

͌ή͆ή ~ƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǈǈśņŌϔņŌǈϔȗƇűģƇŌǈϔƚǜϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔōǔģľƇűŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņŌϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōΩϔƿǜűϔƽƚǈǈśņŌƑǔϔņŌǈϔȗƇűģƇŌǈϔƚǜϔ
ǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔ Ĵϔ§ƚƑģĿƚϔ ƚǜϔĴϔ ƇόōǔǀģƑťŌǀΩϔņƚűǳŌƑǔϔ ƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌΩϔģǜϔ ƑűǳŌģǜϔņǜϔťǀƚǜƽŌΩϔņŌǈϔ
ƽǀƚťǀģƏƏŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƿǜűϔƽǀŌƑƑŌƑǔϔŌƑϔĿƚƑǈűņōǀģǔűƚƑϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņģƑǈϔĿŌϔņƚƏģűƑŌΩϔƇģϔ
ņűƏŌƑǈűƚƑϔņŌϔƇŌǜǀϔģĿǔűǳűǔōϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔŌǔϔƿǜűϔűƑĿƇǜŌƑǔϔƇŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈΩϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔŌǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ
űƑǔŌǀƑŌǈήϔ 
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Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

ÕƇǜǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔ
ņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔƚǜϔǜƑŌϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌΩϔŌƇƇŌϔņŌǳǀģϔōǳģƇǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǔϔģņģƽǔŌǀϔ
ƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔƽģǺǈϔņģƑǈϔƇŌƿǜŌƇϔŌƇƇŌϔņűǈƽƚǈŌϔņόǜƑŌϔ
ǈǜĿĿǜǀǈģƇŌϔƚǜϔȗƇűģƇŌή 

űƑǈűΩϔņŌϔŤģłƚƑϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌΩϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔƽģǺǈϔņģƑǈϔƇŌƿǜŌƇϔǜƑŌϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌϔƚǜϔȗƇűģƇŌϔŌǈǔϔōǔģľƇűŌΩϔűƇϔ
ĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņόōǳģƇǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔŌǔϔņόģņģƽǔŌǀϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈή 

~ŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌǈϔģǀǔűĿƇŌǈό́ͅκ̾ όĴό́ͅκͅ όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōϔņōȗƑűǈǈŌƑǔϔǜƑϔŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔņƚƑǔϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔƿǜŌϔņƚűǳŌƑǔϔģǜϔƏűƑűƏǜƏϔŌƑťģťŌǀϔƇŌǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűǈϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔņǀƚűǔϔ
ņβǜƑϔƽģǺǈϔǔűŌǀǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔƇģϔȗƇűģƇŌϔƚǜϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌϔƑŌϔƽŌǀƏŌǔϔƽģǈϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿ό
ƏƚņűȗōŌΧ 

GƑϔƚǜǔǀŌΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌǈϔƽģǺǈϔǔűŌǀǈ Ψ 

× ØŌǈǔǀŌűťƑŌƑǔϔ ƇόģĿĿśǈϔ ģǜǹϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǔϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈ γ 

× ØŌǈǔǀŌűťƑŌƑǔϔ ƚǜϔ űƑǔŌǀņűǈŌƑǔϔ
ƇŌϔƽģǀǔģťŌϔƚǜϔƇŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔ
ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ
ĿƇűŌƑǔǈϔĴϔņŌǈϔȗƑǈϔņŌϔ~:9δ^íρ
Õρ: γ 

× ØŌǈǔǀŌűťƑŌƑǔϔ ƚǜϔ űƑǔŌǀņűǈŌƑǔϔ
ƇŌϔƽģǀǔģťŌϔƚǜϔƇŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔ
ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ ŌȔŌĿǔűŤǈϔ Ĵϔ ņŌǈϔ
ȗƑǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× ØŌǈǔǀŌűťƑŌƑǔϔ ƚǜϔ űƑǔŌǀņűǈŌƑǔϔ
ƇŌϔ ǔǀģƑǈŤŌǀǔϔ ņŌϔ ņƚƑƑōŌǈϔ
ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ ģǜǹϔ ĿƇűŌƑǔǈϔ ņŌϔ ĿŌϔ
ƽģǺǈϔĴϔǜƑϔƽģǺǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔ
ƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌ γ 

× ØŌǈǔǀŌűťƑŌƑǔϔ ƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƽǀōǳǜŌǈϔƽģǀϔƇģϔ
Ƈƚűή 

 àŌƇƚƑϔ ƇŌǈϔ ĿģǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ Ōǈǔϔ ǔŌƑǜŌΩϔ Ĵϔ ǔűǔǀŌϔ
ņόŌǹŌƏƽƇŌϔŌǔϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌΩϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔ
ƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× :ƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔĴϔƇό §à^ΩϔǈģƑǈϔņōƇģűϔŌǔϔŌƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔ
ĿģǜǈŌϔǈƚǜǈϔ͆͌ϔƁƚǜǀǈϔģƽǀśǈϔģǳƚűǀϔűņŌƑǔűȗōϔƇŌϔƽģǺǈϔǔűŌǀǈϔ
ΨϔƇŌϔƑƚƏϔņǜϔƽģǺǈϔǔűŌǀǈΩϔƇģϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔņŌǈϔǀŌǈǔǀűĿǔűƚƑǈϔ
ƚǜϔ űƑǔŌǀņűĿǔűƚƑǈϔ ŌƏƽőĿŬģƑǔϔ ƇβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× ^ģűǀŌϔ ŌƑϔ ǈƚǀǔŌϔ ƿǜŌϔ ƇŌǈϔ ǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔ ƚǜϔ ȗƇűģƇŌǈϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌǈϔ ņŌƏģƑņŌƑǔϔ ƇβģĿĿƚǀņϔ ōĿǀűǔϔ ņŌϔ ƇŌǜǀǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈϔƽƚǜǀϔĿƚƑǔƚǜǀƑŌǀϔƇōťģƇŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔǀŌǈǔǀűĿǔűƚƑǈΩϔǈűϔ
ĿŌƇģϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔĿŌƇģϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔņŌǳǀģϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔĴϔ
ģƽƽƇűƿǜŌǀϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔǈƚƑϔģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌΩϔ
ĿƚƏƏŌΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌϔŌǔϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌϔΨ 

× GȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔŌǹģƏŌƑǈϔǀŌƑŤƚǀĿōǈϔƽƚǜǳģƑǔϔǈŌϔǔǀģņǜűǀŌϔ
ƽģǀϔ ņŌǈϔģǜņűǔǈϔ űƑņōƽŌƑņģƑǔǈϔ ƚǜϔ ǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔ
ƽƚǜǈǈōŌǈϔģȗƑϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔƇģϔȗƇűģƇŌϔťśǀŌϔǈŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔģǳŌĿϔŌȕĿģĿűǔōϔγ 

× §ŌǔǔǀŌϔ ǜƑϔ ǔŌǀƏŌϔ Ĵϔ Ƈģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņβģȔģűǀŌǈϔ δϔ Ƈģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑ γ 

× ~űƏűǔŌǀϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈή 
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͍ή ~ŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔņόģĿǔűǳűǔō 

ǀǔűĿƇŌό̿̓όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔ 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņόōƇģľƚǀŌǀΩϔņόģƁǜǈǔŌǀϔŌǔϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔĴϔƁƚǜǀϔǈƚƑϔĿƚǀƽǜǈϔƽǀƚĿōņǜǀģƇϔņŌϔ
ƏģƑűśǀŌϔĿƚƑǔűƑǜŌήϔ:ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔĿƚǜǳǀűǀϔƇόűƑǔōťǀģƇűǔōϔņǜϔĿǺĿƇŌϔņόŌǹƽƇƚűǔģǔűƚƑΩϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔ
ģĿǔűǳűǔōϔƁǜǈƿǜόģǜǹϔƏƚņģƇűǔōǈϔƇűōŌǈϔĴϔǈģϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌή 

ǜǈǈűΩϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔņβģĿǔűǳűǔōΩϔƿǜŌƇƇŌϔƿǜβŌƑϔǈƚűǔϔƇģϔĿģǜǈŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģΩϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔņōȗƑűŌǈϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈό̾̓κ̀ όŌǔό̾̓κ́ όņŌόƇυ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌΩϔņōǈűťƑŌǀϔǜƑϔ
ƏģƑņģǔģűǀŌΩϔĿŬģǀťōϔņŌϔƇģϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑΩϔƽŌƑņģƑǔϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔņŌϔņűǹϔģƑƑōŌǈϔĴϔĿƚƏƽǔŌǀϔņŌϔƇģϔ
ĿŌǈǈģǔűƚƑϔņβģĿǔűǳűǔōΩϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǔϔņƚƑƑōŌǈϔǀŌĿǜŌűƇƇűǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔƇƚűήϔ~ŌϔƏģƑņģǔϔņƚűǔϔ
ŤģűǀŌϔƇβƚľƁŌǔϔņβǜƑϔōĿǀűǔϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔŌǈǔϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔƽģǀϔƇŌϔƏģƑņģƑǔϔĴϔƇό §à^ή 

~ŌϔƏģƑņģǔģűǀŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņƚƏűĿűƇűōϔņģƑǈϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōΩϔŌǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǜƑϔģǜņűǔŌǜǀϔƚǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņģƑǈϔƇŌϔ
ņƚƏģűƑŌϔȗǈĿģƇΩϔǜƑϔĿƚƑǈŌűƇϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔǜƑϔŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌϔƚǜϔĿƚƏƽǔģľƇŌϔģťǀōōΩϔƚǜϔľűŌƑϔǜƑϔģǳƚĿģǔρ
ņōŤŌƑǈŌǜǀΩϔģǳƚĿģǔϔƚǜϔģǳƚĿģǔϔǈǔģťűģűǀŌή 

~ŌϔƏģƑņģǔģűǀŌϔņƚűǔΩϔƽŌƑņģƑǔϔĿŌǔǔŌϔņǜǀōŌΩϔőǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔǀōƽƚƑņǀŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔǀģƽűņŌϔŌǔϔ
ĿƚƏƽƇśǔŌϔĴϔǔƚǜǔŌϔņŌƏģƑņŌϔņβűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔņŌϔƇό §à^ϔŌǔϔņŌϔƇǜűϔŤģűǀŌϔƽģǀǳŌƑűǀϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņŌϔǔƚǜǔϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤή 

 

9²©ϔ ϔà ċ²kØ 

GƑϔĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔǈŌϔǀģƽƽǀƚĿŬŌǀϔņŌϔƇģϔ:Ø^ϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔņόģĿǔűǳűǔōή 
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ÕģǀǔűŌϔϔ͇Ψϔ~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔ 

 

:ŬģƽűǔǀŌόkkόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌόϔ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔǀōģƇűǈōŌϔλĿģǀǔƚťǀģƽŬűŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈμΩϔĿŌƇƇŌρĿűϔņƚűǔϔ
ƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑŌϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔņŌϔǈģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔƿǜόűƇϔǈόģťűǈǈŌϔņŌǈϔ
ǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇǈή 

ÕƚǜǀϔľűŌƑϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔņűǈǔűƑĿǔűƚƑ Ψ 

× ~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔ ťƇƚľģƇŌϔ ņŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ ǳűǈŌϔ Ĵϔ űņŌƑǔűȗŌǀϔ ŌǔϔĴϔģƑģƇǺǈŌǀϔ ƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔ ņŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ
~:9δ^íÕ:ϔģǜǹƿǜŌƇǈϔƇόŌƑǔűǔōϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌΩϔĿƚƏƽǔŌϔǔŌƑǜϔņŌϔǈŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔņŌϔǈģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔ
ŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌό̾ Πό~ģόƏűǈŌόŌƑόƼǜǳǀŌόņŌόƇυģƽƽǀƚĿŬŌόŤƚƑņōŌόǈǜǀό
ƇŌǈόǀűǈƿǜŌǈμή 

× ~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔĿƚƑǈűǈǔŌΩϔƿǜģƑǔϔĴϔŌƇƇŌΩϔĴϔģƽƽǀōĿűŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔűƑņűǳűņǜŌƇϔƽǀōǈŌƑǔōϔƽģǀϔĿŬģƿǜŌϔĿƇűŌƑǔϔλƿǜόűƇϔǈόģťűǈǈŌϔņόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌΩϔǜƑŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌμϔģȗƑϔņόģņģƽǔŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔ
ŌǔϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈή 

:ŌǔǔŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔǈŌϔŤģűǔϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǔϔņśǈϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔņśǈϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔ
ņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌήϔGƇƇŌϔƽŌǀƏŌǔϔņόģǔǔǀűľǜŌǀϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģȗƑϔņόģƁǜǈǔŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔĴϔĿŬģƿǜŌϔĿƇűŌƑǔή 

~όōǳģƇǜģǔűƚƑϔŌǈǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņόōǳƚƇǜŌǀϔģǜϔŤǜǀϔŌǔϔĴϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƇόģƽƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņǜϔ
ĿƇűŌƑǔΩϔģȗƑϔņŌϔƏƚņǜƇŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŌǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌή 

àĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűǳŌϔņŌϔǔǀƚűǈϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈΩϔĿŌǔǔŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔťōƑōǀģƇŌϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔƽŌǜǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 
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ͅή ~ģϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌ 

~ģϔƏōǔŬƚņŌϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔΨϔϔ 

× ņŌϔƇβōǳģƇǜģǔűƚƑϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈγ 

× ņŌǈϔƇűťƑŌǈϔņűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔōǔģľƇűŌǈϔƽģǀϔƇό §à^ Ψ 

× ņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈΩϔǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔƚǜϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔōƏģƑģƑǔϔņŌϔǈƚǜǀĿŌǈϔȗģľƇŌǈΩϔĿƚƏƏŌϔƇŌǈϔ
ƚǀťģƑűǈƏŌǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔǈƽōĿűģƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγϔŌǔ 

× ņŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔűƑŬōǀŌƑǔǈϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈΩϔģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈΩϔǈŌǀǳűĿŌǈΩϔĿģƑģǜǹϔņŌϔņűǈǔǀűľǜǔűƚƑΩϔņǜϔ
ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈϔŌǔϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔ
ƇŌǈϔƑƚǜǳŌģǜǹϔƏōĿģƑűǈƏŌǈϔņŌϔņűǈǔǀűľǜǔűƚƑϔŌǔϔƇβǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔǔŌĿŬƑƚƇƚťűŌǈϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔƚǜϔŌƑϔ
ņōǳŌƇƚƽƽŌƏŌƑǔϔŌƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜǹϔƽǀƚņǜűǔǈϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔƽǀōŌǹűǈǔģƑǔǈϔģűƑǈűϔƿǜβģǜǹϔ
ƽģǺǈϔƚǜϔȄƚƑŌǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈή 

ȗƑϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģņģƽǔōŌǈϔĴϔĿŬģƿǜŌϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔǈόģƽƽǜǺŌǀϔ
ǈǜǀϔƇŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔƽƚǜǀϔņōȗƑűǀϔņűȔōǀŌƑǔǈϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōϔģǜϔ
ƑűǳŌģǜϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌήϔűƑǈűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤΩϔģǜϔǔŌǀƏŌϔņŌϔǈƚƑϔōǳģƇǜģǔűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔ
ņōȗƑűǀϔǔǀƚűǈϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŌǔϔƇŌǈϔģǈǈƚĿűŌǀϔģǜǹϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔņōǔŌǀƏűƑōǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűϔΨϔǀűǈƿǜŌϔ
ŤģűľƇŌΩϔǀűǈƿǜŌϔƏƚǺŌƑΩϔŌǔϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōήϔ~ģϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔŌƑϔǔǀƚűǈϔƑűǳŌģǜǹϔŌǈǔϔƽǜǀŌƏŌƑǔϔűƑņűĿģǔűǳŌήϔ
~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔĿŬƚűǈűǀϔǜƑϔƑƚƏľǀŌϔűƑŤōǀűŌǜǀϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔņŌϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔņśǈϔƇƚǀǈϔ
ƿǜŌϔĿŌƇģϔŌǈǔϔģņģƽǔōϔĴϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōΩϔĴϔǈģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔǈģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔǈģϔƑģǔǜǀŌή 

~ģϔľƚƑƑŌϔĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌϔƇόģƽƽǀƚĿŬŌϔŤƚƑņōŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƽŌǀƏŌǔϔƇŌϔľƚƑϔģƁǜǈǔŌƏŌƑǔϔņǜϔ
ƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔŌǔϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƽƚǜǀϔģǔǔōƑǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔĴϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔĴϔǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑήϔ ǜǈǈűΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔƽƚƑņōǀŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűƑǔǀűƑǈśƿǜŌǈΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔűƑŬōǀŌƑǔΩϔ
ƿǜűϔƽǀƚǳűŌƑǔϔņŌϔŤģĿǔŌǜǀǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔϔƑƚƑϔņŌϔƇόŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔϔŌǹǔōǀűŌǜǀήϔ~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǳŌƑǔϔŌƑϔƽǀōĿűǈŌǀϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔǈűϔǜƑŌϔƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔģƽƽƇűƿǜōŌϔƽƚǜǀϔǀōǳűǈŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔȗƑģƇϔĴϔƽģǀǔűǀϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔǀōǈűņǜŌƇǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔΨϔ 

× ~ģϔƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔλģǔǔǀűľǜǔűƚƑϔņόǜƑϔƽƚűņǈϔƽģǀϔŤģĿǔŌǜǀμϔǀŌȘśǔŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔǀōŌƇϔƇűōϔĴϔĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔγϔ 

× ~ģϔƑƚǔģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔǀŌǈǔŌϔűƑņōƽŌƑņģƑǔŌϔņŌϔǔƚǜǔϔűƑǔōǀőǔϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔγ 

× ~ģϔƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔƑŌϔĿǀōŌϔƽģǈϔņŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇģƿǜŌƇƇŌϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǈǈűľƇŌϔņŌϔƽƇģĿŌǀϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔŌƑϔ
ǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔγϔ 

× ~ģϔƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔƑŌϔƽǜűǈǈŌϔƽģǈϔƇόŌƏƽƚǀǔŌǀϔǈǜǀϔƇŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔ
ƇŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔƿǜűϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔγϔϔ 

× kƇϔ ǈƚűǔϔ ƽƚǈǈűľƇŌΩϔ ǈűϔ ƑōĿŌǈǈģűǀŌΩϔƿǜŌϔ ƇŌϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ ~:9δ^íρÕρ:Ωϔ ŌƑϔ ĿƚƑǈűņōǀģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ
ĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔ ƿǜόűƇϔ ņŌǳǀģϔ ŌǹƽƇűƿǜŌǀΩϔ ƽǜűǈǈŌϔĿƚǀǀűťŌǀϔǔƚǜǔŌϔ ƑƚǔģǔűƚƑϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ ťōƑōǀōŌϔ
ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔγϔŌǔϔ 

× ~ģϔƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔģǈǈǜǀŌϔǜƑŌϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűǳŌΩϔĿƚǜǳǀģƑǔϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔ
ƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņōȗƑűǈήϔ 
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Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

AόǜƑŌϔƏģƑűśǀŌϔťōƑōǀģƇŌΩϔƇόŌǈǈŌƑǔűŌƇϔŌǈǔϔƿǜŌϔƇģϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǈƚűǔϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűǳŌϔņŌϔƇģϔ
ǀōģƇűǔōήϔôƑŌϔņűǈƽǀƚƽƚǀǔűƚƑϔŌƑǔǀŌϔƇŌϔƑƚƏľǀŌϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔŌƑϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌϔŌǔϔōƇŌǳōϔƑŌϔǈģǜǀģűǔϔőǔǀŌϔ
ǀŌƽǀƚĿŬōŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόŌƇƇŌϔŌǈǔϔƁǜǈǔűȗōŌϔŌǔϔĿƚŬōǀŌƑǔŌήϔ 

ÕƚǜǀϔģǜǔģƑǔΩϔűƇϔƑŌϔŤģǜǔϔƽģǈϔƽŌǀņǀŌϔņŌϔǳǜŌϔƇģϔȗƑģƇűǔōϔņŌϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌΩϔƿǜűϔŌǈǔϔņόģƇƇƚǜŌǀϔƇŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔ
ņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔƇŌǈϔƽƇǜǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔǈήϔ űƑǈűΩϔǜƑŌϔƽǀǜņŌƑĿŌϔŌǹĿŌǈǈűǳŌϔǔŌƑņģƑǔϔĴϔƽƇģĿŌǀϔŌƑϔ
ǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔƇģϔťǀģƑņŌϔƏģƁƚǀűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽƚǜǀǀģűǔϔƑǜűǀŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔƿǜűϔƑŌϔņűǈƽƚǈŌϔƽģǈϔņŌǈϔ
ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔģǔǔōƑǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈή 

 

:ŌǔǔŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔĿƇűŌƑǔϔņŌǳǀģϔŌƑǈǜűǔŌϔőǔǀŌϔģĿǔǜģƇűǈōŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔ
ǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌϔƇƚǀǈϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔkƇϔņŌǳǀģϔōǳűņŌƏƏŌƑǔϔőǔǀŌϔǔŌƑǜϔ
ĿƚƏƽǔŌϔņŌϔĿŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņģƑǈϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌΩϔǈόűƇϔǺϔģϔƇűŌǜήϔ 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƽǀōĿűǈŌǀϔƇģϔƽƚƇűǔűƿǜŌϔņόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔĴϔǈǜűǳǀŌϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔ
ņŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔƽƚǜǳģƑǔϔǈŌϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔλģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔǀűǈƿǜŌΩϔņǜϔǔǺƽŌϔņŌϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōΩϔ
ŌǔĿήμήϔ~όƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔŌǔϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƽǀōĿűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔģņģƽǔōŌǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōϔģǜϔĿƇűŌƑǔή 

~ģϔƇƚűϔƑόűƏƽƚǈŌϔƽģǈϔņŌϔƏōǔŬƚņŌϔņόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔήϔíƚǜǔŌŤƚűǈΩϔŌƇƇŌϔ
ōǔģľƇűǔϔņŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔƽƚǜǀϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌό̾ Πό~ģό
ƏűǈŌόŌƑόƼǜǳǀŌόņŌόƇυģƽƽǀƚĿŬŌόŤƚƑņōŌόǈǜǀόƇŌǈόǀűǈƿǜŌǈμήϔkƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔņŌϔǈŌϔľģǈŌǀϔǈǜǀϔĿŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔŌǔϔņŌϔ
ƇŌǈϔģņģƽǔŌǀϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌήϔϔǔűǔǀŌϔņόűƇƇǜǈǔǀģǔűƚƑΩϔǈĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔƇģϔƏōǔŬƚņŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔ
őǔǀŌϔƇģϔǈǜűǳģƑǔŌ Ψ 

 

íƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇŌǜǀǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈϔƇƚǀǈƿǜόűƇǈϔƑƚǜŌƑǔϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈή 

ØŌĿƚǜǀǈϔĴϔǜƑŌϔǈƚƇǜǔűƚƑϔģǜǔƚƏģǔűǈōŌϔņŌϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈ 

ȗƑϔņŌϔĿƇģǈǈűȗŌǀϔƇŌǜǀǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔΩϔǈűϔŌƇƇŌǈϔƇŌϔǈƚǜŬģűǔŌƑǔΩϔǜǔűƇűǈŌǀϔǜƑŌϔ
ǈƚƇǜǔűƚƑϔģǜǔƚƏģǔűǈōŌϔņōǳŌƇƚƽƽōŌϔƽģǀϔƇŌǜǀǈϔǈƚűƑǈΩϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƽģǀϔƇŌǜǀϔƏģűǈƚƑϔƏśǀŌϔƚǜϔ
ĿƚƏƏŌǀĿűģƇűǈōŌϔƽģǀϔǜƑϔǔűŌǀǈή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƇŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔǈƚƇǜǔűƚƑΩϔƇŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔǜǔűƇűǈōǈϔŌǔϔƇģϔ
ƽƚƑņōǀģǔűƚƑϔņŌϔĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚŬōǀŌƑǔǈΩϔģņģƽǔōǈΩϔŌǔϔĿƇģűǀŌƏŌƑǔϔņōĿǀűǔǈϔņģƑǈϔ
ǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔƚǜϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģǳƚűǀϔǜƑϔǀŌťģǀņϔĿǀűǔűƿǜŌϔǈǜǀϔƇŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔǈƚƇǜǔűƚƑϔ
ŌǔϔőǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƇόģņģƽǔŌǀϔģǜǹϔǈƽōĿűȗĿűǔōǈϔƇƚĿģƇŌǈϔŌǔϔĴϔǈƚƑϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

 

͆ή ~ģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑ 

:ŬģƿǜŌϔǔǺƽŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽŌǜǔϔņűȔōǀŌǀϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔƇόģǜǔǀŌϔŌǔϔĿŬģĿǜƑϔƽƚǜǀǀģϔƽǀƚĿōņŌǀϔǈŌƇƚƑϔ
ǈģϔƽǀƚƽǀŌϔƏōǔŬƚņŌϔņŌϔƇģϔĿƇģǈǈűȗĿģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔĿŌƇƇŌρĿűϔŌǈǔϔĿƚŬōǀŌƑǔŌϔģǳŌĿϔ
ǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōΩϔƁǜǈǔűȗōŌϔŌǔϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌή 

~ģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƽǀōĿűǈōŌϔ
ņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈήϔ~ŌϔŤƚǀƏģǔϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔŌǈǔϔĿŬƚűǈűϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ
kƇϔƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔǈόģťűǀϔņόǜƑϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔģǜϔŤƚǀƏģǔϔČƚǀņΩϔņόǜƑϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔĴϔǀŌƏƽƇűǀϔ
ŌƑϔŤƚǀƏģǔϔGǹĿŌƇΩϔņόǜƑϔƿǜŌǈǔűƚƑƑģűǀŌϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƏģƑǜǈĿǀűǔŌΩϔƚǜϔľűŌƑϔ
ŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑϔƇƚťűĿűŌƇϔűƑŤƚǀƏģǔűǈōϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģǜņűǔģľƇŌϔŌǔϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔ
ƽƚǜǳƚűǀϔőǔǀŌϔĿƚƑǈǜƇǔōŌϔņģƑǈϔƇόűƑǔōťǀģƇűǔōϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔƿǜűϔƇģϔĿƚƏƽƚǈŌϔƽģǀϔƇό §à^ΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔ
ĿģǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƽƇģĿŌήϔϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔλGǹĿŌƇΩϔČƚǀņΩϔƚǜǔűƇμϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņģǔōϔŌǔϔĿƚƑǈŌǀǳōή 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔλĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈμϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōǈϔŌǔϔĿƚƑǈŌǀǳōǈΩϔģǜϔŤƚǀƏģǔϔƽģƽűŌǀϔ
ƚǜϔƑǜƏōǀűƿǜŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǳŌƑǔϔŌǹƽǀŌǈǈōƏŌƑǔϔņűǈǔűƑťǜŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔ
ņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģǔǔǀűľǜōϔŌƑϔ ŤƚƑĿǔűƚƑϔ ņǜϔ ǀűǈƿǜŌϔ ĿƇűŌƑǔϔ ŌƑϔǳǜŌϔ ņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔ ƇŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ
ģƽƽǀƚƽǀűōŌǈήϔ~ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔŌƑϔĿƚƑǈōƿǜŌƑĿŌϔņƚűǳŌƑǔϔ
őǔǀŌϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōήϔGƑϔĿŌϔǈŌƑǈΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌǈϔģǜϔǀűǈƿǜŌϔōǳģƇǜōή 

kƇϔŌǈǔϔűƏƽōǀģǔűŤϔƿǜŌϔƇģϔƏōǔŬƚņŌϔŌǔϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔǈƚűŌƑǔϔ
ģņģƽǔōŌǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔAģƑǈϔƇόŬǺƽƚǔŬśǈŌϔƚǣϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŤŌǀģűǔϔģƽƽŌƇϔĴϔǜƑϔ
ƽǀŌǈǔģǔģűǀŌϔƽƚǜǀϔƇόģǈǈűǈǔŌǀϔņģƑǈϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǔǔŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņǜϔƽǀƚȗƇϔŌǔϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽōǀģǔűŤϔƿǜόŌƇƇŌϔǈόűƏƽƇűƿǜŌϔņģƑǈϔĿŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔĿģǀϔƇģϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔ
ȗƑģƇŌϔņǜϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌϔĿŌǔǔŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔűƑĿƚƏľŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƿǜűϔǀŌĿƚǜǀǔϔĴϔǜƑϔǔűŌǀǈή 

 

GǹŌƏƽƇŌǈϔĴϔǔűǔǀŌǈϔűƑņűĿģǔűŤǈ Ψ 

× ôƑϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔǀōǈűņģƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔƽģǺǈΩϔņƚƑǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌǔϔņŌϔƇģϔŤƚǀǔǜƑŌϔ
ŌǈǔϔƽƇģǜǈűľƇŌϔŌǔϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌΩϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔǜƑϔģťŌƑǔϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀϔģĿŬŌǔŌǀϔǜƑϔľűŌƑϔĴϔ
§ƚƑģĿƚϔŌǔϔǈόǺϔűƑǈǔģƇƇŌǀϔƽǀōǈŌƑǔŌǀģϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽƇǜǈϔŤģűľƇŌϔƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌϔǀōǈűņŌƑǔϔņόǜƑϔƽģǺǈϔĿƚƑƑǜϔƽƚǜǀϔǈƚƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔōƇŌǳōϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌϔŤģűǀŌϔ
ǜƑϔűƑǳŌǈǔűǈǈŌƏŌƑǔϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔǈǜǀϔƇģϔ:ƝǔŌϔņό ȄǜǀϔģǳŌĿϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔņƚƑǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔŌǈǔϔűƑĿŌǀǔģűƑŌή 

× ÕƚǜǀϔǜƑϔľűƁƚǜǔűŌǀΩϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƽģǀϔĿģǀǔŌϔľģƑĿģűǀŌϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔōǔǀģƑťŌǀϔƽǀōǈŌƑǔŌǀģϔǜƑϔ
ƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽƇǜǈϔŤģűľƇŌϔƿǜόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈΩϔƿǜŌƇϔƿǜŌϔǈƚűǔϔƇŌϔƇűŌǜϔ
ņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͍ ϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

͇ή ~ŌǈϔǈǜűǔŌǈϔņƚƑƑōŌǈ 

GƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀϔΨϔϔϔ 

× AŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌΩ 

× AŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņΩ 

× AŌǈϔǀśťƇŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌήϔ 

:Ōǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔ Ĵϔ ģņģƽǔŌǀϔǈŌƇƚƑϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ Ĵϔ ƇόōĿŬŌƇƇŌϔ ņǜϔ ĿƇűŌƑǔΩϔ ǈŌϔ
ņōĿƚƏƽƚǈŌƑǔϔŌƑϔņŌǜǹϔĿģǔōťƚǀűŌǈϔΨϔ 

× ~ģϔǳűťűƇģƑĿŌϔ Ĵϔ ƇόŌƑǔǀōŌϔ ŌƑϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ ƚǜϔ Ƈƚǀǈϔ ņόǜƑŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔΨϔ
űņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔǀŌĿǜŌűƇϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ŌǔϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔγϔ 

× àűϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǈǔϔōǔģľƇűŌΩϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌϔΨϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǔϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈήϔ 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ̈́ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

 

ÕģǀǔűŌϔ͈ϔΨϔ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔǈŌƇƚƑϔ
ƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōϔģǜϔĿƇűŌƑǔ 

 

~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔƇŌϔĿƼǜǀϔņǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔGƇƇŌϔ
ǳűǈŌϔĴϔťģǀģƑǔűǀϔƿǜŌϔĿŬģƿǜŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔǀŌƽƚǈŌϔǈǜǀϔǜƑŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔ
ņŌϔǈƚƑϔŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔΩϔģȗƑϔņŌϔƽǀōǳŌƑűǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔĴϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔűƇƇűĿűǔŌǈήϔGƑϔǳǜŌϔņόģǔǔǀűľǜŌǀϔǜƑϔ
ƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔűƇϔŌǈǔϔƽǀűƏƚǀņűģƇϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔŌƑϔģƏƚƑǔήϔ
ôƑŌϔŤƚűǈϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔűņŌƑǔűȗōΩϔűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔĴϔǈƚƑϔōĿŬŌƇƇŌΩϔĿƚƏƏŌϔƽǀōĿűǈōϔ
ŌƑϔ ÕģǀǔűŌϔ ͇ήϔ GƑȗƑΩϔ űƇϔ ĿƚƑǳűŌƑǔϔ ņŌϔ ƏŌǔǔǀŌϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ƇŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ņŌϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ ģņōƿǜģǔŌǈϔ Ōǔϔ
ƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌǈϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōή 

:ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǜƑűŤƚǀƏŌǈϔΨϔŌƇƇŌǈϔǈόģņģƽǔŌƑǔϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔűņŌƑǔűȗōϔƇƚǀǈϔņŌϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔ
űƑűǔűģƇŌήϔGƇƇŌǈϔǈŌϔņōĿƇűƑŌƑǔϔŌƑϔǔǀƚűǈϔĿģǔōťƚǀűŌǈϔƽǀűƑĿűƽģƇŌǈϔΨ 

× ~ģϔǳűťűƇģƑĿŌϔ ǈǔģƑņģǀņΩϔ ģƽƽƇűĿģľƇŌϔ Ĵϔ Ƈģϔ ƏģƁƚǀűǔōϔ ņŌǈϔ ĿƇűŌƑǔǈΩϔ ƿǜűϔ űƏƽƚǈŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ
ƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑΩϔ Ƈģϔ ǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔ Ōǔϔ Ƈģϔ ĿƚƇƇŌĿǔŌϔ ņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ŌǈǈŌƑǔűŌƇƇŌǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔ Ƈģϔ
ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

× ~ģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌΩϔǀōǈŌǀǳōŌϔģǜǹϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌΩϔƚǣϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ǈƚƑǔϔģƇƇōťōŌǈή 

× ~ģϔǳűťűƇģƑĿŌϔ ǀŌƑŤƚǀĿōŌΩϔ ŌǹűťōŌϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ƇŌϔǀűǈƿǜŌϔ Ōǈǔϔ ōƇŌǳōϔ ƚǜϔ ƿǜŌϔ ņŌǈϔ ĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔƇŌϔƁǜǈǔűȗŌƑǔή 

ǜρņŌƇĴϔņŌϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌΩϔĿŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔǀōƽƚƑņŌƑǔϔ ĴϔņŌǈϔ ŌƑƁŌǜǹϔ ǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΩϔ
ōǔŬűƿǜŌǈϔŌǔϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔŌƇƇŌǈϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔǜƑϔƚǜǔűƇϔǈǔǀģǔōťűƿǜŌϔƽƚǜǀϔƽǀƚǔōťŌǀϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑǔǀŌϔņόōǳŌƑǔǜŌƇƇŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔƽƚǜǀϔƽǀōǈŌǀǳŌǀϔǈģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑϔŌǔϔĿƚƑǔǀűľǜŌǀϔĴϔƇόűƑǔōťǀűǔōϔņǜϔ
ǈǺǈǔśƏŌϔȗƑģƑĿűŌǀή 

~ŌǜǀϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔǀűťƚǜǀŌǜǈŌϔǀŌƽƚǈŌϔǈǜǀϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔĿƇģűǀŌǈΩϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌȕĿģĿŌǈϔŌǔϔǜƑŌϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇśǔŌή 
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ͅή ~όģƑģƇǺǈŌϔņǜϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔ 

AŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈƚƑǔϔƽǀōǳǜŌǈϔƽģǀϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔ:Ōǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔǳƚƑǔϔņűȔōǀŌǀϔǈŌƇƚƑϔƇŌϔǔǺƽŌϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔņόƚƽōǀģǔűƚƑήϔkƇϔŌǈǔϔģűƑǈűϔŌǈǈŌƑǔűŌƇϔņŌϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔǈƚƑϔ
ĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌǈϔűƏƽƇűƿǜōŌǈήϔ ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔƽǀŌƏűŌǀϔǔŌƏƽǈϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔŌǔϔņŌϔ
ǳōǀűȗŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌϔǈƚƑϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔŌǔϔǔűŌǀǈϔōǳŌƑǔǜŌƇǈήϔkƇϔŌǈǔϔņģƑǈϔ
ǜƑϔǈŌĿƚƑņϔǔŌƏƽǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔǀŌĿǜŌűƇƇűǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌΩϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ņόģȔģűǀŌǈϔŌǔϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌήϔ:ŌǔǔŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀģϔņόģǔǔǀűľǜŌǀϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔŌǔΩϔŌƑϔĿƚƑǈōƿǜŌƑĿŌΩϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģņģƽǔōŌǈή 
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ͅῄή ~όűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈ 

ǀǔűĿƇŌǈό́Ρόκ́̾ όŌǔό̈́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌόϔ 

~ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔ
ƼǜǳǀŌϔģǳģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņόŌǹōĿǜǔŌǀϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌή 

~ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƽǀōĿűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƽģǀǔűŌϔǈƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈ Ψ 

íƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔ
ĴϔƇόŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌǈ Ψ 

 

íƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔĴϔƇβŌǹĿŌƽǔűƚƑϔņŌϔĿŌƇƇŌǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔ
ĿŬűȔǀŌǈϔ ͋ЗμΩϔ ͉ͅЗμϔ Ōǔϔ ͉ͅЗϔ ǔŌǀμϔ ņŌϔ ƇβģǀǔűĿƇŌϔ ƽǀŌƏűŌǀΩϔƇƚǀǈƿǜβŌƇƇŌǈϔ
ŌǹōĿǜǔŌƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇϔΨ 

× ǜƑϔǔǀģƑǈŤŌǀǔϔņŌϔŤƚƑņǈϔγϔƚǜ 

× ǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔņβǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔƿǜűϔģǔǔŌűƑǔϔƚǜϔŌǹĿśņŌϔ͉ͅή̈́̈́̈́ϔ
ŌǜǀƚǈΩϔƿǜβŌƇƇŌϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔǈŌƏľƇŌϔŌǹűǈǔŌǀϔǜƑϔƇűŌƑή 

 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔǳűǈōŌǈϔģǜϔĿŬűȔǀŌϔ͋ЗμϔņŌϔƇβģǀǔűĿƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔƇƚǀǈϔņŌϔƇģϔ
ĿƚƇƇŌĿǔŌϔņŌϔťģűƑǈΩϔƇƚǀǈϔņŌϔƇβŌƑťģťŌƏŌƑǔϔņβǜƑŌϔƏűǈŌΩϔƚǜϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ņŌǜǹϔĿģǈΩϔƇƚǀǈƿǜβŌƇƇŌǈϔĿƚƑĿƇǜŌƑǔϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔņβǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔ
ōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔ͆ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈΩϔƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔ
ŌƑϔǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜűϔǈŌƏľƇŌƑǔϔƇűōŌǈή 

 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔ͉ͅЗμϔŌǔϔ͉ͅЗϔǔŌǀμϔņŌϔƇβģǀǔűĿƇŌϔƽǀŌƏűŌǀΩϔ
ƇƚǀǈƿǜβŌƇƇŌǈϔŌǹōĿǜǔŌƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌƑϔ
ŌǈƽśĿŌǈϔņβǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔ̈́ͅή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈΩϔƿǜŌϔƇģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈƚűǔϔŌǹōĿǜǔōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ƿǜűϔǈŌƏľƇŌƑǔϔƇűōŌǈή 

 

~Ōǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ǳűǈōŌǈϔ ģǜϔ ĿŬűȔǀŌϔ ͉ͅЗϔ ǔŌǀμϔņŌϔ ƇβģǀǔűĿƇŌϔ ƽǀŌƏűŌǀΩϔ
ƇƚǀǈƿǜβŌƇƇŌǈϔ ŌǹōĿǜǔŌƑǔΩϔ Ĵϔ ǔűǔǀŌϔ ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔ ǜƑŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
ƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔņŌϔĿŌǔǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌǈǔϔōťģƇϔƚǜϔǈǜƽōǀűŌǜǀϔĴϔ
̈́̈́ͅή̈́̈́̈́ϔ ŌǜǀƚǈΩϔ ƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔ ŌƑϔ ǜƑŌϔƚǜϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜűϔǈŌƏľƇŌƑǔϔƇűōŌǈή 

 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔ͇͆ЗμϔĴϔ͆͌ЗμϔņŌϔƇβģǀǔűĿƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔ
ƇƚǀǈƿǜβŌƇƇŌǈϔǀōģƇűǈŌƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇΩϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔņβǜƑϔ
ƏƚƑǔģƑǔϔƿǜűϔģǔǔŌűƑǔϔƚǜϔŌǹĿśņŌϔͅή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈΩϔƿǜβŌƇƇŌϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔ
ŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔűƇϔ
ǈŌƏľƇŌϔŌǹűǈǔŌǀϔǜƑϔƇűŌƑή 

 

íƚǜǔŌǈϔ ƇŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔ ƇƚǀǈƿǜβűƇϔ Ǻϔ ģϔ ǈƚǜƽłƚƑϔ ņŌϔ 
9:δ^íρÕρ:Ωϔ űƑņōƽŌƑņģƏƏŌƑǔϔ ņŌϔ ǔƚǜǔϔ ǈŌǜűƇΩϔ ŌǹŌƏƽǔűƚƑǈϔ ƚǜϔ
ņōǀƚťģǔűƚƑǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#lqbQWHvURygcQzYIWTdZne
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#lqbQWHvURygcQzYIWTdZne
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#lqbQWHvURygcQzYIWTdZne
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#lqbQWHvURygcQzYIWTdZne
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~ģϔƽǀŌƏűśǀŌϔűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔΩϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔņǜϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔǈŌϔŤģűǀŌϔŌƑϔǈģϔƽǀōǈŌƑĿŌϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌϔŌǔϔģǳģƑǔϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔ 

:ŌǔǔŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔŌǈǈŌƑǔűŌƇƇŌϔŌǈǔϔĿƚƏƽƚǈōŌϔņŌϔǔǀƚűǈϔōǔģƽŌǈϔΨ 

× ƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑΩ 

× ƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōΩϔŌǔ 

× ƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

àűϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔƚǜϔņŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌΩϔ
űƇϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƑűϔōǔģľƇűŌϔƑűϔŌƑǔǀŌǔŌƑǜŌϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔ
ƑűϔƑƚǜōŌϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔŌǔϔǜƑϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ŌȔŌĿǔǜōϔģǜƽǀśǈϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔƿǜűϔņōǔŌǀƏűƑŌǀģϔǈűϔƇό §à^ϔņƚűǔϔŌƑϔőǔǀŌϔ
űƑŤƚǀƏōŌή 

ǳģƑǔϔņβōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔņƚűǔϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔǈŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔ
ŌǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔĿŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƚȕĿűŌƇǈϔƽǀƚľģƑǔǈΩϔƿǜűϔǳƚƑǔϔ
ņűȔōǀŌǀϔǈŌƇƚƑϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǈϔǀśťƇŌǈϔǈβģƽƽƇűƿǜŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔģǳŌĿϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǈǔϔ
ņōƁĴϔƑƚǜōŌΩϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƇƚǀǈƿǜόűƇϔǺϔģϔņŌǈϔņƚǜǔŌǈϔƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔǳōǀģĿűǔōϔƚǜϔĴϔƇβŌǹģĿǔűǔǜņŌϔņŌϔ
ƇŌǜǀǈϔņƚƑƑōŌǈϔņβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑήϔ 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ̈́ͅϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ̾Χ ~ŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόƽŬǺǈűƿǜŌǈ 

ȗƑϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× ~ŌϔƑƚƏϔγϔϔ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔƽǀōƑƚƏλǈμϔγϔϔ 

× ~ģϔƚǜϔƇŌǈϔƑģǔűƚƑģƇűǔōλǈμϔγϔϔ 

× ~ģϔņģǔŌϔŌǔϔƇŌϔƇűŌǜϔņŌϔƑģűǈǈģƑĿŌϔγϔϔ 

× ~όģņǀŌǈǈŌϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔƽǀűƑĿűƽģƇŌϔγϔϔ 

× ~ģϔƑģǔǜǀŌΩϔƇģϔņģǔŌϔŌǔϔƇŌϔƇűŌǜϔņŌϔņōƇűǳǀģƑĿŌϔ
ņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔγϔϔ 

× ~ŌϔƑƚƏϔŌǔϔƇģϔƿǜģƇűǔōϔņŌϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔƚǜϔņŌϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűϔģϔņōƇűǳǀōϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔΩϔŌǔΩϔƇŌϔ
ĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƇόģǜǔŬŌƑǔűȗŌǀϔƚǜϔƇŌϔĿŌǀǔűȗŌǀϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌήϔϔ 

:ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌǈϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōŌϔŌǔϔģƑƑŌǹōŌϔņģƑǈϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņōņűōϔĴϔĿŌǔǔŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔΨ 

× ôƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņόűņŌƑǔűǔōϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔņŌϔǳģƇűņűǔōϔŌǔϔƽƚǀǔģƑǔϔǜƑŌϔƽŬƚǔƚťǀģƽŬűŌ γϔŌǔ 

× ôƑϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔņŌϔņƚƏűĿűƇŌϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇόģņǀŌǈǈŌϔƑŌϔȗťǜǀŌϔƽģǈϔǈǜǀϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņόűņŌƑǔűǔōΩϔŌƑϔ
ĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌΩϔƚǜϔǈűϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇŌƿǜŌƇϔȗťǜǀŌϔƇόģņǀŌǈǈŌϔģϔōǔōϔōƏűǈϔņŌƽǜűǈϔƽƇǜǈϔņόǜƑϔģƑή 
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~Ōǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ ņƚűǳŌƑǔϔ ŤģűǀŌϔ ƇόƚľƁŌǔϔ ņόǜƑŌϔ ǔǀģņǜĿǔűƚƑϔ ĿŌǀǔűȗōŌϔ ƽģǀϔ ǜƑϔ ǔǀģņǜĿǔŌǜǀϔ
ģǈǈŌǀƏŌƑǔōϔƚǜϔņόǜƑŌϔǔǀģņǜĿǔűƚƑϔƇűľǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌϔƽģǀϔƇόǜƑϔņŌǈϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƁǜǈǔűȗģƑǔϔņόǜƑŌϔƏģűǔǀűǈŌϔǈǜȕǈģƑǔŌϔņŌϔƇģϔƇģƑťǜŌϔĴϔĿŌǔϔŌȔŌǔή 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

àόűƇϔŌǹűǈǔŌϔņŌǈϔņƚǜǔŌǈϔǈǜǀϔƇόģǜǔŬŌƑǔűĿűǔōϔņόǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔ ņόűņŌƑǔűǔōΩϔűƇϔŌǈǔϔ ƽƚǈǈűľƇŌϔņŌϔ
ĿƚƑǈǜƇǔŌǀϔ ƇŌϔ ǈűǔŌϔ ǈǜűǳģƑǔϔ ΨϔŬǔǔƽǈΠέέǴǴǴΧĿƚƑǈűƇűǜƏΧŌǜǀƚƽģΧŌǜέƽǀģņƚέŤǀέƽǀģņƚκǈǔģǀǔκ
ƽģťŌΧŬǔƏƇϔƚǜϔ ņόǜǔűƇűǈŌǀϔ ņŌǈϔ ǈƚƇǜǔűƚƑǈϔ ǔŌĿŬƑƚƇƚťűƿǜŌǈϔ ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔ ņŌϔ ǈβģǈǈǜǀŌǀϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņβűņŌƑǔűǔōϔǜǔűƇűǈōή 

 

  

GǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔņόűņŌƑǔűǔōϔλĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× ôƑŌϔĿģǀǔŌϔņόűņŌƑǔűǔōϔƑģǔűƚƑģƇŌϔǳģƇűņŌ γ 

× ôƑϔƽģǈǈŌƽƚǀǔϔǳģƇűņŌ γ 

AŌǈϔŌǹŌƏƽƇŌǈϔǳűǈǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƽǀƚƽƚǈōǈϔŌƑϔƑƑŌǹŌό9 Πό~ŌǈόņƚĿǜƏŌƑǔǈόή 
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~ŌϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƚǀűťűƑģƇΩϔņƚƑǔϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑǈŌǀǳŌǀģϔǜƑŌϔĿƚƽűŌή 

~ŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔǈŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔ
ƽģǀϔƇόģƽƽƚǈűǔűƚƑϔǈǜǀϔƇģϔĿƚƽűŌϔņόǜƑŌϔƏŌƑǔűƚƑϔģǔǔŌǈǔģƑǔϔƿǜŌϔ
ĿŌƇƇŌρĿűϔŌǈǔϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔĴϔ ƇόƚǀűťűƑģƇΩϔņŌϔƇģϔņģǔŌϔŌǔϔ ņŌϔƇģϔ
ǈűťƑģǔǜǀŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ģǺģƑǔϔ ĿƚƇƇŌĿǔōϔ Ōǔϔ ǳōǀűȗōϔ ƇŌϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔήϔ kƇϔ ƽŌǜǔϔ ǈόģťűǀϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ņŌϔ ǈģƇģǀűōǈΩϔņŌϔ
ƽǀōƽƚǈōǈϔƚǜϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔģťűǈǈģƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽǀōǈŌƑǔŌϔƚǜϔŌƑǳƚűŌϔǜƑŌϔĿƚƽűŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǔǀƝƇōŌϔƽģǀϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņōǈűťƑōŌǈϔĴϔ
ĿŌǔϔ ŌȔŌǔϔ ģǜϔ ǈŌűƑϔ ņŌǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈϔ ņŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌƏģƑņŌǀϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔǜƑϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔĿŌǀǔűȗōϔĿƚƑŤƚǀƏŌΩϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔƇģϔƇƚűήϔ:ŌǔǔŌϔĿƚƽűŌϔ
ĿŌǀǔűȗōŌϔ ĿƚƑŤƚǀƏŌϔ ƽŌǜǔϔ őǔǀŌϔ ǔǀģƑǈƏűǈŌϔƽģǀϔņŌǈϔ
ģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑǈϔ ƽǜľƇűƿǜŌǈΩϔ ņŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈϔƚǜϔ ņŌǈϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔņǜϔņǀƚűǔϔģǈǈŌǀƏŌƑǔōǈήϔ:ŌǔǔŌϔĿŌǀǔűȗĿģǔűƚƑϔ
ĿƚƑŤƚǀƏŌϔƑŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔƽģǈϔǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔƇōťģƇŌϔƏģűǈϔ
ƽŌǜǔϔǈόģǳōǀŌǀϔǜǔűƇŌϔƽƚǜǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

  

GǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤǈϔņŌϔņƚƏűĿűƇŌϔλĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× ôƑŌϔŤģĿǔǜǀŌϔņόōƇŌĿǔǀűĿűǔōϔƚǜϔņόŌģǜϔγ 

× ôƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌϔŬģľűǔģǔűƚƑ γ 

× ôƑϔģľƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌϔǔōƇōƽŬƚƑűŌϔȗǹŌϔλŌǔϔƑƚƑϔņŌϔǔōƇōƽŬƚƑűŌϔƏƚľűƇŌμ γ 

× ôƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔōƏűǈŌϔƽģǀϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƇƚĿģƇŌǈ γ 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌǈǔϔŬōľŌǀťōŌϔĴϔǔűǔǀŌϔťǀģǔǜűǔΩϔǜƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔņόŬōľŌǀťŌƏŌƑǔϔǈűťƑōŌϔƽģǀϔ
ƇόŬōľŌǀťŌǜǀϔĿŌǀǔűȗģƑǔϔƿǜŌϔƇόŬōľŌǀťōϔŬģľűǔŌϔĿŬŌȄϔƇόŬōľŌǀťŌǜǀϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔǈǔģľƇŌϔƚǜϔņŌƽǜűǈϔ
ƽƇǜǈϔņŌϔǔǀƚűǈϔƏƚűǈΩϔģűƑǈűϔƿǜόǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņŌϔǈģϔƽűśĿŌϔņόűņŌƑǔűǔōϔŌǔϔǜƑϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔņŌϔņƚƏűĿűƇŌϔņŌϔ
ƇόŬōľŌǀťŌǜǀή 

ϔ ƑƚǔŌǀ Ψϔ~βģĿĿŌƽǔģľűƇűǔōϔ ņŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ Ĵϔ ǔűǔǀŌϔ ņŌϔ ƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔ ņŌϔ ņƚƏűĿűƇŌϔ Ōǈǔϔ ƇģűǈǈōŌϔ Ĵϔ
ƇβģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔƿǜβŌƇƇŌǈϔƁǜǈǔűȗŌƑǔϔņŌϔƇģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔ
ņŌϔņōƇűǳǀģƑĿŌϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔήϔ űƑǈűΩϔƇŌϔƽŌǀƏűǈϔņŌϔĿƚƑņǜűǀŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔģņƏűǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔ
űǈǈǜǈϔņŌϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔűƏƽƚǈģƑǔϔƇģϔƏűǈŌϔ ĴϔƁƚǜǀϔņŌϔƇόģņǀŌǈǈŌϔǈǜǀϔƇŌņűǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔ ĴϔĿŬģƿǜŌϔ
ĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔƽǀűƑĿűƽģƇŌή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ̈́ͅϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔàôØϔ~ ϔ:GØík^k: ík²©ϔ:²©^²Ø§G 

ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔǀōǈűņģƑǔϔƚǜϔŌǹŌǀłģƑǔϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌϔƚľǔŌƑűǀϔ
ǜƑŌϔĿƚƽűŌϔĿŌǀǔűȗōŌϔĿƚƑŤƚǀƏŌΩϔƽŌǜǔϔƇģϔǀŌƿǜōǀűǀϔģǜƽǀśǈϔņŌ Ψ 

× ~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔàǟǀŌǔōϔÕǜľƇűƿǜŌϔλAűǳűǈűƚƑϔņŌϔÕƚƇűĿŌϔ ņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌϔξϔàŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔ
ØōǈűņŌƑǔǈμ γ 

× ~ģϔ§ģǀűŌϔλ§ģűǀűŌϔņŌϔ§ƚƑģĿƚϔξϔàŌǀǳűĿŌϔņŌϔƇόHǔģǔϔ:űǳűƇμ γ 

× ~όģĿĿǜŌűƇϔņǜϔ§űƑűǈǔśǀŌϔņόHǔģǔή 

~Ōϔ ņƚĿǜƏŌƑǔϔ ņƚűǔϔ őǔǀŌϔ ǀōņűťōϔ ŌƑϔ ƇģƑťǜŌϔ ŤǀģƑłģűǈŌϔ ƚǜϔ ǔǀģņǜűǔϔ ƽģǀϔ ǜƑϔ ǔǀģņǜĿǔŌǜǀϔ
ģǈǈŌǀƏŌƑǔōήϔàŌǜƇϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƿǜűϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔņōƇűǳǀōϔņŌϔƑƚǜǳŌģǜϔƽģǀϔƇόƚǀťģƑűǈƏŌϔ
ōƏŌǔǔŌǜǀϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿŌǀǔűȗōϔĿƚƑŤƚǀƏŌϔĴϔƇόƚǀűťűƑģƇή 

~όŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔŌǔϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǈǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔ§ƚƑGƑǔǀŌƽǀűǈŌή 

~ģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌϔƽģǀϔƇŌϔŤģűǔϔņŌϔĿƚƑǈǔģǔŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔ
ǈǜǀϔ ƇŌǈϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņŌƑǔϔ ģǜǹϔ ņƚƑƑōŌǈϔ ĿƚƑƑǜŌǈϔ ǈǜǀϔ ƇŌϔ ĿƇűŌƑǔήϔAŌǈϔ ŌǹŌƏƽƇŌǈϔ ņŌϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĴϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǈƚƑǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔŌƑϔƑƑŌǹŌό9 Πό~ŌǈόņƚĿǜƏŌƑǔǈόή 

űƑǈűΩϔűƇϔŤģǜņǀģϔǳōǀűȗŌǀϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔƿǜŌ Ψ 

× ~ģϔƽŬƚǔƚϔǈǜǀϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔľűŌƑϔĴϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƽǀōǈŌƑǔŌ γ 

× ~όīťŌϔƽǀōĿűǈōϔǈǜǀϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔŌǔϔƇόīťŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƽǀōǈŌƑǔŌϔǈƚƑǔϔĿƚŬōǀŌƑǔǈ γ 

× ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌϔǈǜǀϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņŌƑǔϔĴϔƇģϔ
ǀōģƇűǔōή 
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Õ ģ ť Ōϔ̈́ͅϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ̿Χ ~ŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόƏƚǀģƇŌǈ 

ȗƑϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨϔϔϔ 

× ~ģϔņōƑƚƏűƑģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔγϔϔ 

× ~ģϔŤƚǀƏŌϔƁǜǀűņűƿǜŌϔγϔϔ 

× ~όģņǀŌǈǈŌϔņǜϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔƇűŌǜϔ
ņόģĿǔűǳűǔōϔ ƽǀűƑĿűƽģƇŌϔ ǈűϔ ƇόģņǀŌǈǈŌϔ Ōǈǔϔ
ņűȔōǀŌƑǔŌϔγϔϔ 

× ~όűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔģǈǈƚĿűōǈϔγϔϔ 

× ~όűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔņűǀűťŌģƑǔǈϔγϔϔ 

× ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔģǺģƑǔϔƇŌϔ
ƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔņűǀűťŌǀΩϔťōǀŌǀϔƚǜϔŌƑťģťŌǀϔĴϔǔűǔǀŌϔ
ŬģľűǔǜŌƇϔƇģϔǈƚĿűōǔōήϔ 

AŌǈϔŌǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĴϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǈƚƑǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔŌƑϔƑƑŌǹŌό9 Πό~ŌǈόņƚĿǜƏŌƑǔǈόή 

kƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔ
ņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔōϔŌǔϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌή 

GƑϔƽǀōǈŌƑĿŌϔņόǜƑŌϔĿŬģŵƑŌϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔōΩϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
űƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔņŌǳǀƚƑǔϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōŌǈήϔkƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔ
ǀōņűťŌǀϔǜƑϔƚǀťģƑűťǀģƏƏŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔģȗƑϔņŌϔľűŌƑϔģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔ
ƇģϔƽģǀǔϔĿģƽűǔģƇűǈǔűƿǜŌϔņŌϔĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈή 

:ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌǈϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōŌϔΨϔϔ 

× íƚǜǔϔģĿǔŌϔƚǜϔŌǹǔǀģűǔϔņŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔƚȕĿűŌƇϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǈƚĿűģƇϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔǀōĿŌƑǔϔŌǔϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔ
ƇŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔģĿǔǜŌƇƇŌǈϔλĴϔƁƚǜǀμϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔγϔϔ 

× ~ŌǈϔǈǔģǔǜǔǈϔƚǜϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔγϔϔ 

× íƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔņűǀŌĿǔŌǜǀǈϔλƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔģǜǈǈűϔőǔǀŌϔ
űņŌƑǔűȗōǈμϔγϔϔ 

× íƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔģǈǈƚĿűōǈϔλƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔģǜǈǈűϔőǔǀŌϔ
űņŌƑǔűȗōǈμϔγϔϔ 

× GƑϔ Ŀģǈϔ ņŌϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔ ƇōťģƇŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƏƚǀģƇŌΩϔ ƇģϔƽǀŌǜǳŌϔ ņŌϔ Ƈόģǜǔƚǀűǔōϔņǜϔ
ǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔλǳűģϔǜƑŌϔƽǀƚĿǜǀģǔűƚƑμήϔϔ 

 

GǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔλĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× GǹǔǀģűǔϔņǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņǜϔĿƚƏƏŌǀĿŌ γ 

× àǔģǔǜǔǈϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔƚǜϔōƿǜűǳģƇŌƑǔ γ 

× ØŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔņűǀŌĿǔŌǜǀǈ γ 

× ØŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀǈ γ 

× ØŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈ γ 

× ÕǀƚĿśǈρǳŌǀľģǜǹ ņŌϔƇόƚǀťģƑŌϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔ
ƚǜϔņŌǈϔģǈǈŌƏľƇōŌǈϔťōƑōǀģƇŌǈϔγ 

× :ŌǀǔűȗĿģǔόņυűƑĿƚǀƽƚǀģǔűƚƑ γ 

× :ŌǀǔűȗĿģǔŌόƚŤόűƑĿǜƏľŌƑĿǺϔγ 

× :ŌǀǔűȗĿģǔŌόƚŤόťƚƚņόǈǔģƑņűƑťόγ 

× :ŌǀǔűȗĿģǔϔ ņόģĿǔűƚƑǈϔ ƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔ
λØŌťűǈǔŌǀŌņόǈŬģǀŌόĿŌǀǔűȗĿģǔŌμ γ 

× :ŌǀǔűȗĿģǔϔņŌϔǔǀģƑǈŤŌǀǔϔņόģĿǔűƚƑǈ γ 

× ĿǔŌϔņŌϔƽģǀǔŌƑģǀűģǔϔλÕģǀǔƑŌǀǈŬűƽόņŌŌņμή 

 

PM SARL

BE 1 BE 2 Filiale

BE 2

BE 3
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kƇϔŌǈǔϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔĿŬģƿǜŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģűƑǈűϔ
ƿǜŌϔǈƚƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤήϔÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģϔƽƚǜǀϔĿƇűŌƑǔϔƇόŌƑǔűǔōϔ^ϔfƚƇņűƑťϔ~íAΩϔ
ņōǔŌƑǜŌϔƽģǀϔ§àϔíǀǜǈǔŌŌǈϔ~íAΩϔŌƑǔűǔōϔŌƇƇŌρƏőƏŌϔņōǔŌƑǜŌϔƽģǀϔƇŌϔíǀǜǈǔϔ ή 

 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƚǣϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔλǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔǜƑϔ
ťǀƚǜƽŌƏŌƑǔϔņόűƑǔōǀőǔϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔűƏƏģǔǀűĿǜƇōǈϔģǜϔØ:kΩϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿűǳűƇŌϔűƑǈĿǀűǔŌϔǈǜǀϔƇŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔ
ǈƽōĿűģƇϔǔŌƑǜϔƽģǀϔƇŌϔǈŌǀǳűĿŌϔņǜϔØ:kμΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņόűƑǈĿǀűƽǔűƚƑϔģǜϔØŌťűǈǔǀŌϔ
ņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔξϔǈƚĿűōǔōǈϔŌǔϔ_kGή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

/ϔƽģǀǔűǀϔņŌϔĿŌǔϔŌǹǔǀģűǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǈűťƑģƇŌǀϔĴϔƇģϔAAGϔǔƚǜǔŌϔņűǳŌǀťŌƑĿŌϔ
ōǳŌƑǔǜŌƇƇŌϔ ƿǜűϔ ǈŌǀģűǔϔ ĿƚƑǈǔģǔōŌϔ ŌƑǔǀŌϔ ƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ƽƚǀǔōŌǈϔ ģǜϔ ǀŌťűǈǔǀŌϔ ņŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ ŌȔŌĿǔűŤǈϔ Ōǔϔ ĿŌƇƇŌǈϔ ņƚƑǔϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ņűǈƽƚǈŌΩϔ ǈƚǜǈϔ ƽŌűƑŌϔ ņŌϔ
ǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈή 

ôƑŌϔņűǳŌǀťŌƑĿŌϔǈόŌƑǔŌƑņϔņŌϔņŌǜǹϔņƚƑƑōŌǈϔĿŌƑǈōŌǈϔőǔǀŌϔǈűƏűƇģűǀŌǈϔƿǜűϔƑŌϔƇŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔņģƑǈϔ
ƇŌǈϔŤģűǔǈήϔ ǜǈǈűΩϔľűŌƑϔƿǜόǜƑŌϔƏģǀťŌϔņόŌǀǀŌǜǀϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔǔƚƇōǀōŌϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔŌǔϔǈƚǜǈϔ
ǀōǈŌǀǳŌϔņŌϔƇόģĿĿƚǀņϔƽǀōģƇģľƇŌϔņŌϔƇģϔAAGϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀōĿűǈϔĴϔ͌ ͍Ω͍ЍϔŌǔϔ
ƇόŌǹǔǀģűǔϔƽǀōĿűǈŌϔ͍̈́ЍϔŌǔϔĿŌǔǔŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƑŌϔǈŌϔƽǀƚņǜűǔϔƿǜόǜƑŌϔŤƚűǈϔƽƚǜǀϔƇģϔƏőƏŌϔŌƑǔűǔōμΩϔǔƚǜǔŌϔ
űƑĿƚŬōǀŌƑĿŌϔĿƚƑǈǔģǔōŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǈűťƑģƇōŌΩϔǈƚǜǈϔƽŌűƑŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔǀŌƏƚƑǔŌǀϔƇόűƑǔōťǀģƇűǔōϔņŌϔƇģϔ
ĿŬģűƑŌΩϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔŌǔϔǳōǀűȗŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ űƏƽƇűƿǜōŌϔ ņģƑǈϔ Ƈģϔ
ĿŬģűƑŌϔ ņŌϔ ņōǔŌƑǔűƚƑΩϔņŌϔ ƏģƑűśǀŌϔ
ǳŌǀǔűĿģƇŌΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔ
ŬƚǀűȄƚƑǔģƇŌή 

àűϔĿŌǔǔŌϔűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇόűņŌƑǔűǔōϔǈƚƑǔϔƚľƇűťģǔƚűǀŌǈΩϔűƇϔǀŌǈǔŌϔƿǜŌϔƇģϔ
ƽǀƚŤƚƑņŌǜǀϔ ņŌǈϔ ǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔ ƽŌǜǔϔ őǔǀŌϔ
ģƁǜǈǔōŌϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔ
űņŌƑǔűȗōϔŌǔϔņƚĿǜƏŌƑǔōή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ̈́ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔǀŌƇģǔűǳŌϔģǜϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔņŌǳǀģϔģƇƚǀǈϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņǜϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔņōņűōϔŌǔϔ
ǈűťƑōϔƽģǀϔƇŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔƇōťģƇϔƚǜϔǜƑϔŤƚƑņōϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ:ŌϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔŌǔϔƇģϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌϔĴϔǈǜűǳǀŌϔǈƚƑǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔλàűťƑģƇŌǀόƇυģľǈŌƑĿŌόņυűƑǈĿǀűƽǔűƚƑόƚǜό
ǔƚǜǔŌόņűǳŌǀťŌƑĿŌόņŌǈόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόƽƚǀǔōŌǈόģǜόǀŌťűǈǔǀŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈμή 

GƑϔĿģǈϔņόűƑĿģƽģĿűǔōϔƚǜϔņŌϔǀŌŤǜǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņŌϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔǈƚƑϔŌǹǔǀģűǔϔņόűƑǈĿǀűƽǔűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ƽŌǜǔϔņŌƏģƑņŌǀϔƇģϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑϔƚǜϔƇόƚľǔŌƑǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽƚǀǔōŌǈϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ ŌȔŌĿǔűŤǈϔ ƏƚƑōťģǈƿǜŌήϔ ~ģϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌϔ Ĵϔ ǈǜűǳǀŌϔ Ōǈǔϔ ņűǈƽƚƑűľƇŌϔ ǈǜǀϔ ƇŌϔ ǈűǔŌϔ ņǜϔ
_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔλAŌƏģƑņŌόņŌόĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑόņǜόǀŌťűǈǔǀŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈμή 

 

9²©ϔ ϔàċ²kØ 

~όűƏƽƚǀǔģƑĿŌϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔǀōǈűņŌϔņģƑǈϔƇŌϔ
ŤģűǔϔƿǜόűƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔűƑņűƿǜģƑǔϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔƁǜǈƿǜόģǜǹϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈ Ψ 

× Õƚǜǀϔ§ƚƑģĿƚΩϔǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔŌǈǔϔƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇϔŌǔϔƇŌϔņŌǀƑűŌǀϔŌǹǔǀģűǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƚľǔŌƑǜή 

× ÕƚǜǀϔƇŌǈϔƽģǺǈϔϔŌǜǀƚƽōŌƑǈΩϔǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔŌǹűǈǔŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔŌǔϔǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƚľǔŌƑǜϔ
ǳűģϔƇŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔƑģǔűƚƑģǜǹϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇόόμή 

× ÕƚǜǀϔƇŌǈϔƽģǺǈϔŬƚǀǈϔôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌΩϔǈόűƇϔŌǹűǈǔŌϔǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔ
ǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƇƇŌĿǔōήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƚľǔŌƑűǀϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ
ņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģǜƽǀśǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔλŌǹήϔǜƑϔƚǀťģƑűťǀģƏƏŌϔĿƚƏƽƇŌǔΩϔņģǔōϔņŌϔƏƚűƑǈϔņβǜƑϔ
ģƑΩϔ ǈűťƑōϔ ƽģǀϔ ƇŌϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔ ƇōťģƇϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǈƚĿűōǔōϔ Ōǔϔ ĿŌǀǔűȗōϔ ĿƚƑŤƚǀƏŌϔ ƽģǀϔ ǜƑŌϔ
ģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔ ƽǜľƇűƿǜŌΩϔ ǜƑϔ ƑƚǔģűǀŌϔ ƚǜϔ ǜƑϔ ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔ ņǜϔ ņǀƚűǔϔ ģǈǈŌǀƏŌƑǔōμΩϔ
ņŌƏģƑņŌǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔņōǔģűƇƇģƑǔϔƇģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔōϔņŌϔ
ƇģϔǈƚĿűōǔōϔŌǔϔǈŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔλŌǹήϔǈǔģǔǜǔǈϔģĿǔǜģƇűǈōǈϔŌǔϔƑŌϔņģǔģƑǔϔƽģǈϔņŌϔƽƇǜǈϔ
ņόǜƑϔģƑΩϔņŌǀƑűŌǀǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔģƑƑǜŌƇǈϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔƽģǺǈΩϔŌǔĿήμΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔǜǔűƇűǈŌǀϔņόģǜǔǀŌǈϔ
ǈƚǜǀĿŌǈϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈΩϔĿƚƏƏŌϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔņόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔΩϔƇŌǈϔľģǈŌǈϔņŌϔņƚƑƑōŌǈϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈΩϔƚǜϔņŌǈϔŌƑƿǜőǔŌǈϔņŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔƽƇǜǈϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌǈή 

~όŌǹǔǀģűǔϔņόǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔƑŌϔņűǈƽŌƑǈŌϔŌƑϔģǜĿǜƑϔĿģǈϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔ
ņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇģϔľƚƑƑŌϔűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔǈŌǈϔĿƇűŌƑǔǈή 

ϔ  

https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/obligations-legales-et-fiscalite/obligations-legales-et-comptables/registre-des-beneficiaires-effectifs/signaler-l-absence-d-inscription-ou-toute-divergence-des-informations-portees-au-registre-des-beneficiaires-effectifs#:~:text=Par%20courriel%20%C3%A0%20l'adresse,divergences.rbe%40gouv.mc
https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/obligations-legales-et-fiscalite/obligations-legales-et-comptables/registre-des-beneficiaires-effectifs/signaler-l-absence-d-inscription-ou-toute-divergence-des-informations-portees-au-registre-des-beneficiaires-effectifs#:~:text=Par%20courriel%20%C3%A0%20l'adresse,divergences.rbe%40gouv.mc
https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/creation-et-gestion-d-activite/obtention-de-documents-officiels-et-labels/documents-officiels/proceder-a-une-demande-de-consultation-des-informations-portees-au-registre-des-beneficiaires-effectifs


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ̀Χ ~ŌǈόǔǀǜǈǔǈΡόȗņǜĿűŌǈόƚǜόŌƑǔűǔōǈόƁǜǀűņűƿǜŌǈόōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈ 

 

àĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔƇŌϔǔǀǜǈǔϔǈŌϔĿƚƏƽǀŌƑņϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

 

 

  

AōȗƑűǔűƚƑϔņǜϔǔǀǜǈǔ 

ôƑϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔĿǀōōŌϔƽģǀϔƇģϔǳƚƇƚƑǔōϔņǜϔĿƚƑǈǔűǔǜģƑǔϔλƇŌϔǈŌǔǔƇƚǀμΩϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔ
ǀŌǔǀģƑǈĿǀűǔŌϔņģƑǈϔǜƑϔģĿǔŌϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűŤϔŌƑǔǀŌϔǳűŤǈϔƚǜϔĴϔĿģǜǈŌϔņŌϔƏƚǀǔόδƇŌόǔǀǜǈǔόņŌŌņμΩϔŌǔϔƽģǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔ
űƇϔƚǀťģƑűǈŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔĿǀōōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔņǀƚűǔϔņόǜƑϔHǔģǔϔŌƑϔǳǜŌϔņόǺϔƽƇģĿŌǀϔ
ņŌǈϔľűŌƑǈϔƚǜϔņŌǈϔņǀƚűǔǈΩϔǈƚǜǈϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņόǜƑϔģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀϔλƇŌϔǔǀǜǈǔŌŌμΩϔņģƑǈϔƇόűƑǔōǀőǔϔņόǜƑϔƚǜϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔλƇŌǈϔľŌƑŌȗĿűģǀűŌǈμϔƚǜϔƽƚǜǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔƚľƁŌĿǔűŤϔņōǔŌǀƏűƑōΩϔǈƚǜǈϔƇģϔ
ǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔņόǜƑϔǔűŌǀǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔϔλƇŌϔƽǀƚǔŌĿǔƚǀμή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť ŌϔͅͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔàôØϔ~GàϔíĒÕGàϔAGϔíØôàíà 

~ŌǈϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔǈƚƑǔϔƏǜƇǔűƽƇŌǈϔŌǔϔƇŌǜǀǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņűǳŌǀǈŌǈήϔkƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔ
ņŌϔǀŌĿƚƑƑģűǔǀŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔǔǺƽŌǈϔņŌϔǔǀǜǈǔǈΩϔƽģǀƏűϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔλŌǔϔǈģƑǈϔǈόǺϔƇűƏűǔŌǀμ Ψ 

× ~ŌϔǔǀǜǈǔϔűƑǔŌǀρǳűǳƚǈ ΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔĿƚƑŤōǀŌǀϔģǜϔǔǀǜǈǔŌŌϔƇŌϔņǀƚűǔϔņŌϔťōǀŌǀϔƇŌϔ
ƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņǜϔǈŌǔǔƇƚǀϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌϔņŌǀƑűŌǀϔŌǈǔϔŌƑĿƚǀŌϔǳűǳģƑǔήϔ:ŌϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔǈŌǀģϔƽģǀϔƇģϔ
ǈǜűǔŌϔǔǀģƑǈƏűǈϔģǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔņśǈϔƇģϔƏƚǀǔϔņǜϔǈŌǔǔƇƚǀή 

× ~ŌϔǔǀǜǈǔϔǔŌǈǔģƏŌƑǔģűǀŌ ΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔĿƚƑŤōǀŌǀϔģǜϔǔǀǜǈǔŌŌϔƇŌϔņǀƚűǔϔņŌϔťōǀŌǀϔƇŌϔ
ƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņǜϔǈŌǔǔƇƚǀϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌϔņŌǀƑűŌǀϔŌǈǔϔņōĿōņōήϔ:ŌϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔǈŌǀģϔ
ƽģǀϔƇģϔǈǜűǔŌϔťōǀōϔƽģǀϔƇŌϔǔǀǜǈǔŌŌϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔņōǔŌǀƏűƑōŌϔλŌǹήϔƇģϔƏģƁƚǀűǔōϔņόǜƑϔŌƑŤģƑǔμϔ
ƚǜϔűƑņōǔŌǀƏűƑōŌή 

× ~ŌϔǔǀǜǈǔϔǀōǳƚĿģľƇŌ ΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǀŌƑņǜϔĿģņǜĿϔƽģǀϔƇŌϔǈŌǔǔƇƚǀϔǈűϔĿŌϔņŌǀƑűŌǀϔƇŌϔ
ǈƚǜŬģűǔŌϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔǈģϔǳűŌή 

× ~ŌϔǔǀǜǈǔϔűǀǀōǳƚĿģľƇŌ ΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔƑŌϔƽŌǜǔϔƽģǈϔőǔǀŌϔǀŌƑņǜϔĿģņǜĿϔƽģǀϔƇŌϔǈŌǔǔƇƚǀϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔ
ǈģϔǳűŌήϔ kƇϔ Ōǈǔϔ ņƚƑĿϔ ņōȗƑűǔűŤϔ Ōǔϔ ƑŌϔ ƽŌǜǔϔ őǔǀŌϔ Əƚņűȗōϔ ƁǜǈƿǜόĴϔ Ƈģϔ Əƚǀǔϔ ņǜϔǈŌǔǔƇƚǀϔ
λōǳŌƑǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔΩϔǈűϔĿŌƇģϔŌǈǔϔƽǀōǳǜϔĴϔƇģϔĿǀōģǔűƚƑϔņǜϔǔǀǜǈǔμή 

× ~Ōϔ ǔǀǜǈǔϔ ņűǈĿǀōǔűƚƑƑģűǀŌ Ψϔ ĿŌϔ ǔǀǜǈǔϔ ƽŌǀƏŌǔϔ ģǜϔ ǔǀǜǈǔŌŌϔ ņόģƁƚǜǔŌǀϔ ƚǜϔ ǀŌǔűǀŌǀϔ ņŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ Ōǔϔ ņŌϔ ņōǔŌǀƏűƑŌǀϔ Ƈģϔ ƽģǀǔϔ ņŌϔ ĿŬģĿǜƑϔ ņόŌƑǔǀŌϔ Ōǜǹήϔ ϔ ĿŌϔ ǔűǔǀŌΩϔ ƇŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔƇŌϔņǀƚűǔϔĴϔǜƑŌϔƽģǀǔϔƽǀōņōǔŌǀƏűƑōŌϔņǜϔľōƑōȗĿŌή 

× ~ŌϔǔǀǜǈǔϔƑƚƑϔņűǈĿǀōǔűƚƑƑģűǀŌ ΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔņōȗƑűǀϔǈƽōĿűȗƿǜŌƏŌƑǔϔƇģϔƽģǀǔϔņŌϔ
ĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔǔǀǜǈǔϔņŌŌņήϔ~ŌϔǔǀǜǈǔŌŌϔƑόģϔƽģǈϔƇŌϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔĿŬģƑťŌǀϔ
ƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƚǜϔƇģϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔƿǜűϔƇŌǜǀϔģϔōǔōϔņōȗƑűŌϔģǜϔƽǀōģƇģľƇŌή 

× ~ŌϔĿŬģǀűǔģľƇŌϔǔǀǜǈǔϔΨϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔĿƚƑǈǔűǔǜōϔģǜϔƽǀƚȗǔϔņŌϔƇģϔĿƚƇƇŌĿǔűǳűǔōϔλƚǜϔņόǜƑŌϔƽƚǀǔűƚƑϔ
ņōȗƑűŌμήϔàƚƑϔľǜǔϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƿǜŌϔĿŬģǀűǔģľƇŌΩϔĿŌϔƿǜűϔűƏƽƇűƿǜŌϔƿǜόűƇϔņƚűǔϔőǔǀŌϔűǀǀōǳƚĿģľƇŌϔ
ŌǔϔƑŌϔņƚűǔϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔģǜĿǜƑϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔή 

AόģǜǔǀŌǈϔǔǀǜǈǔǈΩϔƏƚűƑǈϔǜǔűƇűǈōǈΩϔŌǹűǈǔŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔΩϔĴϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔƇόģǈǈŌǔϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔǔǀǜǈǔϔ
λƽŌǀƏŌǔϔģǜϔǈŌǔǔƇƚǀϔņŌϔǈōƽģǀŌǀϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƽƇģĿōǈϔģǜϔǈŌűƑϔņǜϔǔǀǜǈǔμΩϔ
ņǜϔǳƚǔűƑťϔǔǀǜǈǔϔλƽŌǀƏŌǔϔĴϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔņŌϔǔǀģƑǈŤōǀŌǀϔƇŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔņόǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĴϔ
ǜƑϔǔǀǜǈǔŌŌμΩϔņǜϔņǺƑģǈǔǺϔǔǀǜǈǔ λƽŌǀƏŌǔϔņŌϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔņŌǈϔľűŌƑǈϔņόǜƑŌϔťōƑōǀģǔűƚƑϔĴϔǜƑŌϔ
ģǜǔǀŌΩϔǔƚǜǔϔŌƑϔōǳűǔģƑǔϔƇŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǈǜĿĿŌǈǈűƚƑϔƚǜϔņŌϔņƚƑģǔűƚƑμϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņǜϔǈƽǀŌƑņǔŬǀűŤǔϔ
ǔǀǜǈǔ λƽŌǀƏŌǔϔņŌϔĿƚƑȗŌǀϔĴϔǜƑϔǔǀǜǈǔŌŌϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔľűŌƑǈϔƇƚǀǈƿǜόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔ
ĿģƽģľƇŌϔņŌϔƇŌϔŤģűǀŌϔŌƇƇŌρƏőƏŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔƽģǀĿŌϔƿǜόŌƇƇŌϔŌǈǔϔǔǀƚƽϔņōƽŌƑǈűśǀŌμή 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔǀōƽģƑņǜŌϔņģƑǈϔņŌǈϔǈǺǈǔśƏŌǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔņŌϔņǀƚűǔϔōǔǀģƑťŌǀή 

ϔƇόƚǀűťűƑŌΩϔűƇǈϔƚƑǔϔōǔōϔĿǀōōǈϔŌƑϔǳǜŌϔņόǜƑŌϔƏŌűƇƇŌǜǀŌϔťŌǈǔűƚƑϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņǜϔǈŌǔǔƇƚǀήϔ~Ōǈϔ
ǔǀǜǈǔǈϔǈƚƑǔϔņƚƑĿϔƇŌϔƽƇǜǈϔǈƚǜǳŌƑǔϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔņŌϔƇģϔƽƇģƑűȗĿģǔűƚƑϔȗǈĿģƇŌΩϔǈǜĿĿŌǈǈƚǀģƇŌΩϔņŌϔ
ƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔĿƚƑǔǀŌϔņόōǳŌƑǔǜŌƇƇŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔŌƑϔņƚƏƏģťŌǈϔŌǔϔűƑǔōǀőǔǈϔƚǜΩϔ
ǈŌƇƚƑϔƇŌϔƇűŌǜϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔņǜϔǈŌǔǔƇƚǀΩϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƽǀƚǔōťŌǀϔǈŌǈϔľűŌƑǈϔĿƚƑǔǀŌϔǔƚǜǔϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔ
ƽƚƇűǔűƿǜŌήϔ~ŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔǈƚƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǜƑϔƏƚǺŌƑϔŌȕĿģĿŌϔņŌϔťŌǈǔűƚƑϔņŌǈϔľűŌƑǈϔģƽƽģǀǔŌƑģƑǔϔ
ĴϔņŌǈϔƏűƑŌǜǀǈϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌǈϔűƑņűǳűņǜǈϔŤǀģƽƽōǈϔņόűƑĿģƽģĿűǔōή 

~ŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔĴϔƽǀƚƽǀŌƏŌƑǔϔƽģǀƇŌǀϔǜƑϔƚľǈǔģĿƇŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽģǺǈϔ
ģƽƽƇűƿǜģƑǔϔ ƇŌǈϔ ǀŌĿƚƏƏģƑņģǔűƚƑǈϔ ņǜϔ _ ^kήϔ Õƚǜǀϔ ģǜǔģƑǔΩϔűƇϔ ĿƚƑǳűŌƑǔϔ ņόőǔǀŌϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔǳűťűƇģƑǔϔŤģĿŌϔĴϔĿŌϔǔǺƽŌϔņόŌƑǔűǔōǈήϔϔGƑϔŌȔŌǔΩϔűƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔƿǜŌϔĿŌǀǔģűƑǈϔ
ǔǀǜǈǔǈϔǈƚűŌƑǔϔƚƽģƿǜŌǈϔŌǔϔņŌǳűŌƑƑŌƑǔϔǜƑϔűƑǈǔǀǜƏŌƑǔϔģǜϔĿƼǜǀϔņŌǈϔǈĿŬōƏģǈϔņŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔ
ņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔƑƚǔģƏƏŌƑǔήϔíƚǜǈϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƑŌϔƑōĿŌǈǈűǔŌƑǔϔƽģǈϔǜƑϔŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔϔģǜƽǀśǈϔ
ņόǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōήϔ ǜǈǈűΩϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏģƇϔűƑǔŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔŤģĿűƇŌƏŌƑǔϔǺϔǀŌĿƚǜǀűǀϔŌƑϔ
ǳǜŌϔņόƚĿĿǜƇǔŌǀϔǜƑϔǔǀģƑǈŤŌǀǔϔņόģĿǔűŤǈήϔűƇǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔǈǜƽŌǀƽƚǈŌǀϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƚǜϔ
ņűǈǈűƏǜƇŌǀϔƇŌǜǀϔǳōǀűǔģľƇŌϔƚǀűťűƑŌΩϔĿģĿŬŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌǈή 

:ŌǀǔģűƑǈϔǔǀǜǈǔǈϔƽƚǈǈśņŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǜƑŌϔτ ȘŌŌόĿƇģǜǈŌ υΩϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔƿǜűϔƽŌǀƏŌǔϔģǜϔ
ǔǀǜǈǔŌŌϔņŌϔĿŬģƑťŌǀϔƇģϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑϔǈŌƇƚƑϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇŌϔǔǀǜǈǔϔģϔōǔōϔĿƚƑǈǔűǔǜōϔǈűϔĿŌϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔ
ƏŌƑģĿōϔƽģǀϔǜƑϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔƽƚƇűǔűƿǜŌΩϔǜƑŌϔģĿǔűƚƑϔĿűǳűƇŌϔƚǜϔǜƑŌϔŌƑƿǜőǔŌϔƁǜņűĿűģűǀŌή 

ȗƑϔņόģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔĿƚǀǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇűōǈϔģǜϔǔǀǜǈǔΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
ōǳģƇǜŌǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔǈŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔ Ψϔ 

× ƇģϔņōǈűťƑģǔűƚƑϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈ γ 

× ƇŌϔņǀƚűǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌΩϔϔģǜǔǀŌƏŌƑǔϔņűǔϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔģǈǈƚĿűōϔģǜϔƽģǺǈϔņŌϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑ γ 

× ƇŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņǜϔǔǀǜǈǔŌŌόλŌǹήϔŌǈǔρűƇϔǜƑϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔģǜǔƚǀűǈōϔŌǔϔǀōťǜƇōϔņģƑǈϔǜƑϔ
ƽģǺǈϔņŌϔņǀƚűǔϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔǈŌƇƚƑϔƇόģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌμ γ 

× ƇŌǈϔƽƚǜǳƚűǀǈϔņǜϔƽǀƚǔŌĿǔŌǜǀή 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔàôØϔ~Gàϔ ôíØGàϔG©íkíGàϔzôØkAk×ôGàϔààk§k~GGàϔG©ϔíGØ§GàϔAGϔ
àíØô:íôØG 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔǈűƏűƇģűǀŌϔĴϔĿŌƇƇŌϔņόǜƑϔǔǀǜǈǔή 

~ŌǈϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔģǜǹϔǔǀǜǈǔǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔűƑĿƇǜǀŌΩϔǈģƑǈϔǈβǺϔƇűƏűǔŌǀ Ψ 

× ~ģϔȗņǜĿűŌ ΨϔĿόŌǈǔϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƽģǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔǜƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔȗņǜĿűģűǀŌϔŌǈǔϔĿǀōōήϔôƑϔƚǜϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔĿƚƑǈǔűǔǜģƑǔǈϔǔǀģƑǈŤśǀŌƑǔϔņŌǈϔľűŌƑǈΩϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔƚǜϔņŌǈϔǈǟǀŌǔōǈΩϔƽǀōǈŌƑǔǈϔƚǜϔ
ŤǜǔǜǀǈΩϔĴϔǜƑϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔȗņǜĿűģűǀŌǈϔƿǜűΩϔƇŌǈϔǔŌƑģƑǔϔǈōƽģǀōǈϔņŌϔƇŌǜǀϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔƽǀƚƽǀŌΩϔ
ģťűǈǈŌƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔľǜǔϔņōǔŌǀƏűƑōϔģǜϔƽǀƚȗǔϔņβǜƑϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈή 

× :ŌǀǔģűƑǈϔǔǺƽŌǈϔņŌϔíǀŌǜŬģƑņ ΨϔĿόŌǈǔϔǜƑϔģĿĿƚǀņϔȗņǜĿűģűǀŌϔģƇƇŌƏģƑņϔλíǀŌǜŬģƑņǳŌǀŬĲƇǔƑűǈμϔ
ņģƑǈϔƇŌƿǜŌƇΩϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔΩϔƇŌϔņƚƑģǔŌǜǀϔλíǀŌǜťŌľŌǀμϔǔǀģƑǈŤśǀŌϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔƇōťģƇŌϔņβǜƑϔ
ģĿǔűŤϔĴϔǜƑϔȗņǜĿűģűǀŌϔλíǀŌǜŬĲƑņŌǀμΩϔƿǜűϔņōǔűŌƑǔϔƇβģĿǔűŤϔƽƚǜǀϔƇŌϔņƚƑģǔŌǜǀϔŌǔϔņƚűǔϔƇŌϔťōǀŌǀϔņŌϔ
ƇģϔƏģƑűśǀŌϔǈƽōĿűȗōŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿƚƑǔǀģǔϔȗņǜĿűģűǀŌϔλíǀŌǜŬģƑņǳŌǀǔǀģťμήϔGƑϔƽǀűƑĿűƽŌΩϔĿŌǔϔģĿǔŌϔ
ŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŤģűǈģƑǔϔņƚƑϔƚǜϔƇŌťϔņόǜƑϔľűŌƑϔĴϔǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽƚǜǀϔ
ƿǜŌϔ ĿŌƇƇŌρĿűϔ ƇŌϔ ǀŌƏŌǔǔŌϔ Ĵϔ ǜƑϔ ǔűŌǀǈϔ λƇŌϔ ȗņōűĿƚƏƏűǈǈģűǀŌμϔ Ĵϔ ǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔȗǹōŌΩϔ
ťōƑōǀģƇŌƏŌƑǔϔĿŌƇƇŌϔņǜϔņōĿśǈϔņǜϔņƚƑģǔŌǜǀήϔàűϔƇŌϔȗņǜĿűģűǀŌϔģťűǔϔǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔģǜϔƽǀƚȗǔϔ
ņǜϔņƚƑģǔŌǜǀΩϔűƇϔņƚűǔϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔǈǜűǳǀŌϔƇŌǈϔűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔņǜϔņƚƑģǔŌǜǀϔŌǔϔƇŌϔņƚƑģǔŌǜǀϔƽŌǜǔϔ
ƏŌǔǔǀŌϔȗƑϔĴϔƇβģĿĿƚǀņϔȗņǜĿűģűǀŌϔŌǔϔǀōĿƇģƏŌǀϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈϔǔǀģƑǈŤōǀōǈϔĴϔǔƚǜǔϔƏƚƏŌƑǔή 

× ~ŌϔȗņŌűĿƚƏűǈƚ ΨϔĿόŌǈǔϔǜƑŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǔŌǈǔģƏŌƑǔģűǀŌϔņόƚǀűťűƑŌϔƏŌǹűĿģűƑŌϔƽģǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔ
ƇŌϔǈǔűƽǜƇģƑǔϔǔǀģƑǈƏŌǔϔǜƑϔľűŌƑΩϔƚǜϔǔƚǜǔϔƚǜϔƽģǀǔűŌϔņŌϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌΩϔĴϔǜƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔ
ģƽƽģǀŌƑǔΩϔŌƑϔƇŌϔĿŬģǀťŌģƑǔϔņŌϔǀŌǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔĿŌϔƚǜϔĿŌǈϔľűŌƑǈϔĴϔǜƑŌϔǔűŌǀĿŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌƏŌƑǔϔņōǈűťƑōŌϔņģƑǈϔƇβģĿǔŌή 

× ~ŌϔČģƿŤή ΨϔĿόŌǈǔϔƇόģĿǔŌϔņόƚǀűťűƑŌϔģǀģľŌϔƽģǀϔƇŌƿǜŌƇϔǜƑϔņƚƑģǔŌǜǀϔņƚƑƑŌϔĴϔǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ λƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔ ƏƚǀģƇŌǈϔ ƚǜϔ ǔƚǜǔŌǈϔ ģǜǔǀŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ņόǜǔűƇűǔōϔ ƽǜľƇűƿǜŌϔ ƚǜϔ
ǀŌƇűťűŌǜǈŌμϔǔƚǜǔϔƚǜϔƽģǀǔűŌϔņŌϔǈŌǈϔľűŌƑǈήϔ:ŌǈϔľűŌƑǈϔņŌǳűŌƑƑŌƑǔϔģƇƚǀǈϔűƑģƇűōƑģľƇŌǈϔŌǔϔǜƑϔ
ģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀΩϔƑƚƏƏōϔƽģǀϔƇŌϔŤƚƑņģǔŌǜǀΩϔǈŌϔĿŬģǀťŌϔņŌϔņűǈǔǀűľǜŌǀϔņŌǈϔǀŌǳŌƑǜǈϔņŌǈϔ
ľűŌƑǈϔƏűǈϔŌƑϔǴģƿŤϔģǜϔƽǀƚȗǔϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔťǀīĿŌϔģǜǹϔƽǀƚȗǔǈϔťōƑōǀōǈϔƽģǀϔĿŌǈϔľűŌƑǈή 

kƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōƏƚƑǔǀŌǀϔǈģϔƏģŵǔǀűǈŌϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔ
ƇόģĿǔűǳűǔōϔ ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔ Ƈģϔ ǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔ ņŌϔ ƽǀƚƽǀűōǔōϔ Ōǔϔ ņŌϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ņŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ ƁǜǀűņűƿǜŌϔ
ģǈǈűƏűƇōŌϔģǳŌĿϔƇģƿǜŌƇƇŌϔŌƇƇŌϔŌƑǔǀŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔǀōģƇűǈŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌǈή 

ϔ  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔàôØϔ~Gàϔ ôíØGàϔG©íkíGàϔzôØkAk×ôGàϔ ààk§k~GGàϔG©ϔíGØ§GàϔAGϔ
^k© ~kíG 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǀŌƏƽƇűǀϔǜƑŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔǈűƏűƇģűǀŌϔĴϔĿŌƇƇŌϔņόǜƑϔ
ǔǀǜǈǔήϔ:ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔģǈǈűƏűƇōŌǈϔǀŌťǀƚǜƽŌƑǔϔņűǳŌǀǈŌǈϔŤƚǀƏŌǈϔņŌϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌǈϔģǳŌĿϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņόŌƑǔǀŌǀϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
λƽƚǜǀϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƚǜϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈμήϔ:ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔλŌǹήϔǈƚĿűōǔōǈϔģƑƚƑǺƏŌǈΩϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔĿƚƏƏģƑņűǔŌϔƽģǀϔģĿǔűƚƑǈΩϔ
ǈƚĿűōǔōǈϔĴϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔƇűƏűǔōŌΩϔŌǔĿήμήϔíƚǜǔŌŤƚűǈΩϔűƇϔŌǹűǈǔŌϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŬǺľǀűņŌǈΩϔƿǜűϔ
ƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔǀŌǔǀƚǜǳŌǀϔĴϔƇģϔŤǀƚƑǔűśǀŌϔŌƑǔǀŌϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔŌǔϔǜƑŌϔŤƚƑņģǔűƚƑήϔ:όŌǈǔϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇŌϔĿģǈϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈ λŌǔϔǈģƑǈϔǈόǺϔƇűƏűǔŌǀμ Ψ 

× ~ģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔƽģƑģƏōŌƑƑŌ ΨϔűƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔĿǀōōŌϔģȗƑϔņŌϔťōǀŌǀϔǜƑϔ
ƽģǔǀűƏƚűƑŌϔŌǔΩϔƽƇǜǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔƇģϔƽƇģƑűȗĿģǔűƚƑϔǈǜĿĿŌǈǈƚǀģƇŌήϔGƇƇŌϔ
ģĿƿǜűŌǀǔϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑģƇűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔŌǈǔϔĿǀōōŌϔŌǔϔŌƑǀŌťűǈǔǀōŌήϔ
GƑϔ ǀśťƇŌϔťōƑōǀģƇŌΩϔ ŌƇƇŌϔ Ōǈǔϔ ŤƚƑņōŌϔ ģǜϔ ƽǀƚȗǔϔ ņόǜƑŌϔ ŤģƏűƇƇŌϔ ƚǜϔ ņόǜƑŌϔ ĿģǔōťƚǀűŌϔ
ņόűƑņűǳűņǜǈϔņōǈűťƑōǈήϔGƇƇŌϔƑόģϔƑűϔƽģǀǔŌƑģűǀŌǈΩϔƑűϔƽģǀǔűĿűƽģƑǔǈΩϔƑűϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈή 

× ~ό ƑǈǔģƇǔϔλƚǜϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔ ƑǈǔģƇǔŌƑμϔΨϔűƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƿǜűϔģϔǜƑŌϔ
ǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔǜƑűǳŌǀǈŌƇƇŌϔŌǔϔƽŌǜǔϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔǀģűǈƚƑϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔƚǜϔƑƚƑϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌήϔGƇƇŌϔ
ŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǜǔűƇűǈģľƇŌϔĿƚƏƏŌϔűƑǈǔǀǜƏŌƑǔϔņŌϔťŌǈǔűƚƑϔņŌϔŤƚǀǔǜƑŌϔƚǜϔņŌϔŬƚƇņűƑťήϔ
~ό ƑǈǔģƇǔϔƑόģϔƽģǈϔņŌϔƏŌƏľǀŌǈϔƑűϔņόģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈήϔ~ŌϔĿģƽűǔģƇϔņŌϔƇό ƑǈǔģƇǔϔƑŌϔƽŌǜǔϔƽģǈϔőǔǀŌϔ
ņűǳűǈōϔ ŌƑϔ ģĿǔűƚƑǈήϔ ôƑϔ ŤƚƑņģǔŌǜǀϔ λƚǜϔ ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ ŤƚƑņģǔŌǜǀǈϔ ņōǈűťƑōǈμΩϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔņƚƑǔϔƇόģƑƚƑǺƏģǔϔŌǈǔϔǈƚǜǳŌƑǔϔƽǀƚǔōťōΩϔŌǈǔϔǔűǔǜƇģűǀŌϔņŌǈϔ
ņǀƚűǔǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōήϔôƑϔĿƚƑǈŌűƇϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔƑƚƏƏōϔŌǔϔǜƑϔƚǀťģƑŌϔņŌϔǀōǳűǈűƚƑϔƽŌǜǔϔ
őǔǀŌϔņōǈűťƑōϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔľǜǔϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇήϔ 

× ~ģϔ àǔűŤǔǜƑť λƚǜϔ ŤƚƑņģǔűƚƑϔ ǈǔűŤǔǜƑťŌƑμϔΨϔ ϔűƇϔ ǈόģťűǔϔ ņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔ ƁǜǀűņűƿǜŌϔλņǜϔ
~űŌĿŬǔŌƑǈǔŌűƑμϔƿǜűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿǀōōŌϔƽģǀϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌήϔGƇƇŌϔģϔƽƚǜǀϔ
ľǜǔϔņŌϔǈōƽģǀŌǀϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈϔģǔǔǀűľǜōǈϔĴϔƇģϔàǔűŤǔǜƑťϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƽǀƚƽǀŌǈϔņǜϔŤƚƑņģǔŌǜǀήϔGƇƇŌϔģϔ
ǜƑűƿǜŌƏŌƑǔϔƽƚǜǀϔƚľƁŌǔϔņŌϔƽƚǜǀǈǜűǳǀŌϔƇŌϔľǜǔϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņōǔŌǀƏűƑōϔƽģǀϔƇŌϔŤƚƑņģǔŌǜǀϔλƇŌϔ
ƽƇǜǈϔǈƚǜǳŌƑǔΩϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņŌϔƽģǔǀűƏƚűƑŌμήϔôƑŌϔàǔűŤǔǜƑťϔƑβģϔƽģǈϔ
ƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔƽƚǜǀϔƚľƁŌǔϔņβŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌήϔGƇƇŌϔƑβģϔņƚƑĿϔƽģǈϔĴϔőǔǀŌϔ
ŌƑǀŌťűǈǔǀōŌϔģǜϔØŌťűǈǔǀŌϔƽǜľƇűĿήϔ:ŌƽŌƑņģƑǔΩϔǜƑŌϔŤƚƑņģǔűƚƑϔŌǈǔϔģǜǔƚǀűǈōŌϔĴϔŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑŌϔ
ģĿǔűǳűǔōϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌϔǈűϔĿŌƇƇŌρĿűϔŌǈǔϔņŌϔƑģǔǜǀŌϔĴϔǀōƽƚƑņǀŌϔĴϔƇβƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑήϔAģƑǈϔ
ĿŌϔĿģǈΩϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔŌƑǀŌťűǈǔǀōŌϔģǜϔØŌťűǈǔǀŌϔƽǜľƇűĿή 
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ȗƑϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƚǜϔņŌǈϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔǈűƏűƇģűǀŌǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔ
ņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨ 

× ~ģϔņōƑƚƏűƑģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔγϔϔ 

× ~όģņǀŌǈǈŌϔņǜϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇΩϔņǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔƚǜϔƇģϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑϔņόűƏƏģǔǀűĿǜƇģǔűƚƑϔγϔϔ 

× ~όűņŌƑǔűǔōϔŌǔϔ ƇόģņǀŌǈǈŌϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈϔ λǔǀǜǈǔŌŌΩϔ ǈŌǔǔƇƚǀΩϔ ƽǀƚǔŌĿǔƚǀϔ Ōǔϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƇƚǀǈƿǜόűƇǈϔǈƚƑǔϔņōǈűťƑōǈμ γ 

× ~ģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇŌǈϔȗƑģƇűǔōǈϔƽƚǜǀǈǜűǳűŌǈϔγϔϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ģǜǔƚǀűǈōŌǈϔ Ĵϔ ŌǹŌǀĿŌǀϔ
ƇόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔ ƚǜϔ Ƈģϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔ ņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔγ 

× ~Ōǈϔ ƏƚņģƇűǔōǈϔ ņŌϔ ťŌǈǔűƚƑϔ Ōǔϔ ņŌϔ
ǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔγϔϔ 

× ~Ōǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ǈǜǀϔ Ƈģϔ ǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔ ņŌϔ
ņōǔŌƑǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōή 

:ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌǈϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔōĿǀűǔϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōŌΩϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόģǔǔŌǈǔŌǀϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌΩϔƇģϔƑģǔǜǀŌΩϔƇŌǈϔȗƑģƇűǔōǈϔƽƚǜǀǈǜűǳűŌǈΩϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔ
ťŌǈǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōήϔAŌǈϔŌǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĴϔņŌƏģƑņŌǀϔǈƚƑǔϔ
ņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔŌƑϔƑƑŌǹŌό9 Πό~ŌǈόņƚĿǜƏŌƑǔǈόή 
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kƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔľűŌƑϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔȗƑģƇűǔōϔņǜϔǔǀǜǈǔϔƚǜϔņŌϔƇģϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌϔ
ģȗƑϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔǔƚǜǔϔōǳŌƑǔǜŌƇϔűƑņűĿģǔŌǜǀϔņόģƇŌǀǔŌϔΨϔǜƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØΩϔǜƑŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔ
ĿƚƏƽƇŌǹŌϔǈģƑǈϔƚľƁŌĿǔűŤϔĿƇģűǀΩϔƚǜϔǜƑϔǔǀǜǈǔϔņōǔŌƑģƑǔϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔűƏƏģǔǀűĿǜƇōŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔ
ƁǜǀűņűĿǔűƚƑϔƚȔǈŬƚǀŌΩϔŌǔĿή 

kƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌϔǀƝƇŌϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔűņŌƑǔűȗōŌΩϔƇģϔ
ƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔƏģǔōǀűŌƇƇŌϔŌǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǹŌǀĿōϔƽģǀϔĿŬģĿǜƑŌϔņόŌƇƇŌǈήϔAŌϔƇģϔƏőƏŌϔŤģłƚƑΩϔ
ƇƚǀǈƿǜŌϔƇόǜƑϔņŌǈϔƽģǀǔűĿűƽģƑǔǈϔģǜϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƇŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔǈόōǔŌƑņŌƑǔϔģǜǹϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔņŌǈņűǔŌǈϔŌƑǔűǔōǈήϔ~Ōǈϔ
ĿǀűƏűƑŌƇǈϔ ƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔ ŌƑϔ ŌȔŌǔϔ ǔŌƑǔŌǀϔ ņόǜǔűƇűǈŌǀϔ ņŌǈϔ ƇűŌƑǈϔ ŤģƏűƇűģǜǹϔ ƽƚǜǀϔ ƏģǈƿǜŌǀϔ ƇŌǈϔ
ǳōǀűǔģľƇŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǜǀǈϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƚǜϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈΩϔűƇǈϔƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔĿŬŌǀĿŬŌǀϔĴϔ
ǜǔűƇűǈŌǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔŌƑǔűǔōǈϔņģƑǈϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔŌƑϔǳǜŌϔņόƚƽģĿűȗŌǀϔƇŌǈϔȘǜǹϔŌǔϔņŌϔ
ǔǀģƑǈŤōǀŌǀϔņŌǈϔĿģƽűǔģǜǹϔƚǜϔģĿǔűŤǈϔĴϔƇόűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇή 

~όōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņόǜƑϔƚǀťģƑűťǀģƏƏŌϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔģȗƑϔņŌϔŤģĿűƇűǔŌǀϔƇόģƽƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔŌǔϔƇģϔ
ĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌϔƇģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌή 

ϔ  

GǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƽǀƚľģƑǔǈϔλĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× ôƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűŤϔņǜϔǔǀǜǈǔϔλτ ǔǀǜǈǔϔņŌŌņ υμϔγ 

× ~ŌǈϔƏűƑǜǔŌǈϔλƇόōƿǜűǳģƇŌƑǔϔņόǜƑϔƽǀƚĿśǈρǳŌǀľģƇϔņόģǈǈŌƏľƇōŌϔťōƑōǀģƇŌμϔγϔϔ 

× ôƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűŤϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔƚǜϔņǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔγ 

× ôƑϔτ ņŌŌņϔƚŤϔǈŌǔǔƇŌƏŌƑǔ υ γ 

× ôƑŌϔτ ƇŌǔǔŌǀϔƚŤϔǴűǈŬŌǈ υή 
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ôƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔņǜϔǔǀǜǈǔŌŌϔōǔģƑǔϔņōĿƇģǀģǔűǳŌΩϔŌƇƇŌϔƑŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀŌťģǀņōŌϔĿƚƏƏŌϔǜƑϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔǈǜȕǈģƑǔϔƿǜόŌƑϔņŌǀƑűŌǀϔǀŌǈǈƚǀǔϔŌǔϔǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ
ņǜϔǔǀǜǈǔŌŌόλƑƚǔģƏƏŌƑǔϔǈƚƑϔĿģǀģĿǔśǀŌϔģǜǔƚǀűǈōϔŌǔϔǀōťǜƇōϔņģƑǈϔǜƑϔƽģǺǈϔņŌϔņǀƚűǔϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔ
ŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:μΩϔĿŬģǀťŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōƏƚƑǔǀŌǀϔƇόűƑŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņŌϔǔƚǜǔϔ
ģǜǔǀŌϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔƽǀƚľģƑǔήϔ 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇģϔĿƚƑȗņŌƑǔűģƇűǔōϔģǈǈƚĿűōŌϔģǜǹϔτ ǔǀǜǈǔǈϔņŌŌņ υϔŌǔϔģǜǹϔτ ƇŌǔǔŌǀϔƚŤϔ
ǴűǈŬŌǈ υϔƑŌϔņƚűǔϔƽģǈϔőǔǀŌϔǜƑϔƚľǈǔģĿƇŌϔĴϔƇŌǜǀϔĿƚƇƇŌĿǔŌ ΨϔĿŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔǜƑϔ
ōƇōƏŌƑǔϔņŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔűƑņűǈƽŌƑǈģľƇŌϔĴϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:Ωϔ ōǔģƑǔϔ ǀģƽƽŌƇōϔ ƿǜŌϔ ƇŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ ǈƚƑǔϔ ǔŌƑǜŌǈϔ ģǜϔ ǈŌĿǀŌǔϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇή 

àűϔƇŌϔǔǀǜǈǔΩϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔűƑǈĿǀűǔϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔ
ņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌΩϔǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņŌϔƇόűƑǈĿǀűƽǔűƚƑϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƇƇŌĿǔōή 
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/ϔƽģǀǔűǀϔņŌϔĿŌǔϔŌǹǔǀģűǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǈűťƑģƇŌǀϔĴϔƇģϔAAGϔǔƚǜǔŌϔņűǳŌǀťŌƑĿŌϔ
ōǳŌƑǔǜŌƇƇŌϔƿǜűϔǈŌǀģűǔϔĿƚƑǈǔģǔōŌϔŌƑǔǀŌϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽƚǀǔōŌǈϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔ
ŌǔϔĿŌƇƇŌǈϔņƚƑǔϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņűǈƽƚǈŌΩϔǈƚǜǈϔƽŌűƑŌϔņŌϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈή 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔǀŌƇģǔűǳŌϔģǜϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔņŌǳǀģϔģƇƚǀǈϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņǜϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔņōņűōϔŌǔϔ
ǈűťƑōϔƽģǀϔƇŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔƇōťģƇϔƚǜϔǜƑϔŤƚƑņōϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ:ŌϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔŌǔϔƇģϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌϔĴϔǈǜűǳǀŌϔǈƚƑǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔλàűťƑģƇŌǀόƇυģľǈŌƑĿŌόņυűƑǈĿǀűƽǔűƚƑόƚǜό
ǔƚǜǔŌόņűǳŌǀťŌƑĿŌόņŌǈόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόƽƚǀǔōŌǈόģǜόǀŌťűǈǔǀŌόņŌǈόǔǀǜǈǔǈμή 

GƑϔĿģǈϔņόűƑĿģƽģĿűǔōϔƚǜϔņŌϔǀŌŤǜǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņŌϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔǈƚƑϔŌǹǔǀģűǔϔņόűƑǈĿǀűƽǔűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ƽŌǜǔϔņŌƏģƑņŌǀϔƇόƚľǔŌƑǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽƚǀǔōŌǈϔģǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņŌǈϔǔǀǜǈǔǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌήϔ
~ģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔĴϔǈǜűǳǀŌϔŌǈǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇģϔƽģǀǔűŌϔǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ
AŌƏģƑņŌόņυŌǹǔǀģűǔόņǜόǀŌťűǈǔǀŌόņŌǈόǔǀǜǈǔǈήϔ 

 

 

  

https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/obligations-legales-et-fiscalite/obligations-legales-et-comptables/registre-des-trusts/signaler-l-absence-d-inscription-ou-toute-divergence-des-informations-portees-au-registre-des-trusts
https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/obligations-legales-et-fiscalite/obligations-legales-et-comptables/registre-des-trusts/signaler-l-absence-d-inscription-ou-toute-divergence-des-informations-portees-au-registre-des-trusts
https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/creation-et-gestion-d-activite/obtention-de-documents-officiels-et-labels/documents-officiels/demander-un-extrait-des-informations-portees-au-registre-des-trusts
https://monentreprise.gouv.mc/thematiques/creation-et-gestion-d-activite/obtention-de-documents-officiels-et-labels/documents-officiels/demander-un-extrait-des-informations-portees-au-registre-des-trusts


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̾Χ́Χ ~ŌǈόģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΡόŤōņōǀģǔűƚƑǈόņυģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈόŌǔόŤƚƑņģǔűƚƑǈ 

ȗƑϔ ņόűņŌƑǔűȗŌǀϔ ƇŌǈϔ ĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔ ǈƚƑǔϔ ņŌǈϔ ģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔņŌǈϔ ŤōņōǀģǔűƚƑǈϔ ņόģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔ ƚǜϔ ņŌǈϔ
ŤƚƑņģǔűƚƑǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨϔ 

× ~Ōϔ ĿŌǀǔűȗĿģǔϔņŌϔƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑϔƚǜϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ŤƚƑņģǔűƚƑϔγ 

× ~Ōǈϔ ǈǔģǔǜǔǈϔ ņŌϔ ƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑ ƚǜϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ŤƚƑņģǔűƚƑϔγ 

× ~ŌǈϔōǔģǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔņŌϔƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔ
ƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔγ 

× ~όģņǀŌǈǈŌϔņǜϔǈűśťŌϔǈƚĿűģƇϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔƇűŌǜϔ
ņόģĿǔűǳűǔōϔ ƽǀűƑĿűƽģƇŌϔ ǈűϔ ƇόģņǀŌǈǈŌϔ Ōǈǔϔ
ņűȔōǀŌƑǔŌϔγϔϔ 

× ~όűņŌƑǔűǔōϔ ņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ņűǀűťŌģƑǔŌǈϔ
λ:ƚƑǈŌűƇϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΩϔľǜǀŌģǜΩϔŌǔĿήμϔγϔϔ 

× ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔǔűŌǀǈϔģǺģƑǔϔƇŌϔ
ƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔņűǀűťŌǀΩϔťōǀŌǀϔƚǜϔŌƑťģťŌǀϔĴϔǔűǔǀŌϔ
ŬģľűǔǜŌƇϔƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑήϔ 

:ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌǈϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōŌϔΨϔϔ 

× íƚǜǔϔģĿǔŌϔƚǜϔŌǹǔǀģűǔϔņŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔƚȕĿűŌƇϔƚǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǈƚĿűģƇϔγϔϔ 

× àǔģǔǜǔǈϔņŌϔƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔγϔϔ 

× íƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņűǀűťŌģƑǔŌǈϔλƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔ
ģǜǈǈűϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōŌǈμϔγϔϔ 

× íƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇŌǈϔōǔģǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈ γ 

× GƑϔ Ŀģǈϔ ņŌϔ ǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔ ƇōťģƇŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƏƚǀģƇŌΩϔ ƇģϔƽǀŌǜǳŌϔ ņŌϔ Ƈόģǜǔƚǀűǔōϔņǜϔ
ǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔλǳűģϔǜƑŌϔƽǀƚĿǜǀģǔűƚƑμήϔϔ 

 

  

GǹŌƏƽƇŌǈϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƽǀƚľģƑǔǈϔλĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× ôƑϔĿŌǀǔűȗĿģǔϔņόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔϔņģǔģƑǔϔņŌϔƏƚűƑǈϔņŌϔǔǀƚűǈϔƏƚűǈϔγ 

× ~ŌǈϔǈǔģǔǜǔǈϔņŌϔƇόģǈǈƚĿűģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑϔŌǔϔƇόģĿǔŌϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűŤϔǈόűƇϔŌǹűǈǔŌϔγϔϔ 

× ~ŌǈϔōǔģǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔĿŌǀǔűȗōǈϔλǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔűƑĿƇǜģƑǔϔƇŌϔľűƇģƑϔŌǔϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔĿŌǀǔűȗōϔ
ƽģǀϔǜƑϔģǜņűǔŌǜǀμ γ 

× ôƑϔƽǀƚĿśǈρǳŌǀľģƇϔņŌϔƇģϔņŌǀƑűśǀŌϔģǈǈŌƏľƇōŌϔťōƑōǀģƇŌϔλŤģűǈģƑǔϔǀōŤōǀŌƑĿŌϔĴϔƇģϔņŌǀƑűśǀŌϔ
ōƇŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔĿƚƑǈŌűƇμή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

ͅή͆ή ~όűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈ 

àŌĿǔűƚƑόċόņǜό:ŬģƽűǔǀŌόkkόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόkkkόņŌόƇυ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ̿Χ̀̾ͅό
ƏƚņűȗōŌ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔǜƑϔǔǀǜǈǔϔƚǜϔǜƑŌϔŤƚƑņģǔűƚƑΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔ
ņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌλǈμϔľōƑōȗĿűģűǀŌλǈμϔŌȔŌĿǔűŤλǈμϔņŌϔĿŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔǳōǀűȗŌǀϔƇŌǜǀϔűņŌƑǔűǔōήϔ ȗƑϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔǜƑϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨϔϔϔ 

× ©ƚƏΩϔƑƚƏϔ ņόǜǈģťŌΩϔ ǈǜǀƑƚƏϔ ƚǜϔ
ƽǈŌǜņƚƑǺƏŌϔγϔϔ 

× ÕǀōƑƚƏλǈμϔγϔϔ 

× AģǔŌϔŌǔϔƇűŌǜϔņŌϔƑģűǈǈģƑĿŌϔγϔϔ 

× ©ģǔűƚƑģƇűǔōλǈμϔγϔϔ 

× ņǀŌǈǈŌϔγϔϔ 

× §ƚņģƇűǔōǈϔņǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǹŌǀĿōϔǈǜǀϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌϔγϔϔ 

× AģǔŌϔĴϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔŌǈǔϔ
ņŌǳŌƑǜŌϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōήϔϔ 

ϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔǳűǈōŌϔƽģǀϔģǳģƑǔΩϔĿŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǳōǀűȗōŌǈϔģǜϔ
ƏƚǺŌƑϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔōĿǀűǔϔņƚƑǔϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōŌϔŌǔϔǀŌƑƚǜǳŌƇōŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔ
ƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌήϔ 

̾Χ̿Χ̾Χ ~ŌόƽǀűƑĿűƽŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόņυǜƑŌόƽŌǀǈƚƑƑŌόƏƚǀģƇŌό 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔűƇϔŤģǜǔϔŌƑǔŌƑņǀŌϔƽģǀϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔΨϔϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƿǜűΩϔŌƑϔņŌǀƑűŌǀϔǀŌǈǈƚǀǔΩϔņōǔűŌƑƑŌƑǔϔƚǜϔĿƚƑǔǀƝƇŌƑǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔ
űƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģǜϔƏƚűƑǈϔ͉͆ϔЍϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔγϔƚǜΩϔǈόűƇϔ
ŌǹűǈǔŌϔņŌǈϔņƚǜǔŌǈϔƿǜģƑǔϔģǜϔŤģűǔϔņŌϔǈģǳƚűǀϔǈűϔƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔģǺģƑǔϔǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈƚƑǔϔƇŌϔƚǜϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔƚǜϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόģǜĿǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔ
ƑόŌǹŌǀĿŌϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔģǜϔǔǀģǳŌǀǈϔņόǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔγϔϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƿǜűϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔŌȔŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔƽģǀϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑΩϔǜƑϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔǈǜǀϔƇŌǈϔƚǀťģƑŌǈϔņŌϔťŌǈǔűƚƑΩϔņβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ
ǈƚĿűōǔōϔƚǜϔǈǜǀϔƇβģǈǈŌƏľƇōŌϔťōƑōǀģƇŌϔņŌϔǈŌǈϔģǈǈƚĿűōǈϔƚǜϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌ γ 

× ~ŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔƇōťģƇϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόģǜĿǜƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƑόģϔƽǜϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔ
ƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņŌǈόŌƑǔűǔōǈόƽƚǜǀόƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈόģǜĿǜƑόľōƑōȗĿűģűǀŌόŌȔŌĿǔűŤόƑυģόƽǜόőǔǀŌόűņŌƑǔűȗōμή 

~ģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņűǀŌĿǔŌϔλņǜϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌμϔŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƇŌϔƽƇǜǈϔĿƚǜǀģƑǔϔŌǔϔǈűƏƽƇŌϔĴϔűņŌƑǔűȗŌǀΩϔ
ƏģűǈϔűƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔűƑņűǀŌĿǔŌή 

 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#cGtLHXY4PzfYzVkhqHwGmi
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#npYQR55ezAg2vllraYfzkg
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#npYQR55ezAg2vllraYfzkg


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔͅͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔ~ ϔAGíG©ík²©ϔk©AkØG:íGϔAôϔ: Õkí ~ 

~ŌϔĿģƇĿǜƇϔņŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔűƑņűǀŌĿǔŌϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔŌƑϔƏǜƇǔűƽƇűģƑǔϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔ
ņűǀŌĿǔŌϔņŌϔĿģƽűǔģƇϔŌǔϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔǈŌĿƚƑņϔƑűǳŌģǜϔŌƑǔǀŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔĿƇűŌƑǔŌϔŌǔϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔ
űƑǔŌǀƏōņűģűǀŌή 

:ŌƇģϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔǈǜűǳģƑǔŌϔΨϔ 

× ~όŌƑǔűǔōϔ ϔŌǈǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔ 

× §ήϔĒϔņōǔűŌƑǔϔƏƚűƑǈϔņŌϔ͉͆ЍϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔ ϔ
ŌǔϔǈŌƏľƇŌϔƑόŌǹŌǀĿŌǀϔģǜĿǜƑϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔűƇϔƑόŌǈǔϔ
ņƚƑĿϔƽģǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤήϔ 

× §ƏŌϔĒϔņōǔűŌƑǔϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ͋͆Ω͆Ѝϔλ͋͊Ѝǹ͍Ѝ͉μϔņǜϔ
ĿģƽűǔģƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ ΩϔǈƚűǔϔƽƇǜǈϔņŌϔ͉͆ЍϔŌǔϔŌǈǔϔņƚƑĿϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤή 

× §ƏŌϔ Ĝϔ ņōǔűŌƑǔϔ űƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ ͇Ω͌Ѝϔ λ͉Ѝǹ͋͊Ѝμϔņǜϔ
ĿģƽűǔģƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ ϔǈƚűǔϔƏƚűƑǈϔņŌϔ͉͆ЍήϔGƇƇŌϔƑŌϔǈŌƏľƇŌϔ
ŌǹŌǀĿŌǀϔģǜĿǜƑϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǔϔƑόŌǈǔϔņƚƑĿϔƽģǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤή 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔ~ ϔAGíG©ík²©ϔk©AkØG:íGϔAGàϔAØ²kíàϔAGϔċ²íG 

~ŌϔĿģƇĿǜƇϔņŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔűƑņűǀŌĿǔŌϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔņŌϔƇģϔƏőƏŌϔƏģƑűśǀŌΩϔ
ŌƑϔƏǜƇǔűƽƇűģƑǔϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņűǀŌĿǔŌϔņŌϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔŌǔϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔǈŌĿƚƑņϔƑűǳŌģǜϔ
ŌƑǔǀŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔĿƇűŌƑǔŌϔŌǔϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌή 

:ŌƇģϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔǈǜűǳģƑǔŌ Ψ 

× ~όŌƑǔűǔōϔ ϔŌǈǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔ 

× :ƚƏƏŌϔ ǳǜϔ ƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔΩϔ §ƏŌϔ Ēϔ Ōǈǔϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔ ŌȔŌĿǔűŤϔ ņģƑǈϔ Ƈģϔ ƏŌǈǜǀŌϔ ƚǣϔ ŌƇƇŌϔ
ƽƚǈǈśņŌϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ͋͆Ω͆Ѝήϔ 

× §ήϔĒϔņōǔűŌƑǔϔƏƚűƑǈϔņŌϔ͉͆ЍϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔŌǔϔņŌǈϔ
ņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔΩϔűƇϔƑόŌǈǔϔņƚƑĿϔƽģǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤή 

× §ƏŌϔĒϔņōǔűŌƑǔϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ͋͆Ω͆Ѝϔλ͋͊Ѝǹ͍Ѝ͉μϔ
ņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ ΩϔŌǔϔ͇Ω͍ЍϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔņŌϔƇģϔ
ǈƚĿűōǔōϔ γϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔņƚƑĿϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔģǜϔ
ǔűǔǀŌϔņŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņǜϔĿģƽűǔģƇή 

× §ƏŌϔĜϔņōǔűŌƑǔϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔ͇Ω͌Ѝϔλ͉Ѝǹ͋͊ЍμϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔ ϔŌǔϔ ͈͋ῼЍϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔņŌϔƇģϔ
ǈƚĿűōǔōϔ γϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔņƚƑĿϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔģǜϔ
ǔűǔǀŌϔņŌϔƇģϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌή 

ϔ  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̿Χ̿Χ ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņǜόņōƏŌƏľǀŌƏŌƑǔόņŌόƽǀƚƽǀűōǔōό 

GƑϔĿģǈϔņŌϔņōƏŌƏľǀŌƏŌƑǔϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔōϔŌƑǔǀŌϔǜƑϔƑǜρƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔŌǔϔǜƑϔǜǈǜŤǀǜűǔűŌǀΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔ
ĿƚƑǈűņōǀŌǀϔĿƚƏƏŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔΨϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔģǺģƑǔϔƇģϔƿǜģƇűǔōϔņŌϔƑǜρƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔƿǜűΩϔŌƑϔņŌǀƑűŌǀϔǀŌǈǈƚǀǔΩϔƽƚǈǈśņŌƑǔϔ
ņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģǜϔƏƚűƑǈϔ͉͆ЍϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔγϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔģǺģƑǔϔƇģϔƿǜģƇűǔōϔņβǜǈǜŤǀǜűǔűŌǀǈϔƿǜűΩϔŌƑϔņŌǀƑűŌǀϔǀŌǈǈƚǀǔΩϔƁƚǜűǈǈŌƑǔϔņŌϔ
ƇβǜǈģťŌϔŌǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌƑǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģǜϔƏƚűƑǈϔ͉͆ЍϔņǜϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔ
ǳƚǔŌϔγϔ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƿǜűϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔŌȔŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔƽģǀϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑΩϔǜƑϔƽƚǜǳƚűǀϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔĿģƽűǔģƇϔƚǜϔǈǜǀϔƇŌǈϔƚǀťģƑŌǈϔņŌϔťŌǈǔűƚƑΩϔņβģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ
ǈƚĿűōǔōϔƚǜϔǈǜǀϔƇβģǈǈŌƏľƇōŌϔťōƑōǀģƇŌϔņŌϔǈŌǈϔģǈǈƚĿűōǈήϔ 

GƑϔĿģǈϔņόűƑņűǳűǈűƚƑϔƽƚǀǔģƑǔϔǈǜǀϔņŌǈϔƽģǀǔǈϔǈƚĿűģƇŌǈϔƚǜϔņŌǈϔģĿǔűƚƑǈΩϔĿŬģƿǜŌϔűƑņűǳűǈģűǀŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņōĿƇģǀōϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔƇόűƑņűǳűǈűƚƑϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌϔņŌǈϔƽģǀǔǈϔ
ǈƚĿűģƇŌǈϔƚǜϔģĿǔűƚƑǈϔƚǜϔĿƚƏƏŌϔņōǔŌƑǔǀűĿŌϔņŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔǳƚǔŌϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔŌƇƇŌϔƑόģϔƽģǈϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑģƇűǔōϔƏƚǀģƇŌή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØϔ~GϔAG§G§9ØG§G©íϔAGϔÕØ²ÕØkGíG 

~ŌϔņōƏŌƏľǀŌƏŌƑǔϔņŌϔƽǀƚƽǀűōǔōϔĿƚƑǈűǈǔŌϔĴϔņűǳűǈŌǀϔƇģϔƽƇŌűƑŌϔƽǀƚƽǀűōǔōϔŌƑϔƑǜŌρƽǀƚƽǀűōǔōϔŌǔϔ
ǜǈǜŤǀǜűǔή 

× ~όǜǈǜŤǀǜűǔűŌǀ ƽŌǜǔϔǜǔűƇűǈŌǀϔƇŌϔľűŌƑϔƽƚǜǀϔǈƚƑϔƽǀƚƽǀŌϔǜǈģťŌΩϔƚǜϔľűŌƑϔƇŌϔņƚƑƑŌǀϔŌƑϔƇƚĿģǔűƚƑϔ
Ōǔϔ ŌƑϔ ƽŌǀĿŌǳƚűǀϔ ƇŌǈϔ ƇƚǺŌǀǈ γϔ űƇϔ ǔƚǜĿŬŌϔ ƇŌǈϔ ǀŌǳŌƑǜǈϔ ņŌǈϔ ƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌǈϔ ņŌϔǳģƇŌǜǀǈϔ
ƏƚľűƇűśǀŌǈϔŌǔϔƽŌǜǔϔģǀľűǔǀŌǀϔǈŌǜƇϔƇŌǈϔǔűǔǀŌǈΩϔǈƚǜǈϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈή 

× ~ŌϔƑǜρƽǀƚƽǀűōǔģűǀŌ ĿƚƑǈŌǀǳŌϔƇŌϔņǀƚűǔϔņŌϔņűǈƽƚǈŌǀϔņǜϔľűŌƑϔŌƑϔǀŌǈƽŌĿǔģƑǔϔƇŌǈϔņǀƚűǔǈϔņŌϔ
ƇόǜǈǜŤǀǜűǔűŌǀή 

̾Χ̿Χ̀Χ ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņŌǈόǈƚĿűōǔōǈόĿƚǔōŌǈόŌƑόľƚǜǀǈŌό 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƇŌϔņōǔŌƑǔŌǜǀϔņβǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǈǔϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿƚǔōŌΩϔƇģϔƇƚűϔƽǀōǳƚűǔϔ
ņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌό~υŌƑǔűǔōόǳűǈōŌόģǜǹόĿŬűȔǀŌǈό̾ЏεόĴό́ЏεόņŌόƇυģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀό
ņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌμή 

̾Χ̿Χ́Χ ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņŌǈόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈόȗƑģƑĿűŌǀǈόŌǔόŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈόņυģǈǈǜǀģƑĿŌό 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƇŌϔņōǔŌƑǔŌǜǀϔņβǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǈǔϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔȗƑģƑĿűŌǀϔƚǜϔ
ǜƑŌϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌΩϔƇģϔƇƚűϔƽǀōǳƚűǔϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~υŌƑǔűǔōό
ǳűǈōŌόģǜǹόĿŬűȔǀŌǈό̾ЏεόĴό́ЏεόņŌόƇυģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌμή 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̿Χ͂Χ ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόņŌόĿƚƑǔǀģǔόņυģǈǈǜǀģƑĿŌκǳűŌόƚǜόņŌό
ĿģƽűǔģƇűǈģǔűƚƑό 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǔǔŌϔƽģǀǔűŌϔƑόŌǈǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌϔƿǜόģǜǹϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔŌǔϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔ
ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔģűƑǈűϔƿǜόģǜǹϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͇ϔņŌϔƇβ²àϔƑЗϔ
͈ῄ͋͌ϔņǜϔ͆ͅϔņōĿŌƏľǀŌϔ͍͊͌ͅ ή 

~ƚǀǈƿǜŌϔ ƇŌϔ ĿƇűŌƑǔϔǈƚǜǈĿǀűǔϔ ƚǜϔ ģņŬśǀŌϔ Ĵϔ ǜƑϔ ĿƚƑǔǀģǔϔ ņβģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌϔ ƚǜϔ ņŌϔ ĿģƽűǔģƇűǈģǔűƚƑΩϔ ƇŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔǈƚƑǔϔΨϔϔ 

× ƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌϔγ 

× ƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔƿǜűϔǈƚǜǈĿǀűǳŌƑǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀģǔϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌϔγ 

× ƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔƿǜűϔƽǀƚĿśņŌƑǔϔģǜϔƽģűŌƏŌƑǔϔņŌϔƽǀűƏŌǈϔģȔōǀģƑǔϔģǜϔ
ĿƚƑǔǀģǔϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌϔǳűŌϔγ 

× ƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔģǈǈǜǀōŌǈϔģǜϔǔűǔǀŌϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌή 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔņŌǈϔĿƚƑǔǀģǔǈϔǈƚƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƚǜϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔƑƚƏƏōƏŌƑǔϔ
ņōǈűťƑōŌǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔǀŌƇŌǳŌǀϔƇŌǜǀϔƑƚƏΩϔƽǀōƑƚƏλǈμϔƚǜϔņōƑƚƏűƑģǔűƚƑή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔņōǈűťƑōǈϔƽģǀϔƇŌǜǀǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈΩϔƽģǀϔĿģǔōťƚǀűŌϔƚǜϔƽģǀϔ
ņβģǜǔǀŌǈϔƏƚǺŌƑǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔƚľǔŌƑűǀϔǈǜȕǈģƏƏŌƑǔϔņβűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔĿŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ģȗƑϔņβőǔǀŌϔĴϔƏőƏŌϔņβōǔģľƇűǀϔƇβűņŌƑǔűǔōϔņǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔņǜϔǳŌǀǈŌƏŌƑǔϔņŌǈϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈή 

~ģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβűņŌƑǔűǔōϔņǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔϔģϔƇűŌǜϔģǜϔƽƇǜǈϔǔģǀņϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔņǜϔƽģűŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇģϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔģǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔϔǈǜǀϔƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔōĿǀűǔϔƽǀƚľģƑǔή 

GƑϔĿģǈϔņŌϔĿŌǈǈűƚƑϔƽģǀǔűŌƇƇŌϔƚǜϔǔƚǔģƇŌϔĴϔǜƑϔǔűŌǀǈϔņβǜƑŌϔģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌϔƚǜϔņŌϔĿģƽűǔģƇűǈģǔűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƿǜűϔģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌϔĿŌǔǔŌϔĿŌǈǈűƚƑΩϔņŌǳǀģϔűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇģϔĿŌǈǈűƚƑϔĴϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔĴϔƇģϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƿǜűϔǀŌłƚűǔϔƽƚǜǀϔǈƚƑϔƽǀƚƽǀŌϔ
ƽǀƚȗǔϔƇģϔǳģƇŌǜǀϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔϔĿōņōή 

̾Χ̿Χ̓Χ ~ŌόƽǀűƑĿűƽŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόņυǜƑŌόģǈǈƚĿűģǔűƚƑόƚǜόņυǜƑŌόŤōņōǀģǔűƚƑό
ņυģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑΩϔƚǜϔŤōņōǀģǔűƚƑϔņόģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈΩϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔǈƚƑǔϔΨϔϔ 

× ƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƿǜűΩϔĴϔǜƑϔǔűǔǀŌϔƿǜŌƇĿƚƑƿǜŌΩϔǈƚƑǔϔĿŬģǀťōŌǈϔņŌϔǈģϔņűǀŌĿǔűƚƑϔγ 

× ƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƿǜűϔĿƚƏƽƚǈŌƑǔϔƇβƚǀťģƑŌϔĿŬģǀťōϔņŌϔǈƚƑϔģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔγ 

× ǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔƽģǀϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑΩϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔΩϔƽŌǜǔϔŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌȔŌĿǔűŤϔņŌϔƇβģǈǈƚĿűģǔűƚƑή 
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Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̿Χ̈́Χ ~ŌόƽǀűƑĿűƽŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόņυǜƑŌόŤƚƑņģǔűƚƑ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔŤƚƑņģǔűƚƑΩϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔǈƚƑǔϔΨϔϔ 

× ƇŌǈϔŤƚƑņģǔŌǜǀǈϔγ 

× ƇŌǈϔņƚƑģǔŌǜǀǈϔγ 

× ǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜűΩϔƽģǀϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑΩϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔΩϔƽŌǜǔϔŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌȔŌĿǔűŤϔņŌϔƇģϔŤƚƑņģǔűƚƑή 

̾Χ̿ΧͅΧ ~ŌόƽǀűƑĿűƽŌόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόņυǜƑόǔǀǜǈǔΡόņυǜƑŌόȗņǜĿűŌόƚǜόņυǜƑŌόĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑό
ƁǜǀűņűƿǜŌόǈűƏűƇģűǀŌ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑϔǔǀǜǈǔΩϔǜƑŌϔȗņǜĿűŌϔƚǜϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔǈűƏűƇģűǀŌΩϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔ
ǈƚƑǔϔΨϔϔ 

× ~ŌϔĿƚƑǈǔűǔǜģƑǔϔγϔϔ 

× ~ŌϔƚǜϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔŌŌλǈμϔƚǜϔȗņǜĿűģűǀŌλǈμϔγϔϔ 

× ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌλǈμϔģǺģƑǔϔƿǜģƇűǔōϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔŌǜǀϔγϔϔ 

× ~ŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƚǜΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔǈŌǀƚƑǔϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔņŌϔƇģϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƚǜϔ
ņŌϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƑβƚƑǔϔƽģǈϔŌƑĿƚǀŌϔōǔōϔņōǈűťƑōŌǈΩϔƇģϔĿģǔōťƚǀűŌϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņģƑǈϔƇβűƑǔōǀőǔϔ
ƽǀűƑĿűƽģƇϔņŌϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇģϔĿƚƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƚǜϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔģϔōǔōϔĿƚƑǈǔűǔǜōŌϔƚǜϔƚƽśǀŌϔγϔϔ 

× íƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌƑϔņŌǀƑűŌǀϔǀŌǈǈƚǀǔϔǈǜǀϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔ
ƇŌϔǔǀǜǈǔϔƚǜϔƇģϔȗņǜĿűŌϔƽģǀϔƽǀƚƽǀűōǔōϔņűǀŌĿǔŌϔƚǜϔűƑņűǀŌĿǔŌϔƚǜϔƽģǀϔņβģǜǔǀŌǈϔƏƚǺŌƑǈήϔϔ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔƚǜϔƇŌǈϔŤǜǔǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔǈƚƑǔϔƑƚƏƏōƏŌƑǔϔņōǈűťƑōǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔƇŌǈϔ
űņŌƑǔűȗŌǀϔņśǈϔƿǜŌϔƽƚǈǈűľƇŌϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇŌǜǀϔűņŌƑǔűǔōϔģǜϔƽƇǜǈϔǔģǀņϔƇƚǀǈƿǜβűƇǈϔƚƑǔϔƇβűƑǔŌƑǔűƚƑϔņβŌǹŌǀĿŌǀϔ
ƇŌǜǀǈϔņǀƚűǔǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔľűŌƑǈϔņŌϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔņǜϔǔǀǜǈǔή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔĿŌǈϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔűƑǔŌǀǳŌƑűǀϔƽǀōģƇģľƇŌƏŌƑǔϔĴϔǔƚǜǔŌϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔƁƚǜűǈǈģƑĿŌϔņŌϔ
ƿǜŌƇƿǜŌϔƏģƑűśǀŌϔƿǜŌϔĿŌϔǈƚűǔϔņŌǈϔľűŌƑǈϔņŌϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔņǜϔǔǀǜǈǔήϔϔ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔƚǜϔƇŌǈϔŤǜǔǜǀǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔņōǈűťƑōǈϔƿǜŌϔƽģǀϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔƚǜϔņŌǈϔ
ĿģǔōťƚǀűŌǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņβƚľǔŌƑűǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜȕǈģƑǔŌǈϔƽƚǜǀϔőǔǀŌϔĿŌǀǔģűƑŌϔņόőǔǀŌϔ
ŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņβűņŌƑǔűȗŌǀϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇβűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔģǜϔƽƇǜǈϔǔģǀņϔƇƚǀǈƿǜβűƇǈϔƚƑǔϔƇβűƑǔŌƑǔűƚƑϔ
ņβŌǹŌǀĿŌǀϔƇŌǈϔņǀƚűǔǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔľűŌƑǈϔņŌϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔņǜϔǔǀǜǈǔϔŌǔϔņģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƽǀōģƇģľƇŌƏŌƑǔϔ
ĴϔǔƚǜǔŌϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔƁƚǜűǈǈģƑĿŌϔņŌϔƿǜŌƇƿǜŌϔƏģƑűśǀŌϔƿǜŌϔĿŌϔǈƚűǔϔņŌǈϔľűŌƑǈϔņŌϔƇβŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌϔƚǜϔņǜϔ
ǔǀǜǈǔή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ̿Χ͆Χ ~ŌόĿģǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀόņŌǈόŌƑǔűǔōǈόƽƚǜǀόƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈόģǜĿǜƑόľōƑōȗĿűģűǀŌόŌȔŌĿǔűŤόƑυģόƽǜόőǔǀŌό
űņŌƑǔűȗōό 

~ƚǀǈƿǜβģǜĿǜƑŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƽŬǺǈűƿǜŌϔƑβģϔ ƽǜϔ őǔǀŌϔ űņŌƑǔűȗōŌϔ ǈŌƇƚƑϔ ƇŌǈϔ ĿǀűǔśǀŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔƽǀōǳǜǈϔ
ƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔΩϔŌǔϔƇƚǀǈƿǜβűƇϔƑβǺϔģϔƽģǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔĴϔƇβŌƑĿƚƑǔǀŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔ
ŌȔŌĿǔűŤϔŌǈǔϔƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔĿűρģƽǀśǈϔƚǜΩϔǈűϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔƑβŌǈǔϔƽģǈϔűƏƏģǔǀűĿǜƇōŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚΩϔ
ƇŌǜǀϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔŌƑϔņǀƚűǔϔōǔǀģƑťŌǀϔƿǜűϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔƇōťģƇŌƏŌƑǔϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔΨ 

× ~ŌϔδϔƇŌǈϔťōǀģƑǔǈϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔƑƚƏϔĿƚƇƇŌĿǔűŤΩϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔĿƚƏƏģƑņűǔŌϔǈűƏƽƇŌΩϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔ
ĴϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔƇűƏűǔōŌΩϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔŌƑϔĿƚƏƏģƑņűǔŌϔƽģǀϔģĿǔűƚƑǈϔŌǔϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔĿűǳűƇŌǈϔγϔϔ 

× ~όģņƏűƑűǈǔǀģǔŌǜǀϔņōƇōťǜōϔƚǜϔƇŌϔņűǀŌĿǔŌǜǀϔťōƑōǀģƇϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔģƑƚƑǺƏŌǈϔγϔϔ 

× ~ŌϔǈǺƑņűĿϔƑƚƏƏōϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņβǜƑŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔƁǜņűĿűģűǀŌϔņŌϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔņŌǈϔƽģűŌƏŌƑǔǈΩϔņŌϔ
ǀśťƇŌƏŌƑǔϔƁǜņűĿűģűǀŌϔƚǜϔņŌϔƇűƿǜűņģǔűƚƑϔņŌǈϔľűŌƑǈήϔϔ 

àűϔƇŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔǈƚƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǈǔϔ
ƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƿǜűϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔƇōťģƇŌƏŌƑǔϔĿŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈή 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔűņŌƑǔűȗōϔŌǈǔϔƇŌϔņűǀűťŌģƑǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔņƚűǔϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔǀģűǈƚƑƑģľƇŌǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔƇβűņŌƑǔűǔōϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚĿĿǜƽģƑǔϔƇŌϔƽƚǈǔŌϔ
ņŌϔņűǀűťŌģƑǔήϔGƇƇŌϔņŌǳǀģϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔŌǔϔĿƚƑǈŌǀǳŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƿǜģƑǔϔģǜǹϔƏŌǈǜǀŌǈϔƽǀűǈŌǈϔŌǔϔģűƑǈűϔ
ƿǜŌϔǔƚǜǔŌǈϔņűȕĿǜƇǔōǈϔǀŌƑĿƚƑǔǀōŌǈϔņǜǀģƑǔϔƇŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōή 

 

ͅή͇ή ~όűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔ
ģťűǈǈģƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔ 

ǜρņŌƇĴϔņŌϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌϔǈŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔģťűǈǈģƑǔϔģǜϔƑƚƏϔƚǜϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔ
ņŌϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔģǳŌĿϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ 

kƇϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔƽǀƚĿǜǀģǔűƚƑǈϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔģťűǈǈģƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈϔŌǔϔǳōǀűȗŌǀϔĿŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǜǀϔűņŌƑǔűǔōϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽǀƚľģƑǔϔ
ņǜƿǜŌƇϔƚǜϔņŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑŌϔĿƚƽűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōŌήϔ:ŌƇģϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔģǜǹϔΨϔϔ 

× ØŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔƇōťģǜǹϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔűƑĿģƽģľƇŌǈϔƁǜǀűņűƿǜŌƏŌƑǔϔλƏűƑŌǜǀǈμϔγϔϔ 

× ÕŌǀǈƚƑƑŌǈϔģǜǔƚǀűǈōŌǈϔĴϔģťűǀϔģǜϔƑƚƏϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌƑϔǳŌǀǔǜϔņόǜƑϔƏģƑņģǔϔťōƑōǀģƇϔƚǜϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔλŤƚƑņōϔ
ņŌϔƽƚǜǳƚűǀΩϔťōǀģƑǔΩϔŌǔĿήμϔγϔϔ 

× ÕŌǀǈƚƑƑŌǈϔģǜǔƚǀűǈōŌǈϔĴϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔλťōǀģƑǔΩϔģǳƚĿģǔΩϔ
ŌǔĿήμή 

~ŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǀōĿǜƽōǀōǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔ ǈŌǀƚƑǔϔ ƇŌǈϔƏőƏŌǈϔ ƿǜŌϔ ƽƚǜǀϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔǈŌƇƚƑϔƇŌϔĿģǈήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌƏģƑņŌǀΩϔŌƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔΩϔ
ǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔŤģűǈģƑǔϔōǔģǔϔņŌǈϔƽƚǜǳƚűǀǈϔņǜϔƏģƑņģǔģűǀŌή 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

ͅή͈ή ~ŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔģǳŌĿϔƇŌǈϔƽģǀǔŌƑģűǀŌǈ 

~όŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņόǜƑϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌϔŌƑǔǀŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔȗƑģƇϔƽŌǜǔϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔűƑĿűņŌƑĿŌϔǈǜǀϔƇģϔ
ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔŌǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņǜņűǔϔĿƇűŌƑǔήϔ ǜǈǈűΩϔűƇϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌǈϔƽģǀǔŌƑģűǀŌǈϔģǳŌĿϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔǀģűǔŌ Ψ 

× ~ŌǈϔǔűŌǀǈρťōǀģƑǔ ΨϔĿŌϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔλűƑǔŌǀǳŌƑģƑǔϔņģƑǈϔƇŌϔǈŌĿǔŌǜǀϔȗƑģƑĿűŌǀϔƚǜϔŌƑϔ
ŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔƑƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌϔǈƽōĿűģƇűǈōŌμϔƿǜűΩϔĴϔƇģϔƽƇģĿŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔȗƑģƇΩϔǳƚƑǔϔťōǀŌǀϔǜƑϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔǜƑϔ
ǈŌǀǳűĿŌϔλņŌǈϔōǔǜņŌǈϔƚǜϔņŌǈϔǔǀģǳģǜǹΩϔƇģϔťŌǈǔűƚƑϔƚǜϔƇόģĿŬģǔϔņόǜƑϔƽǀƚņǜűǔΩϔŌǔĿήμήϔAģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣϔűƇǈϔ
ģťűǈǈŌƑǔϔņűǀŌĿǔŌƏŌƑǔϔģǜƽǀśǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģűǔϔǜƑŌϔľƚƑƑŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔģǳŌĿϔƿǜűϔŌƇƇŌϔǔǀģűǔŌή 

× ~ŌǈϔģƽƽƚǀǔŌǜǀǈϔņόģȔģűǀŌǈ ΨϔĿŌϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔƚǜϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈϔƿǜűϔǳƚƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ǜƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔŌǔϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔkƇǈϔǈƚƑǔϔņƚƑĿϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔƚƑǔϔƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔ
ƇŌņűǔϔƽǀƚǈƽŌĿǔ γϔűƇǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔģǳƚűǀϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌϔĿŌǀǔģűƑǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔλƽƚǈűǔűŤǈϔƚǜϔ
ƑōťģǔűŤǈμή 

AģƑǈϔƇŌǈϔņŌǜǹϔĿģǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģűǔϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōΩϔ
ĿƚƏƏŌϔĿόŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽƚǜǀϔǔƚǜǔϔĿƇűŌƑǔή 
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ͅή͉ή~ŌϔǀŌĿǜŌűƇϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌΩϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǔϔ
ƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌ 

ȗƑϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔƿǜŌϔƽŌǜǔϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔĿƇűŌƑǔΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔ Ψ 

× AόűņŌƑǔűȗŌǀϔ ƇόƚľƁŌǔϔ Ōǔϔ Ƈģϔ ƑģǔǜǀŌϔŌƑǳűǈģťōǈϔņŌϔ Ƈģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ ƚǜϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ
ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔŌǔϔņŌϔĿƚƑǈűťƑŌǀϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔǔǺƽŌǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔ
ƇŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔǳģϔǈƚƇƇűĿűǔŌǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǔƚǜǔŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔǜǔűƇŌϔƽƚǜǀϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔ
ƇģϔȗƑģƇűǔōϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑή 

× AŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔņŌǈϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔƽǀōģƇģľƇŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƽƚǀǔōǈϔƽģǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔ
ƇģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔλűƇϔǈόģťűǔϔƽƚǜǀϔģűƑǈűϔņűǀŌϔņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔτ ǈƚĿűƚ υμ γ 

× AŌϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņŌϔƇģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌή 

̾Χ͂Χ̾Χ ~υƚľƁŌǔόŌǔόƇģόƑģǔǜǀŌόņŌόƇģόǀŌƇģǔűƚƑ 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌϔŌƑǔǀŌϔŌƑϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔǜƑϔƽƚǔŌƑǔűŌƇϔĿƇűŌƑǔΩϔņƚűǔϔģƑģƇǺǈŌǀϔƇģϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔŌƑǳűǈģťōŌϔģȗƑϔņόŌƑϔƿǜģƇűȗŌǀϔƇŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔΨϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇϔƚǜϔƽōǀŌƑƑŌή 

GƑϔĿŌϔǈŌƑǈΩϔŌǔϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔņƚĿǜƏŌƑǔōŌϔƽǀűƑĿűƽģƇŌƏŌƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔǔǺƽŌǈϔ
ņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔƽƚǜǳģƑǔϔ
ģűņŌǀϔĴϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇģϔȗƑģƇűǔōϔņŌϔĿŌǔǔŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔ:ŌǔǔŌϔģƑģƇǺǈŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀģϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔņόǜƑŌϔ
ƽģǀǔΩϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔŌǔϔņόģǜǔǀŌϔƽģǀǔΩϔņόģǈǈǜǀŌǀϔǜƑŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔĴϔǳŌƑűǀή 

ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģΩϔņģƑǈϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔņόűƑņűƿǜŌǀ Ψ 

× ~ģϔǀģűǈƚƑϔƽƚǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔƚǜ 

× ~ģϔǀģűǈƚƑϔƽƚǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǈǔϔƑƚǜōŌΩϔƇŌϔǳƚƇǜƏŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔĴϔŌǈǔűƏŌǀΩϔ
ƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔƽǀōǳǜǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌǈϔǀōĿǜǀǀŌƑǔŌǈή 

~όƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņŌϔǔǀģĿŌǀϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔήϔ 

kƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔŤģűǀŌϔƽǀŌǜǳŌϔņόǜƑϔŌǈƽǀűǔϔĿǀűǔűƿǜŌϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌϔŌǔϔņόǜƑŌϔ
ƽǀűǈŌϔņŌϔǀŌĿǜƇϔģȗƑϔņόģƽƽǀōĿűŌǀϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔņŌϔǈƚƑϔĿƇűŌƑǔΩϔŌǔϔņŌϔƁǜťŌǀϔǈűϔƇģϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔƿǜόűƇϔǀŌƿǜűŌǀǔϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔ
ņŌϔƑģǔǜǀŌϔĴϔņűǈǈűƏǜƇŌǀϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔ 

̾Χ͂Χ̿Χ ~υģǀǀűśǀŌκƽƇģƑόǈƚĿűƚκōĿƚƑƚƏűƿǜŌόŌǔόƇυƚǀűťűƑŌόņŌǈόŤƚƑņǈ 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔņƚƑǔϔǈƚƑϔĿƇűŌƑǔϔģϔĿƚƑǈǔűǔǜōϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔŌǔϔƇģϔ
ƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƿǜűϔƽŌǀƏŌǔǔǀƚƑǔϔņŌϔǀōťƇŌǀϔƇģϔƚǜϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑλǈμϔƽģǈǈōŌλǈμή 

~όƚǀűťűƑŌϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔĴϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔģǺģƑǔϔƽŌǀƏűǈϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔņŌϔ
ĿƚƑǈǔǀǜűǀŌϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇΩϔƏƚľűƇűŌǀϔƚǜϔűƏƏƚľűƇűŌǀΩϔŌǔδƚǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈήϔ
~όƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņόƚľǔŌƑűǀϔǜƑϔƏģǹűƏǜƏϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģȗƑϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌ Ψ 

× ƇŌǈϔģƑǔōĿōņŌƑǔǈϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌΩϔǈģϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔģĿǔǜŌƇƇŌϔƚǜϔƇόģĿǔűǳűǔōϔƿǜόűƇϔŌǹŌǀĿŌϔƚǜϔģϔŌǹŌǀĿōŌή 

× ƇόģĿǔűǳűǔōϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔŌǔδƚǜϔƇόŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔλŌǹήϔŬōǀűǔģťŌΩϔņƚƑģǔűƚƑΩϔŌǔĿήμϔĴϔƇόƚǀűťűƑŌϔ
ņŌϔƇģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔűņŌƑǔűȗōή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͊Иϔ͆͊ ͇ 

:ŌǔǔŌϔģƑģƇǺǈŌΩϔƿǜűϔņƚűǔϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔņŌϔƁǜǈǔűȗŌǀϔǈűϔƇόģĿǔűǳűǔōϔƚǜϔƇόŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņόŌǹƽƇűƿǜŌǀϔ
ƇŌϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔĿƚƑǈǔģǔōΩϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚǀǀƚľƚǀōŌϔƽģǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔŌǔδƚǜϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ
ƽǀƚľģƑǔǈΩϔņƚƑǔϔǜƑŌϔƇűǈǔŌϔűƑņűĿģǔűǳŌϔŌǈǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔŌƑϔƑƑŌǹŌό Πό~űǈǔŌόņŌόņƚĿǜƏŌƑǔǈόƁǜǈǔűȗĿģǔűŤǈόƽƚǜǀό
ĿƚǀǀƚľƚǀŌǀόƇυģǀǀűśǀŌκƽƇģƑόǈƚĿűƚκōĿƚƑƚƏűƿǜŌόņυǜƑόĿƇűŌƑǔή 

íƚǜǈϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƇƇŌĿǔōǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģƑģƇǺǈōǈϔƽƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔģĿƿǜűǈŌϔǈǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔή 

AŌϔƏőƏŌΩϔűƇϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƽǀűǈϔĿƚƽűŌϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƇƇŌĿǔōǈΩϔƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōǈϔ
ņģƑǈϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņōņűōϔģǜϔĿƇűŌƑǔΩϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔƽǀōĿűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ƚǀǈƿǜόűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔλƚǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔ
ƚǜϔƏģƑņģǔģűǀŌμΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔƑŌϔƽģǈϔǈŌϔĿƚƑǔŌƑǔŌǀϔņŌϔǔŌǀƏŌǈϔťōƑōǀűƿǜŌǈϔ
ǔŌƇǈϔƿǜŌϔτϔǀŌǔǀģűǔōϔυϔƚǜϔτϔŌƑǔǀŌƽǀŌƑŌǜǀϔυήϔGƇƇŌϔņƚűǔϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔƇģϔƽŌǀǔűƑŌƑĿŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ŌǔϔĴϔƇģϔƁǜǈǔŌϔģƽƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔģǈǈƚĿűōήϔGƇƇŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔűƑņűƿǜŌǀϔτϔØŌǔǀģűǔōΩϔ
ģƑĿűŌƑƑŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔΨϔņűǀŌĿǔŌǜǀϔņόǜƑŌϔǜǈűƑŌϔņŌϔƽǀƚņǜĿǔűƚƑϔņόģǀƏŌƏŌƑǔǈϔυή 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔűņŌƑǔűȗŌǀϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔűƏƽƇűƿǜōǈϔņģƑǈϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑήϔ
GƇƇŌϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǔϔǈŌϔņŌƏģƑņŌǀϔǈűϔƇŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģűƑǈűϔƚľǔŌƑǜŌǈϔǈƚƑǔϔĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔģǳŌĿϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǀŌǈǈōήϔ 

GƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔ Ψ 

× ×ǜŌƇϔĿƚƏƽǔŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀģϔņŌϔǀōťƇŌǀϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔλǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔģǜϔƑƚƏϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔľģǈōϔņģƑǈϔ
ǜƑϔƽģǺǈϔĴϔǀűǈƿǜŌΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔ ίμ 

× àűϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔƽǀƚǳűŌƑƑŌƑǔϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑŌϔǳŌƑǔŌϔƏƚľűƇűśǀŌϔ
ƚǜϔűƏƏƚľűƇűśǀŌή 

ϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤΩϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņόǜƑŌϔǳŌƑǔŌϔűƏƏƚľűƇűśǀŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƑŌϔņƚűǔϔƽģǈϔǈűƏƽƇŌƏŌƑǔϔ
ĿƚƑǈǔģǔŌǀϔ Ƈģϔ ƽǀƚƽǀűōǔōϔ űƏƏƚľűƇűśǀŌϔ Əģűǈϔ ǈόűƑǔŌǀǀƚťŌǀϔ ƿǜģƑǔϔ Ĵϔ ƇόƚǀűťűƑŌϔ Ōǔϔ Ƈģϔ ĿƚŬōǀŌƑĿŌϔ ņŌϔ ĿŌϔ
ƽģǔǀűƏƚűƑŌϔģǳŌĿϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

~ģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔŌƑǔǀŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔŌǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģƑģƇǺǈōŌϔŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈōŌϔ
ģǜϔņƚǈǈűŌǀϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

ôƑŌϔģǔǔŌƑǔűƚƑϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔƽƚǀǔōŌϔĴϔƇģϔƿǜģƇűǔōϔŌǔϔƇģϔƽŌǀǔűƑŌƑĿŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƇƇŌĿǔōŌǈϔ
ģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈήϔűƑǈűΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌ Ψ 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűŌƑǔϔģĿŬŌǔŌǀϔǜƑϔľűŌƑϔűƏƏƚľűƇűŌǀήϔGƇƇŌϔƑόģϔƽģǈϔņόŌƏƽƇƚűϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔǳƚƇƚƑǔōϔ
ņόģĿŬģǔϔ ƏģűǈϔűƇϔ ģƽƽģǀģűǔϔ ģǜϔǔŌǀƏŌϔņŌǈϔņűǈĿǜǈǈűƚƑǈϔƿǜόŌƇƇŌϔģϔǀŌłǜϔǜƑϔŬōǀűǔģťŌϔλƚǀűťűƑŌϔņǜϔ
ƽģǔǀűƏƚűƑŌμϔņƚƑǔϔƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔǈŌǀģϔŌƏƽƇƚǺōϔģǜϔƽģűŌƏŌƑǔϔņǜϔľűŌƑϔλƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈμήϔ~ģϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔ
ņόǜƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔƑƚǔģǀűģƇŌϔŌǔϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņŌϔĿƚƑȗǀƏŌǀϔĿŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈή 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűŌƑǔϔņόģĿƿǜōǀűǀϔǜƑŌϔƼǜǳǀŌϔņόģǀǔϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņόǜƑŌϔǳŌƑǔŌϔģǜǹϔŌƑĿŬśǀŌǈήϔGƇƇŌϔŌǈǔϔ
ǀŌǔǀģűǔōŌήϔGƇƇŌϔűƑņűƿǜŌϔģǳƚűǀϔǔǀģǳģűƇƇōϔƽŌƑņģƑǔϔ͇̈́ϔģƑƑōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔǈŌĿǔŌǜǀϔȗƑģƑĿűŌǀϔĴϔǜƑϔƽƚǈǔŌϔņŌϔ
ņűǀŌĿǔűƚƑήϔ~ģϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔņόǜƑϔģǳűǈϔņόűƏƽƚǈűǔűƚƑϔƚǜϔņόǜƑŌϔűƑņŌƏƑűǔōϔņŌϔȗƑϔņŌϔĿģǀǀűśǀŌϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔ
ĿƚǀǀƚľƚǀŌǀϔƇόƚǀűťűƑŌϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔŌǔϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

̾Χ͂Χ̀Χ ~ŌǈόǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈόƽǀōģƇģľƇŌǈόŌǔόƇģόǀōƽǜǔģǔűƚƑόņǜόĿƇűŌƑǔ 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔǀōģƇűǈŌǀϔņŌǈϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔƽǀƚǈƽŌĿǔǈΩϔĿƇűŌƑǔǈΩϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƿǜόŌƇƇŌϔŌǈǔϔģƏŌƑōŌϔĴϔĿƚƑƑģűǔǀŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƚǜϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈή 

GƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔǜƑŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔǳűģϔǜƑϔƚǜǔűƇϔ
ģǜǔƚƏģǔűǈōϔƚǜϔǳűģϔǜƑŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔƏģƑǜŌƇƇŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔǈƚǜǀĿŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔλkƑǔŌǀƑŌǔμϔŌǔϔĿŌΩϔǈǜǀϔ
ƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƽģǀǔűŌǈΩϔĴϔǈģǳƚűǀϔƇŌϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔƚǜϔƇŌϔĿƇűŌƑǔΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔƚǜϔ
ǈǜǀϔƇŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔήϔ~όƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔņŌϔƽƚǔŌƑǔűŌƇƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑōťģǔűǳŌǈϔ
ƇűōŌǈϔĴϔņŌǈϔǈƚǜƽłƚƑǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

GƑϔ ǳǜŌϔ ņŌϔ ĿƚƑȗǀƏŌǀϔ ǜƑϔ ǈǔģǔǜǔϔ ņŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔ ŌǹƽƚǈōŌΩϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ƽŌǜǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔűƑǔŌǀƑŌϔǈƚǜǈϔƇģϔŤƚǀƏŌϔņόǜƑŌϔģǔǔŌǈǔģǔűƚƑϔÕÕGΩϔƿǜűϔƽƚǜǀǀģűǔϔ
őǔǀŌϔǀōņűťōŌϔŌǔϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǜǀϔƚľǔŌƑűǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƏģƑűśǀŌǈϔλŌǹήϔǜƑŌϔűƏƽǀŌǈǈűƚƑϔƽģƽűŌǀΩϔ
ǜƑŌϔűƏƽǀŌǈǈűƚƑϔōĿǀģƑϔŌƑǀŌťűǈǔǀōŌϔņģƑǈϔǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔƚǜϔģƑƑŌǹōŌϔņģƑǈϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔμΩϔƏģűǈϔ
ņƚűǳŌƑǔΩϔŌƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

ØōģƇűǈŌǀϔƇŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔņģƑǈϔƇģϔƇģƑťǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀƏŌǔϔņόƚƽǔűƏűǈŌǀϔƇģϔƽŌǀǔűƑŌƑĿŌϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈή 

:ŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔƇģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔņŌϔƏƚǔǈϔĿƇōǈϔĴϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔĿŌϔƿǜűϔǈǜűǔ Ψϔ 

 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔűƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōǳŌƇƚƽƽŌǀϔǈģϔƽǀƚƽǀŌϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűŌϔ
ņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔŌǔϔņόŌƑϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔƇŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƚǜϔņģƑǈϔǜƑϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔņōņűōϔŌƑϔǳǜŌϔņόģǈǈǜǀŌǀϔņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔŬģǀƏƚƑűǈōŌǈή  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

ôƑŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōŌήϔ 

~ģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈōŌϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

× GǔģƽŌϔͅ Ψϔ ƇƇŌǀϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔņǜϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔϔ Ĵϔ
ƇόģņǀŌǈǈŌϔĿűρģƽǀśǈ ΨϔŬǔǔƽǈΠέέťŌƇņŌŤƚƑņǈΧťƚǜǳΧƏĿέό
ƇűǈǔŌκƑģǔűƚƑģƇŌκņŌκťŌƇκņŌǈκ
ŤƚƑņǈΨƿǜŌǀǺϱЉņűǈƽƇģǺƇģǔŌǈǔņƏϱŤģƇǈŌ 

× GǔģƽŌϔ ͆ Ψ kƑǈōǀŌǀϔ ƇŌϔ ƑƚƏϔ Ōǔϔ ƽǀōƑƚƏϔ ƚǜϔ Ƈģϔ
ņōƑƚƏűƑģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔƚǜϔƇŌϔ
ƑƚƏϔņǜϔƑģǳűǀŌϔĿƚƑĿŌǀƑōή 

ϔƑƚǔŌǀ ΨϔƇƚǀǈƿǜόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƑƚƏǈϔ
ņŌϔ ŤģƏűƇƇŌΩϔ űƇϔ ĿƚƑǳűŌƑņǀģϔ ņŌϔ ǀōģƇűǈŌǀϔ ĿŌǔǔŌϔ
ǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔǈǜǀϔĿŬģĿǜƑϔņŌǈϔƑƚƏǈή 

× GǔģƽŌϔ͇ ΨϔGƑǀŌťűǈǔǀŌǀϔƇģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔŌƑϔǀōģƇűǈģƑǔϔǜƑŌϔ
űƏƽǀŌǈǈűƚƑϔōĿǀģƑϔŌǔϔŌƑϔģƑƑŌǹģƑǔϔĿŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔģǜϔ
ņƚǈǈűŌǀϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

²ǜϔľűŌƑϔŌƑϔŌƑǀŌťűǈǔǀģƑǔϔŌƑϔÕA^ϔƇŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔņģƑǈϔƇŌϔ
ņƚǈǈűŌǀϔņōņűōϔŌƑϔĿƇűƿǜģƑǔϔǈǜǀϔτ GǹƽƚǀǔŌǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌϔ
ťŌƇǈ υϔƽǜűǈϔτ GǹƽƚǀǔϔÕA^ υή 

ØŌƏģǀƿǜŌ ΨϔűƇϔŌǈǔϔǔǀśǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔƿǜŌϔƇģϔņģǔŌϔ
ģƽƽģǀģűǈǈŌϔǈǜǀϔƇŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔģȗƑϔņŌϔƽǀƚǜǳŌǀϔƿǜŌϔ
ƇģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔģϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌϔģǳģƑǔϔƚǜϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔ
ņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌǈϔƑόģľƚǜǔűǈǈŌƑǔϔĴϔģǜĿǜƑϔǀōǈǜƇǔģǔΩϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ŤƚǀƏģƇűǈōŌǈϔƽģǀϔǜƑŌϔĿģƽǔǜǀŌϔņόōĿǀģƑϔƚǜϔƇόűƏƽǀŌǈǈűƚƑϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈΩϔŌǔϔ
ĿƚƑǈŌǀǳōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ:ŌǔǔŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔ
ƽƚǜǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔűƏƽƇűƿǜōŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔűƇϔŤģǜņǀģϔƇģϔ
ǀōģƇűǈŌǀϔǈǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔŌǔϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔŌǔϔǈƚƑϔƏģƑņģǔģűǀŌϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔμή 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ģϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇűǈǔŌϔǀōĿģƽűǔǜƇģǔűǳŌϔņǜϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔǈōĿǜǀűǔōϔņŌǈϔ©ģǔűƚƑǈϔôƑűŌǈϔŤģűǔϔƑģŵǔǀŌϔ
ǜƑŌϔņōĿűǈűƚƑϔűƏƽƇűĿűǔŌϔņŌϔťŌƇϔņǜϔ§űƑűǈǔǀŌϔņβHǔģǔϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔĿŌǔǔŌϔƽģťŌμήϔ~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔņƚƑĿϔǔŌƑǜŌǈϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔǈģƑǈϔņōƇģűϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņōņűōŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌǔϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈή 

ÕƚǜǀϔƽƇǜǈϔņŌϔņōǔģűƇǈΩϔǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόŤģűǈģƑǔόƇυƚľƁŌǔόņŌόǈģƑĿǔűƚƑǈό
ȗƑģƑĿűśǀŌǈόĿűľƇōŌǈ 

 

https://geldefonds.gouv.mc/%20liste-nationale-de-gel-des-fonds?query=&displaylatestdm=false
https://geldefonds.gouv.mc/%20liste-nationale-de-gel-des-fonds?query=&displaylatestdm=false
https://geldefonds.gouv.mc/%20liste-nationale-de-gel-des-fonds?query=&displaylatestdm=false
https://main.un.org/securitycouncil/fr/content/un-sc-consolidated-list


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͆ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈόģǈǈǜǀŌƑǔϔŌƑϔƽŌǀƏģƑŌƑĿŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔĴϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔ
ƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔ
ƇŌǜǀϔǈƚƑǔϔƇűōŌǈϔλľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƑƚǔģƏƏŌƑǔμϔŤƚƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔ
ǀōťǜƇűśǀŌϔģȗƑϔņŌϔǈŌϔĿƚƑŤƚǀƏŌǀϔĴϔǔƚǜǔϔƏƚƏŌƑǔϔģǜǹϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔĿűľƇōŌǈϔλƽƚǜǀϔƽƇǜǈϔ
ņŌϔņōǔģűƇǈΩϔǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόŤģűǈģƑǔόƇυƚľƁŌǔόņŌόǈģƑĿǔűƚƑǈόȗƑģƑĿűśǀŌǈό
ĿűľƇōŌǈμή 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔǈŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈΩϔŌǔϔƽǀƚĿōņŌǀϔƇŌϔ
ĿģǈϔōĿŬōģƑǔϔĴϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƚǜϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌό ̓Πό~Ōό
ĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔόĴόģņƚƽǔŌǀόŌƑόĿģǈόņŌόņƚǜǔŌμήϔ 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤģűǔŌǈϔƽƚǜǀϔōǔģǺŌǀϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņǜϔ
ĿƇűŌƑǔΩϔǈģƑǈϔƿǜŌϔĿŌƇƇŌρĿűϔƑŌϔǈƚűŌƑǔϔƇűōŌǈϔĴϔņŌǈϔŤģűǔǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔkƇϔƽŌǜǔϔǈόģťűǀϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔǈǜǀϔƇģϔ
ǈƚĿűōǔōϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔǈǜǀϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇŌϔƑƚƏľǀŌϔ
ņŌϔǈƚĿűōǔōǈϔƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔƽƚǈǈōņŌǀήϔAģƑǈϔƇģϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔĿŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔ
ƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

AŌƽǜűǈϔƁǜűƑϔ͆̈́͋ͅΩϔƇŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔņǜϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔņŌϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔƽģǺǈϔņŌϔƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔǈƚƑǔϔ
űƑǔŌǀĿƚƑƑŌĿǔōǈϔ Ōǔϔ ƽŌǜǳŌƑǔϔ őǔǀŌϔ ĿƚƑǈǜƇǔōǈϔǳűģϔ ƇŌϔ ƇűŌƑϔ ǈǜűǳģƑǔ ΨϔŬǔǔƽǈΠέέŌκ
ƁǜǈǔűĿŌΧŌǜǀƚƽģΧŌǜέ́͆ͅέ^ØέľǜǈűƑŌǈǈήǀŌťűǈǔŌǀǈήήǈŌģǀĿŬήŤƚǀήģήĿƚƏƽģƑǺήűƑήǔŬŌήŌǜ 

:ŌϔǈűǔŌϔƽŌǀƏŌǔϔņŌϔǔǀƚǜǳŌǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔǜƑŌϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔ
ƇŌǈϔǈǔģǔǜǔǈΩϔƇŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔƇōťģǜǹΩϔŌǔĿήμϔŌƑϔĿƚƏƽƇōǔģƑǔϔǈƚƑϔƑƚƏϔƚǜϔǈƚƑϔƑǜƏōǀƚϔ
ņόűƏƏģǔǀűĿǜƇģǔűƚƑή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔĿŬģƿǜŌϔƽģǺǈϔģϔǈƚƑϔƽǀƚƽǀŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔƑģǔűƚƑģƇήϔ×ǜŌƇƿǜŌǈϔƇűŌƑǈϔǳŌǀǈϔņŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔ
ƑģǔűƚƑģǜǹϔǈƚƑǔϔņűǈƽƚƑűľƇŌǈϔŌƑϔόή 

̾Χ͂Χ́Χ ~ģόņōǔŌǀƏűƑģǔűƚƑόņǜόƽǀƚȗƇόņǜόĿƇűŌƑǔ 

~ģϔņōǔŌǀƏűƑģǔűƚƑϔņǜϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔǳģϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔƇģϔĿƚƏƽƇōǔűƚƑϔņόǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņōņűōϔ
ģǜϔņƚǈǈűŌǀϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

~Ōϔ ƏƚǺŌƑϔ ņŌϔ ŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔ ĿŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ģƽƽģǀǔűŌƑǔϔ Ĵϔ ĿŬģƿǜŌϔ ŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔ ƿǜűϔ ņƚűǔϔ ƇŌϔ
ƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈήϔkƇϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈόģťűǀϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņόǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔƽģƽűŌǀϔģǳŌĿϔņŌǈϔ
ŤƚǀƏǜƇģűǀŌǈϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔƑǜƏōǀűƿǜŌϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀϔǳűģϔǜƑŌϔűƑǔŌǀŤģĿŌϔņōņűōŌή 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀΩϔǈŌƇƚƑϔǜƑŌϔģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈΩϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǔϔņŌǈϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƽŌǀǔűƑŌƑǔǈϔǈǜǀϔĿŬģĿǜƑŌϔņŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔĴϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔǈǜǀϔǈƚƑϔűņŌƑǔűǔōϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈǜǀϔ
ƇŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔŌƑǳűǈģťōϔņŌϔĿŌǔǔŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌǔϔǈģϔƁǜǈǔűȗĿģǔűƚƑϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌή  

https://e-justice.europa.eu/489/FR/business_registers__search_for_a_company_in_the_eu
https://e-justice.europa.eu/489/FR/business_registers__search_for_a_company_in_the_eu
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ͅή͊ή ~ģϔņōƇōťģǔűƚƑϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔǜƑϔǔűŌǀǈ 

ÕģǀģťǀģƽŬŌόkkkόņŌόƇģόàƚǜǈκǈŌĿǔűƚƑόkόņŌόƇģόàŌĿǔűƚƑόkόņǜό:ŬģƽűǔǀŌόkkόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌό
ċ κ kņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑόņŌǈόĿƇűŌƑǔǈόŌǔόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈόƽģǀόǜƑόǔűŌǀǈόņŌόƇυ²à 

 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔΩϔƽģǀϔŌǹĿŌƽǔűƚƑϔŌǔϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔņŌϔƇόģƽƽǀƚľģǔűƚƑϔƽǀōģƇģľƇŌϔņǜϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ΩϔņōƇōťǜŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔĴϔǜƑϔǔűŌǀǈϔλƇŌϔτϔņōƇōťģǔģűǀŌϔυμϔņģƑǈϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌǈϔ
ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔkƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔľűŌƑϔƽǀōĿűǈŌǀϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔ
ņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌϔƇģϔņōƇōťģǔűƚƑϔņόűņŌƑǔűǔōή 

~ŌϔņōƇōťģǔģűǀŌϔņƚűǔϔǀŌƏƽƇűǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈ Ψ 

× kƇϔņƚűǔϔǈόőǔǀŌϔģĿƿǜűǔǔōϔņŌϔǈƚƑϔņŌǳƚűǀϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔλƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ņόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑŌΩϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔƚǜϔģņģƽǔōŌǈϔǈŌƇƚƑϔǈƚƑϔģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈΩϔŌǔĿήμή 

× kƇϔņƚűǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔģǈǈǜƁŌǔǔűϔĴϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔΨϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔ
ƽģűŌƏŌƑǔΩϔŌǔϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔǜƑϔí:àÕΩϔǜƑϔģǜņűǔŌǜǀϔƚǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔȗǈĿģƇΩϔ
ǜƑϔĿƚƑǈŌűƇϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔǜƑϔŌǹƽŌǀǔρĿƚƏƽǔģľƇŌΩϔƚǜϔǜƑϔģǳƚĿģǔή 

× kƇϔņƚűǔϔŌǹŌǀĿŌǀϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōϔĴϔ§ƚƑģĿƚή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔűƇϔŌǈǔϔōǔģľƇűϔŌƑϔņŌŬƚǀǈϔņŌϔ§ƚƑģĿƚΩϔűƇϔņƚűǔϔŌǹŌǀĿŌǀϔǈǜǀϔƇŌϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņόǜƑϔHǔģǔϔņƚƑǔϔƇģϔ
ƇōťűǈƇģǔűƚƑϔĿƚƏƽƚǀǔŌϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀōƽǜǔōŌǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔĴϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔ
ŌǔϔŤģűǈģƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƽƚǜǀϔƇŌϔǀŌǈƽŌĿǔϔņŌϔĿŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔűƇϔŌǈǔϔōǔģľƇűϔŌƑϔņŌŬƚǀǈϔņŌϔ§ƚƑģĿƚΩϔűƇϔƑŌϔņƚűǔϔƽģǈϔőǔǀŌϔōǔģľƇűϔņģƑǈϔǜƑϔGífØή 

× ~όŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ņƚűǔϔ ƽƚǜǳƚűǀϔ ģǳƚűǀϔ ģĿĿśǈϔ ģǜǹϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔ Ĵϔ Ƈģϔ ĿƚƽűŌϔ ņŌǈϔ ņƚƑƑōŌǈϔ
ņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔĴϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔǀŌƇģǔűŤϔģǜǹϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌĿǜŌűƇƇűŌǈϔƽģǀϔƇŌϔ
ņōƇōťģǔģűǀŌή 

GƑϔĿģǈϔņŌϔņōƇōťģǔűƚƑΩϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔōĿǀűǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōņűťōϔŌǔϔĿƚƑĿƇǜϔŌƑǔǀŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔƇŌϔ
ņōƇōťģǔģűǀŌΩϔ ĿƚƑǔŌƑģƑǔϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ƇŌǈϔ ƏƚņģƇűǔōǈϔ ņŌϔ ǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈΩϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔŌǔĿή 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔťģǀņŌϔǜƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǔϔģϔģĿĿśǈϔĴϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǀŌƇģǔűŤǈϔ
ĴϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƚǜϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑōŌή 

GƇƇŌϔǀŌǈǔŌϔűƑϔȗƑŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌϔƇόģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔǈģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔ
ģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌϔǔƚǜǔϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀήϔϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņǜϔĿŬƚűǹϔ
ņŌϔǈƚƑϔņōƇōťģǔģűǀŌϔŌǔϔņƚűǔϔņōȗƑűǀϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƇŌǈϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔŌǔϔƏƚņģƇűǔōǈϔ
ņŌϔǳģƇűņģǔűƚƑϔƿǜόŌƇƇŌϔƏŌǔϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔģȗƑϔņŌϔņόōǳģƇǜŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔņŌϔǈƚƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ήϔGƇƇŌϔņƚűǔϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇģϔľƚƑƑŌϔŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔ
ǀōģƇűǈōŌǈϔŌǔϔņŌƏŌǜǀŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔ
ĿƚƇƇŌĿǔōǈϔƽģǀϔƇŌϔņōƇōťģǔģűǀŌή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#C9jj4HSGWfkiD2fdvIkam
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#C9jj4HSGWfkiD2fdvIkam
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#C9jj4HSGWfkiD2fdvIkam
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#xTLBTKQ83BdvmhhX7opaHi
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#xTLBTKQ83BdvmhhX7opaHi
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Xmtj5csE2Uhsw0oEpmaHkh
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Xmtj5csE2Uhsw0oEpmaHkh
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ϔ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ ΨϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔ
ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔņŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔņŌǈϔĿŬģƑťŌǜǀǈϔƏģƑǜŌƇǈϔŌǔϔǔǀģƑǈƏŌǔǔŌǜǀǈϔ
ņŌϔŤƚƑņǈ 

Õģǀϔ ņōǀƚťģǔűƚƑΩϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ĿŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ ǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔ ƚƑǔϔ ǀŌĿƚǜǀǈϔ Ĵϔ ǜƑϔ ǔűŌǀǈϔ
ņōƇōťģǔģűǀŌϔŤģűǈģƑǔϔƽģǀǔűŌϔņǜϔƏőƏŌϔťǀƚǜƽŌΩϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔ
ĿƚƏƏŌϔǈģǔűǈŤģűǔŌǈϔǈű Ψ 

× ~ŌϔťǀƚǜƽŌϔģƽƽƇűƿǜŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ņŌϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǔϔņŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔģǜϔ
ņűǈƽƚǈűǔűŤϔ ƏƚƑōťģǈƿǜŌΩϔ ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔ ņŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ņŌϔ ƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔģǜǹϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔņŌϔƇģ ƇƚűόƑЏό̾Χ̾̓͂όƏƚņűȗōŌϔγ 

× ~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌΩϔņŌǈ ƚľƇűťģǔűƚƑǈ ņŌϔ
ĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔŌǔϔņŌǈϔƽǀƚťǀģƏƏŌǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǈǔϔĿƚƑǔǀƝƇōŌϔģǜϔ
ƑűǳŌģǜϔņǜϔťǀƚǜƽŌϔƽģǀϔǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌή 

 

  

~ģϔņōƇōťģǔűƚƑϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌ 

× ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǳōǀűȗŌϔƿǜŌϔƇŌϔņōƇōťģǔģűǀŌϔǀōƽƚƑņϔģǜǹϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔĿƚƑǈŌǀǳŌϔƇģϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔűƇϔǈόŌǈǔϔŤƚƑņōϔλǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōΩϔǈǔģǔǜǔǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔ
ƽǀƚǜǳŌǀϔǈƚƑϔģĿǔűǳűǔōΩϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƿǜģƑǔϔģǜϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔģǜƿǜŌƇϔűƇϔŌǈǔϔǈƚǜƏűǈΩϔŌǔĿήμή 

× ôƑϔĿƚƑǔǀģǔϔŌǈǔϔĿƚƑĿƇǜϔƽƚǜǀϔƿǜŌϔƇŌϔņōƇōťģǔģűǀŌϔŤƚǜǀƑűǈǈŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔƚǜǔŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔ
ŌǔϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ŌȔŌĿǔűŤǈϔƚǜϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔή 

× ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǔϔņŌϔ
ǀōƽƚƑņǀŌϔģǜǹϔņŌƏģƑņŌǈϔņŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔή 

× kƇϔƑόǺϔģϔƽģǈϔņŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔĿƚƑǔǀģĿǔǜŌƇƇŌϔņόŌǹǔŌǀƑģƇűǈģǔűƚƑϔƚǜϔņόģťŌƑĿŌϔŌƑǔǀŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔ
ƇŌϔņōƇōťģǔģűǀŌήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔĿƚƑǔǀģűǀŌΩϔƇŌϔŤƚǜǀƑűǈǈŌǜǀϔņǜϔǈŌǀǳűĿŌϔŌǹǔŌǀƑģƇűǈōϔƚǜϔƇόģťŌƑǔϔŌǈǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǜƑŌϔƽģǀǔűŌϔņǜϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165
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͆ή ~ŌϔǀŌŤǜǈϔņόŌƑǔǀŌǀϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƿǜŌϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔģϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔņōĿűņŌǀϔņŌϔƑŌϔƽģǈϔŌƑǔǀŌǀϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔƇŌϔĿƇűŌƑǔή 

~ŌϔǀŌŤǜǈϔņŌϔƑƚǜŌǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǜǔϔģǳƚűǀϔņŌϔƑƚƏľǀŌǜǹϔƏƚǔűŤǈϔλŌǹήϔ
ņűǳŌǀťŌƑĿŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈΩϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔƑƚƑϔǀōģƇűǈōŌΩϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔűƑǈǜȕǈģƑǔŌǈΩϔƏƚǔűŤϔ~:9δ^íρÕρ:μήϔ:Ōϔ
ǀŌŤǜǈϔǈόģĿĿƚƏƽģťƑŌǀģΩϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔņόƚǀŌǈϔŌǔϔņōƁĴϔƑƚǜōŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņōĿűņŌǀϔ
ņόǺϔƏŌǔǔǀŌϔȗƑήϔ©ōģƑƏƚűƑǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņόőǔǀŌϔǳűťűƇģƑǔήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņόǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔĿƇƝǔǜǀŌǀϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔǀŌǳűŌƑǔϔĴϔƽǀűǳŌǀϔƇģϔ:Ø^ϔ
ņόŌǹŌǀĿŌǀϔǈƚƑϔņǀƚűǔϔņόƚƽƽƚǈűǔűƚƑήϔ:όŌǈǔϔƇģϔǀģűǈƚƑϔƽƚǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƑŌϔ
ņƚűǳŌƑǔϔƽģǈϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔĿƚƑņǜűǀŌϔĴϔƇģϔĿŌǈǈģǔűƚƑϔűƏƏōņűģǔŌϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǈǔϔĿƇƝǔǜǀōŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳŌǀϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈΩϔűƑĿƇǜģƑǔϔ
ƇŌǈϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǀōģƇűǈōŌǈή 

͇ή ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņ 

~ģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔƇŌϔǈƚĿƇŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔGƇƇŌϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔ
ĴϔƇģϔƏģƁƚǀűǔōϔņŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔŤģűľƇŌϔ
ƚǜϔōƇŌǳōΩϔŌǔϔƿǜόģǜĿǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔƑŌϔƁǜǈǔűȗŌϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌϔƚǜϔǈűƏƽƇűȗōŌήϔ:ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǳűǈŌƑǔϔ
ĴϔťģǀģƑǔűǀϔǜƑŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔǈǜȕǈģƑǔŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǜǀϔƽǀōǳŌƑűǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

~ŌǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔǈǜűǳģƑǔǈ Ψ 

× ǈǈǜǀŌǀϔƇģϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔņśǈϔǈƚƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔή 

× ċōǀűȗŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔĴϔƽģǀǔűǀϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔȗģľƇŌǈή 

× :ƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 

× :ƚƑǈǔűǔǜŌǀϔǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔĿƚƏƽƇŌǔϔŌǔϔģĿǔǜģƇűǈōϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔŌȕĿģĿŌή 

:ƚƏƏŌϔƏŌƑǔűƚƑƑōϔƽģǀϔģǳģƑǔΩϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔǀŌƽƚǈŌϔǈǜǀϔǔǀƚűǈϔƽűƇűŌǀǈϔΨ 

× kņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔΨϔǀŌĿǜŌűƇƇűǀϔŌǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔģǜϔĿƇűŌƑǔΩϔĴϔǈŌǈϔ
ƏģƑņģǔģűǀŌǈϔŌǔϔĴϔǈŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈή 

× :ƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔņŌϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔ
ǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔΨϔģƑģƇǺǈŌǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇόƚľƁŌĿǔűŤϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌΩϔ
ƇόģĿǔűǳűǔōϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔƇģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑϔŌǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 

× AƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔ Ōǔϔ ǔǀģłģľűƇűǔōϔΨϔ ĿƚƑǈŌǀǳŌǀϔ ƇŌǈϔ ƽǀŌǜǳŌǈϔ ņŌǈϔ ǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ ģƑģƇǺǈŌǈϔ
ŌȔŌĿǔǜōŌǈή 

:ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔǈƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔģǳģƑǔϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ǔƚǜǔϔģǜϔƇƚƑťϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌή 

©ōģƑƏƚűƑǈΩϔűƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔņģƑǈϔĿŌǀǔģűƑǈϔĿģǈΩϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌήϔÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇģϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔƑŌϔǈǜȕǔϔƽģǈϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔƁǜǈǔűȗŌϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌή  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ͅϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈ 

àŌĿǔűƚƑόkkόκόAŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόǈűƏƽƇűȗōŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόċkόηό²ľƇűťģǔűƚƑǈό
ǈűƏƽƇűȗōŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόņŌόƇυ²ǀņƚƑƑģƑĿŌόàƚǜǳŌǀģűƑŌόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔϔ 

ÕģǀϔƽǀűƑĿűƽŌΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņǈϔǈƚƑǔϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈήϔ©ōģƑƏƚűƑǈΩϔƇƚǀǈƿǜŌΩϔģƽǀśǈϔǜƑŌϔ
ģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈģǔűǈŤģűǈģƑǔŌΩϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈϔƚǜϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƽģǀģŵǔϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔ
ŤģűľƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔŌǔϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔƿǜβűƇϔƑβŌǹűǈǔŌϔƽģǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔƇŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔŌǈǔϔŤģűľƇŌΩϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇβűņŌƑǔűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔņǜϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǔδƚǜϔņǜϔƏģƑņģǔģűǀŌΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƽŌǜǔϔģǳƚűǀϔƇűŌǜϔņǜǀģƑǔϔƇβōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈΩϔǈűϔĿŌƇģϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔƽƚǜǀϔƑŌϔƽģǈϔűƑǔŌǀǀƚƏƽǀŌϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌϔƑƚǀƏģƇϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔ
ņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈήϔkƇϔǈŌǀģϔģƇƚǀǈϔƽǀƚĿōņōϔĴϔĿŌǔǔŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔƇŌϔƽƇǜǈϔǔƝǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔģƽǀśǈϔƇŌϔƽǀŌƏűŌǀϔ
ĿƚƑǔģĿǔή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƑŌϔǀŌǳőǔϔƽģǈϔņŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔ
űƏƽōǀģǔűŤήϔ:όŌǈǔϔƽƚǜǀƿǜƚűϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔǈǜűǳģƑǔϔƇŌǜǀϔģƽƽōǔűǔϔģǜϔǀűǈƿǜŌΩϔƽŌǜǳŌƑǔϔ
ņōĿűņŌǀϔņŌϔƑόģƽƽƇűƿǜŌǀϔƿǜŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņǈϔŌǔϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈήϔAģƑǈϔĿŌϔ
ĿģǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔƇόűƑņűƿǜŌǀϔņģƑǈϔƇŌǜǀǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈή 

GƑȗƑΩϔ Ƈģϔ Ƈƚűϔ ƽǀōǳƚűǔϔ ĿŌǀǔģűƑŌǈϔ ǈűǔǜģǔűƚƑǈϔ ņģƑǈϔ ƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔ Ƈģϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ ǈűƏƽƇűȗōŌϔ Ōǈǔϔ ƽŌǀƏűǈŌΩϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŌǈǔϔŤģűľƇŌϔŌǔϔŌƑϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚǜϔǜƑϔƚǀťģƑűǈƏŌϔǳűǈōϔģǜϔĿŬűȔǀŌϔ͆ϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ͆ͅϔņŌϔƇό²àϔ͆ῄ͇͌ϔ
ƏƚņűȗōŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔĿŌǈϔŌǹĿŌƽǔűƚƑǈϔƑŌϔǈόģƽƽƇűƿǜŌƑǔϔƽģǈϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑǈϔņŌϔ9:δ^íρ
Õρ:ήϔ GƑϔ Ŀģǈϔ ņŌϔ ņƚǜǔŌΩϔ űƇϔ ĿƚƑǳűŌƑņǀģϔ ņŌϔ ƽǀƚĿōņŌǀϔ Ĵϔ ņŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ņŌϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ
ĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔŌƑϔǳǜŌϔņόűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔΩϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔ
ĿģǈϔōĿŬōģƑǔή 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#iWhisosnX8cM04aGX381gf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#iWhisosnX8cM04aGX381gf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#iWhisosnX8cM04aGX381gf
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#iWhisosnX8cM04aGX381gf
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#nLzSWm4dPdkDuk2Ew03pJc


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ͅϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

͈ῄή ~ŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌϔŌǔϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

~ģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔƽŌǀƏŌǔϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔ
ǈűƏƽƇűȗōŌǈϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔǜƑϔŤģűľƇŌϔǀűǈƿǜŌϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔ 

ϔĿŌǔϔŌȔŌǔΩϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔűƑņűǳűņǜŌƇƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔǀōǈǜƇǔģǔϔ
ņŌϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌϔģűƑǈűϔƿǜόǜƑŌϔģľǈŌƑĿŌϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǀŌǈǔŌƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔƇŌǜǀǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔ
ņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔǔŌƇϔƿǜŌϔƽǀōĿűǈōϔƽģǀϔģǳģƑǔήϔGƇƇŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔŌǔϔņβģƑģƇǺǈŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜűϔŌǈǔϔģņģƽǔōϔ
ģǜǹϔƽǀűƑĿűƽģƇŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǔϔņŌϔƇŌǜǀǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔģȗƑϔņŌϔƇŌǜǀϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔņŌϔ
ņōǔŌĿǔŌǀϔǔƚǜǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌϔƚǜϔǈǜǈƽŌĿǔŌήϔ 

~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƽŌǀƏŌǔϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌϔΨ 

× AűȔōǀŌǀϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑϔņόǜƑϔĿƚƑǔǀģǔΩϔģǜϔƽƇǜǈϔǔģǀņϔģǳģƑǔϔƇģϔ
ǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƇűōŌϔģǜϔĿƚƑǔǀģǔϔγ 

× AűȔōǀŌǀϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔŌƑϔĿģǈϔņόƚǜǳŌǀǔǜǀŌϔņόǜƑϔĿƚƏƽǔŌΩϔģǜϔƽƇǜǈϔǔģǀņϔģǳģƑǔϔƇģϔ
ǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔ
ņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔƚǜϔǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̀ͅϔγ 

× àűƏƽƇűȗŌǀϔƇŌϔǀŌĿǜŌűƇϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇόƚľƁŌǔϔŌǔϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔ
ƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔήϔ:ŌƇģϔǳŌǜǔϔņűǀŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇűƏűǔŌǀϔĿŌǔǔŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔ
ņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĴϔņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǔϔŌǔϔĴϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņōĿƇģǀģǔűǳŌǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔγ 

× ÕŌǜǳŌƑǔϔǈűƏƽƇűȗŌǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔĴϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔλǈŌϔ
ǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌό ͂Πό~ŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόĿƚƑǈǔģƑǔŌμήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔ
ģƇƇƚƑťŌǀϔ Ƈģϔ ŤǀōƿǜŌƑĿŌϔ ņŌǈϔ ǀŌǳǜŌǈϔ ņǜϔ ņƚǈǈűŌǀϔ ĿƇűŌƑǔΩϔ ƚǜϔ ŌƑĿƚǀŌϔǀŌŬģǜǈǈŌǀϔ ƇŌǈϔ ǈŌǜűƇǈϔ ņŌϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇƇŌή 

AģƑǈϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿģǈΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌƑǔϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌϔņƚűǳŌƑǔϔ
ŌǹƽǀŌǈǈōƏŌƑǔϔŌǹƽƇűƿǜŌǀΩϔņģƑǈϔƇŌǜǀǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǀŌǔŌƑǜŌǈή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƏŌǔǔģƑǔϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƚƑǔϔ
ƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǜǀϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔņŌƏŌǜǀŌϔűƑĿŬģƑťōŌϔǔƚǜǔϔģǜϔƇƚƑťϔņŌϔ
ƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌǔϔņόģņģƽǔŌǀϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔōǳƚƇǜŌή 
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Õ ģ ť Ōϔ͇ͅϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

͈ή͆ή ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚǜϔǜƑϔƚǀťģƑűǈƏŌϔǳűǈōϔģǜϔĿŬűȔǀŌϔ͆ϔņŌϔ
ƇόģǀǔűĿƇŌϔ͆ͅϔņŌϔƇό²àϔ͆ῄ͇͌ϔƏƚņűȗōŌ 

~ģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔƽǀōǳƚűǔϔǔǀƚűǈϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔņŌϔĿƇűŌƑǔśƇŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔ
ǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔƿǜόŌƇƇŌǈϔǈƚűŌƑǔϔōǔģľƇűŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔHǔģǔϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔ
ņűǈƽƚǈģƑǔϔņόǜƑŌϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρ:ή 

 

 

 

ǀǔűĿƇŌϔ͆ͅϔņŌϔƇό²àϔ͆ῄ͇͌ϔƏƚņűȗōŌ 

τ ̾ЏεόGƑόģƽƽƇűĿģǔűƚƑόņŌόƇΫģǀǔűĿƇŌό̾̾όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌΡόǈǜǈǳűǈōŌΡόƇŌǈό
ƚǀťģƑűǈƏŌǈόŌǔόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόǳűǈōǈόģǜǹόģǀǔűĿƇŌǈόƽǀŌƏűŌǀόŌǔό̿όņŌόƇģņűǔŌόƇƚűόǀŌĿǜŌűƇƇŌƑǔόƇŌǈόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈό
ƁǜǈǔűȗģƑǔόƿǜŌόƇģόǀŌƇģǔűƚƑόņΫģȔģűǀŌǈόƚǜόƇģόǔǀģƑǈģĿǔűƚƑόƽǀōǈŌƑǔŌόǜƑόŤģűľƇŌόǀűǈƿǜŌόņŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌό
ĿģƽűǔģǜǹόƚǜόņŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌΧ 

kƇǈόǈΫģǈǈǜǀŌƑǔόƿǜŌόƇŌόǀűǈƿǜŌόņŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹόƚǜόņŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόǀŌǈǔŌό
ŤģűľƇŌόņǜǀģƑǔόǔƚǜǔŌόƇģόǀŌƇģǔűƚƑόņΫģȔģűǀŌǈόŌǔόƏŌǔǔŌƑǔόŌƑόƽƇģĿŌόǜƑόņűǈƽƚǈűǔűŤόņŌόǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌόŌǔό
ņΫģƑģƇǺǈŌόņŌǈόƚƽōǀģǔűƚƑǈόƿǜűόŌǈǔόģņģƽǔōόģǜǹόƽǀűƑĿűƽģƇŌǈόĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈόņŌόƇŌǜǀόĿƇűŌƑǔśƇŌόŌǔόņŌό
ƇŌǜǀǈόƽǀƚņǜűǔǈόģȗƑόņŌόƇŌǜǀόƽŌǀƏŌǔǔǀŌόņŌόņōǔŌĿǔŌǀόǔƚǜǔŌόǔǀģƑǈģĿǔűƚƑόűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌόƚǜόǈǜǈƽŌĿǔŌΧόGƑόĿģǈό
ņΫƚƽōǀģǔűƚƑόǈǜǈƽŌĿǔŌΡόűƇǈόƏŌǔǔŌƑǔόŌƑόƼǜǳǀŌόƇŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόǳűǈōŌǈόģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈό́κ̾ όŌǔό́κ̀ ό
ņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌΡόǈǜǈǳűǈōŌΡόǈģǜŤόǈΫűƇǈόƽŌǜǳŌƑǔόǀģűǈƚƑƑģľƇŌƏŌƑǔόƽŌƑǈŌǀόƿǜŌό
ƇģόƏűǈŌόŌƑόƼǜǳǀŌόņŌόĿŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόģƇŌǀǔŌǀģűǔόƇŌόĿƇűŌƑǔΧόAģƑǈόƇŌǈόņŌǜǹόĿģǈΡόűƇǈόƽǀƚĿśņŌƑǔόĴόƇģό
ņōĿƇģǀģǔűƚƑόǳűǈōŌΡόǈŌƇƚƑόƇŌǈόĿģǈΡόģǜǹόģǀǔűĿƇŌǈό̀̓όŌǔό́̽Χ 

̿Џεό~ŌǈόņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈόņǜόĿŬűȔǀŌό̾ЏεόǈƚƑǔόōťģƇŌƏŌƑǔόģƽƽƇűĿģľƇŌǈόƇƚǀǈƿǜŌόƇŌόĿƇűŌƑǔόŌǈǔόΠ 

ģε ǜƑόƚǀťģƑűǈƏŌόƚǜόǜƑŌόƽŌǀǈƚƑƑŌόǳűǈōόģǜǹόĿŬűȔǀŌǈό̾ЏεόĴό́ЏεόņŌόƇΫģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿ό
ņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌΡόǈǜǈǳűǈōŌόιƑņƇǀ ΨϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔ
ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔņŌǈϔľģƑƿǜŌǈϔƚǜϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔņŌϔťŌǈǔűƚƑκΡόōǔģľƇűόƚǜόģǺģƑǔόǈƚƑόǈűśťŌόǈƚĿűģƇόĴό
§ƚƑģĿƚΡόƚǜόņģƑǈόǜƑόHǔģǔόűƏƽƚǈģƑǔόņŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈόŌƑόƏģǔűśǀŌόņŌόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌό
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹΡόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόŌǔόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑόά 

ľε ǜƑŌόǈƚĿűōǔōόņƚƑǔόƇŌǈόǔűǔǀŌǈόǈƚƑǔόģņƏűǈόĴόƇģόƑōťƚĿűģǔűƚƑόǈǜǀόǜƑόƏģǀĿŬōόǀōťƇŌƏŌƑǔōΡόņģƑǈόǜƑό
HǔģǔόņƚƑǔόƇģόƇōťűǈƇģǔűƚƑόĿƚƏƽƚǀǔŌόņŌǈόņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈόǀōƽǜǔōŌǈόōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈόĴόĿŌƇƇŌǈόņŌόƇģ ƇƚűόƑЏό
̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌΡόǈǜǈǳűǈōŌΡόŌǔόƿǜűόŤģűǔόƇΫƚľƁŌǔόņΫǜƑŌόǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌόƽƚǜǀόƇģόĿƚƑŤƚǀƏűǔōό
ĴόĿŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈΡόƚǜόƿǜűόŌǈǔόǈƚǜƏűǈŌόĴόņŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόņŌόƽǜľƇűĿűǔōόĿƚƑŤƚǀƏŌǈόĴόņŌǈόƑƚǀƏŌǈό
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈό ťģǀģƑǔűǈǈģƑǔό ǜƑŌό ǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌό ģņōƿǜģǔŌό ņŌǈό űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόǀŌƇģǔűǳŌǈό Ĵό Ƈģό
ƽǀƚƽǀűōǔōόņǜόĿģƽűǔģƇΡόņƚƑǔόƇŌǈόƚǀťģƑűǈƏŌǈόŌǔόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόǳűǈōǈόģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈόƽǀŌƏűŌǀόŌǔό̿όņŌόƇģόƇƚűό
ƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌΡόǈǜǈǳűǈōŌΡόņƚűǳŌƑǔόőǔǀŌόŌƑόƏŌǈǜǀŌόņŌόƁǜǈǔűȗŌǀόģǜƽǀśǈόņŌǈό
ģǜǔƚǀűǔōǈόņŌόĿƚƑǔǀƝƇŌόά 

Ŀε ǜƑŌόģǜǔƚǀűǔōόƽǜľƇűƿǜŌόƚǜόǜƑόƚǀťģƑűǈƏŌόƽǜľƇűĿόǈűόǈƚƑόűņŌƑǔűǔōόŌǈǔόģĿĿŌǈǈűľƇŌόģǜόƽǜľƇűĿΡό
ǔǀģƑǈƽģǀŌƑǔŌό Ōǔό ĿŌǀǔģűƑŌό Ōǔό ƿǜŌό ǈŌǈό ģĿǔűǳűǔōǈΡό ģűƑǈűό ƿǜŌό ǈŌǈό ƽǀģǔűƿǜŌǈό ĿƚƏƽǔģľƇŌǈΡό ǈƚƑǔό
ǔǀģƑǈƽģǀŌƑǔŌǈΧ 

~ŌǈόņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈόņǜόƽǀōǈŌƑǔόģǀǔűĿƇŌόƑŌόǈΫģƽƽƇűƿǜŌƑǔόƽģǈόŌƑόĿģǈόņŌόǈƚǜƽłƚƑόņŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌό
ĿģƽűǔģǜǹΡόņŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόƚǜόņŌόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΧ υ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#YpCVKbPL43fT7pJwEQnrSd
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/
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Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

kƇϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔǜƑϔHǔģǔϔņűǈƽƚǈŌϔņόǜƑŌϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ήϔϔĿŌǔǔŌϔȗƑΩϔŌƇƇŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔΨ 

× àόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇβHǔģǔϔģņŬśǀŌϔĴϔǜƑŌϔűƑǈǔģƑĿŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔƚǜϔŌƑǔűǔōϔǀōťűƚƑģƇŌϔņŌϔǔǺƽŌϔ
_ ^kϔņƚƑǔϔƇŌϔƏģƑņģǔϔűƏƽƚǈŌϔņŌϔǈβģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔǈƚűŌƑǔϔ
Əűǈϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ƽģǀϔ ǈŌǈϔ ƏŌƏľǀŌǈϔ λƽģǀϔ ŌǹŌƏƽƇŌΩϔ _ ^kΩϔ §ƚƑŌǺǳģƇΩϔ _ Õϔλ_ǀƚǜƽŌϔ
ǈűŌδÕģĿűȗƿǜŌμΩϔ_ ^k:ϔλ_ǀƚǜƽŌϔņό ĿǔűƚƑϔ^űƑģƑĿűśǀŌϔņŌǈϔ:ģǀģŷľŌǈμΩϔ_ 9 ²ϔλ_ǀƚǜƽŌϔ
Ƒǔűρ9ƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔ ņŌϔ Ƈό ŤǀűƿǜŌϔ ²ǀűŌƑǔģƇŌϔ Ōǔϔ ǜǈǔǀģƇŌμΩϔ _ ^k~ íϔλ_ǀƚǜƽŌϔ ņό ĿǔűƚƑϔ

^űƑģƑĿűśǀŌϔņό ƏōǀűƿǜŌϔƇģǔűƑŌμΩϔŌǔĿήμϔγ 

× :ƚƑǈǜƇǔŌǀϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔƚǜϔǀģƽƽƚǀǔǈϔōƏģƑģƑǔϔņŌϔĿŌǈϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑǈϔƚǜϔņŌϔǔƚǜǔŌǈϔ
ģǜǔǀŌǈϔǈƚǜǀĿŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔǈƽōĿűģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× àόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜόűƇϔŌǹűǈǔŌϔǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔņŌϔǈǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔƇƚĿģƇŌϔƿǜűϔŌȔŌĿǔǜŌϔņŌǈϔƏűǈǈűƚƑǈϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔņŌϔƇβģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔ~:9δ^íρÕρ:ϔģǜƽǀśǈϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈή 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƁǜǈǔűȗŌǀϔņŌϔƇŌǜǀϔģƑģƇǺǈŌϔģǜƽǀśǈϔņŌϔ
Ƈό §à^ή 

́Χ̿Χ̾Χ ~υŌƑǔűǔōόǳűǈōŌόģǜǹόĿŬűȔǀŌǈό̾ЏεόĴό́ЏεόņŌόƇυģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ 

~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀΩϔģǜϔ
ǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƇƚűΩϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔņŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔ
ĿǀōņűǔΩϔ ņŌϔ ƽģűŌƏŌƑǔΩϔ ņŌϔ ƏƚƑƑģűŌϔ ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔ ņŌǈϔ
ľģƑƿǜŌǈϔƚǜϔņŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔņŌϔťŌǈǔűƚƑή 

AģƑǈϔĿŌϔĿģǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔņŌϔƇόƚľƁŌǔϔ
ǈƚĿűģƇϔ Ōǔϔ ņǜϔ ƽģǺǈϔ ņόűƏƏģǔǀűĿǜƇģǔűƚƑϔ ģȗƑϔ ņŌϔ ǀŌƏƽƇűǀϔ ƇŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌήϔ:ŌƇģϔƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔ
őǔǀŌϔǜƑϔŌǹǔǀģűǔϔņǜϔǀŌťűǈǔǀŌϔņǜϔĿƚƏƏŌǀĿŌή 

kƇϔŤģǜǔϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔŌǈǔϔōǔģľƇűϔĴϔ
§ƚƑģĿƚϔ ƚǜϔ ņģƑǈϔ ǜƑϔ Hǔģǔϔ űƏƽƚǈģƑǔϔ ņŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔĿŌϔ
ĿƚƑǔǀƝƇŌϔǳűģϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔņōƏƚƑǔǀŌǀϔƿǜβűƇϔ
ǈβģťűǔϔņβǜƑϔƽģǺǈϔűƏƽƚǈģƑǔϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈή 
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́Χ̿Χ̿Χ ~υģǜǔƚǀűǔōόƽǜľƇűƿǜŌόƚǜόƇυƚǀťģƑűǈƏŌόƽǜľƇűĿ 

~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀΩϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƇƚűΩϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔ
ǜƑŌϔģǜǔƚǀűǔōϔƽǜľƇűƿǜŌϔƚǜϔǜƑϔƚǀťģƑűǈƏŌϔƽǜľƇűĿήϔkƇϔŤģǜǔϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌ Ψ 

× àƚƑϔűņŌƑǔűǔōϔŌǈǔϔģĿĿŌǈǈűľƇŌϔģǜϔƽǜľƇűĿΩϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑǔŌϔŌǔϔĿŌǀǔģűƑŌ γϔŌǔ 

× àŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔĿƚƏƽǔģľƇŌǈΩϔǈƚƑǔϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑǔŌǈή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔņƚĿǜƏŌƑǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔĿƚǀǀƚľƚǀŌǀϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌϔƇόƚǀťģƑűǈƏŌϔƽǜľƇűĿϔƚǜϔ
ņŌϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔƽǜľƇűƿǜŌΩϔĿƚƏƏŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇŌǈϔǈǔģǔǜǔǈϔƚǜϔǜƑŌϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔģǜϔzƚǜǀƑģƇϔ²ȕĿűŌƇϔņŌϔ
§ƚƑģĿƚϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņŌǈϔƚǀťģƑűǈƏŌǈϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈή 

́Χ̿Χ̀Χ ~ģόǈƚĿűōǔōόĿƚǔōŌόŌƑόľƚǜǀǈŌ 

ôƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿƚǔōŌϔŌƑϔľƚǜǀǈŌϔŌǈǔϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔņƚƑǔϔƇŌǈϔǔűǔǀŌǈϔǈƚƑǔϔģņƏűǈϔĴϔƇģϔƑōťƚĿűģǔűƚƑϔǈǜǀϔǜƑϔ
ƏģǀĿŬōϔǀōťƇŌƏŌƑǔōϔŌǔϔƿǜűϔŌǈǔϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƽǜľƇűĿűǔōϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔģǜϔņǀƚűǔϔņŌϔƇόôƑűƚƑϔ
ŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔƚǜϔĴϔņŌǈϔƑƚǀƏŌǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔťģǀģƑǔűǈǈģƑǔϔǜƑŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔģņōƿǜģǔŌϔ
ņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔņǜϔĿģƽűǔģƇήϔ 

~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈűƏƽƇűȗōŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόģƽƽƇűƿǜŌǀΩϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƇƚűΩϔĴϔĿŌǔǔŌϔǔǺƽƚƇƚťűŌϔņŌϔ
ĿƇűŌƑǔǈήϔkƇϔŤģǜǔϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌ Ψ 

× ~ģϔǈƚĿűōǔōϔĿƚǔōŌϔŌǈǔϔōǔģľƇűŌϔņģƑǈϔǜƑϔHǔģǔϔņƚƑǔϔƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔĿƚƏƽƚǀǔŌϔņŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀōƽǜǔōŌǈϔ
ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔĴϔƇģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔƏƚņűȗōŌϔŌǔϔŤģűǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƽƚǜǀϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔĴϔĿŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈΩϔŌǔ 

× ~ģϔǈƚĿűōǔōϔĿƚǔōŌϔŌƑϔľƚǜǀǈŌϔŌǈǔϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƽǜľƇűĿűǔōϔĿƚƑŤƚǀƏŌǈϔģǜϔņǀƚűǔϔņŌϔ
ƇόôƑűƚƑϔ ŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔ ƚǜϔ Ĵϔ ņŌǈϔ ƑƚǀƏŌǈϔ űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔ ōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔ ťģǀģƑǔűǈǈģƑǔϔ ǜƑŌϔ
ǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔģņōƿǜģǔŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔņǜϔĿģƽűǔģƇήϔ 

~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƇŌϔņōǔŌƑǔŌǜǀϔņβǜƑŌϔƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔŌǈǔϔǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔĿƚǔōŌΩϔƇģϔƇƚűϔƽǀōǳƚűǔϔ
ƿǜόűƇϔƑβŌǈǔϔƽģǈϔǀŌƿǜűǈϔņβűņŌƑǔűȗŌǀϔƇŌǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔņŌϔĿŌǔǔŌϔǈƚĿűōǔōϔƑűϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇŌǜǀϔűņŌƑǔűǔōήϔ~ŌϔĿģǈϔ
ōĿŬōģƑǔΩϔűƇϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔƁǜǈǔűȗŌǀϔņŌϔƇόŌȔŌĿǔűǳűǔōϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǈǜǈƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈή 

~όŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔ ŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔ ǈŌǈϔ ǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔ
ņģƑǈϔ ǈƚƑϔ ņƚǈǈűŌǀϔ ĿƇűŌƑǔήϔ Õƚǜǀϔ ĿŌϔ ŤģűǀŌΩϔ ŌƇƇŌϔ ƽŌǜǔϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔΨϔ 

× ~όŌǹǔǀģűǔϔ ņŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔ
ģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔ Ĵϔ ĿŌǔǔŌϔ ǈƚĿűōǔōϔŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔƚǜϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔņǜϔĿģƽűǔģƇή 

× ~ŌϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇģϔĿƚǔģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔ
λƽģǀϔ ŌǹŌƏƽƇŌϔ ǜƑϔ Ōǹǔǀģűǔϔ 9ƇƚƚƏľŌǀťϔ ƚǜϔ ǜƑŌϔ
ĿģƽǔǜǀŌϔņόōĿǀģƑϔņōƏƚƑǔǀģƑǔϔƿǜŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔŌǈǔϔ
ĿƚǔōŌϔŌƑϔľƚǜǀǈŌμϔγϔ 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͇ͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

͉ή ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈ 

AģƑǈϔĿŌǀǔģűƑǈϔĿģǈΩϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǔģƑņģǀņϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔǈǜȕǈģƑǔŌΩϔŌǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģņņűǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
őǔǀŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔƽģǀϔƇŌϔľűģűǈϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƚǜϔņŌϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔήϔ:ŌǈϔĿģǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƽǀōǳǜǈϔƽģǀϔƇŌǈϔǔŌǹǔŌǈϔƚǜϔƽǀƚƽǀŌǈϔĴϔņŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈή 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈŌϔņƚűǔϔņŌϔņǀŌǈǈŌǀϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔǜƑŌϔƇűǈǔŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ōƇŌǳōǈϔƑōĿŌǈǈűǔģƑǔϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈή 

:ŌǀǔģűƑǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔƽģǀϔƽǀűƑĿűƽŌϔĿƇģǈǈōǈϔĿƚƏƏŌϔōƇŌǳōǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈήϔ:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔűƇϔǺϔģϔǜƑϔņƚǜǔŌϔƽƚǈǔōǀűŌǜǀŌƏŌƑǔϔĴϔ
ƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑΩϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǹƽƚǈōŌǈΩϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔĴϔŬģǜǔϔǀűǈƿǜŌϔƚǜϔ
ŌƑĿƚǀŌϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔƿǜģƇűȗōǈϔņŌϔƽģǺǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔƑƚƑϔĿƚƚƽōǀģǔűŤǈϔƽģǀϔƇŌǈϔűƑǈǔģƑĿŌǈϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔņŌϔĿƚƑĿŌǀǔģǔűƚƑϔŌǔϔņŌϔĿƚƚǀņűƑģǔűƚƑϔǈƽōĿűģƇűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

:ŌǀǔģűƑǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔƽƇǜǈϔǈǜľƁŌĿǔűŤǈήϔkƇϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈόģťűǀϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔ
ģǺģƑǔϔƽƇǜǈϔņŌϔņŌǜǹϔǈǔǀģǔŌǈϔņģƑǈϔǜƑŌϔĿŬģűƑŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǹŌǀłģƑǔϔǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌϔ ĿƚƏƏŌϔ ƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔ ņŌǈϔ ǀűǈƿǜŌǈϔ ōƇŌǳōǈϔ ģǜϔ ǀŌťģǀņϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔ ņŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

 

 

͉ῄή~ŌϔƽǀűƑĿűƽŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈ 

~ģϔƇƚűϔƽǀōǳƚűǔϔņģƑǈϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌήϔ
ƇƚǀǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔĿŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔǀŌƇģǔűŤϔģǜϔĿƇűŌƑǔή 
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͉ῄῄή ~ģϔǀōűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔƇƚǀǈƿǜŌΩϔ
ƽƚǈǔōǀűŌǜǀŌƏŌƑǔϔĴϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔģƽƽģǀģűǈǈŌƑǔϔņŌǈϔǀģűǈƚƑǈϔņŌϔĿǀƚűǀŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔ
ņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔƿǜόűƇϔģϔŤƚǜǀƑűŌǈϔōǔģűŌƑǔϔűƑŌǹģĿǔŌǈϔƚǜϔƏŌƑǈƚƑťśǀŌǈή 

AģƑǈϔĿŌϔĿģǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔϔĴϔƇģϔǀōűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔŌǔϔņŌϔǈŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔņśǈϔƿǜŌϔƇŌϔņƚǜǔŌϔǈǜǀǳűŌƑǔή 

͉ῄή͆ή ~ŌǈϔŌǹģƏŌƑǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό̿͂όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

àƚǜǳŌƑǔϔĿƚƑŤƚƑņǜϔģǳŌĿϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀ1ΩϔņōǳŌƇƚƽƽōϔņģƑǈϔƇģϔƽģǀǔűŌϔ~ŌǈόŌǹģƏŌƑǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈΩϔ
ƇόŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔǈŌϔǔǀģņǜűǔϔƽģǀϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔλƚǜϔƽǀƚǈƽŌĿǔΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔ
ŌȔŌĿǔűŤϔƚǜϔƏģƑņģǔģűǀŌϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈμϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔĿŌǀǔģűƑϔǀűǈƿǜŌήϔϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
ƽǀōǳƚűǀϔƇģϔƽƚƇűǔűƿǜŌϔņόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔĿόŌǈǔρĴρ
ņűǀŌϔĿŌǜǹϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔģϔōǔōϔģǔǔǀűľǜōϔƽģǀϔƇόģǈǈǜƁŌǔǔűή 

~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑǈűǈǔŌϔŌƑϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌϔĿŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƽģǀϔǜƑϔƏŌƏľǀŌϔ
ōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌήϔ ǜĿǜƑϔŤƚǀƏģƇűǈƏŌϔƑόŌǈǔϔƽǀōǳǜϔƽģǀϔƇģϔǀśťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑΩϔĿŌƇǜűρĿűϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ņōǔŌǀƏűƑōϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ:ŌǔϔŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑĿŌǀƑŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔŌǔϔǈģƑǈϔǈόǺϔƇűƏűǔŌǀΩϔƇŌǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈϔģǺģƑǔϔǜƑϔǈǔģǔǜǔϔņŌϔÕÕGΩϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔűņŌƑǔűȗōǈϔĴϔņűǈǔģƑĿŌΩϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǀōǈűņģƑǔϔƚǜϔģǺģƑǔϔƇŌǜǀϔ
ņƚƏűĿűƇŌϔņģƑǈϔǜƑϔGí©:ή 

 

 
1ϔôƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǈǔϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌϔņōǔŌĿǔōŌϔƚǜϔņόǜƑŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔ
ťōƑōǀģƑǔϔǜƑϔņƚǜǔŌή 

~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌϔλŌǹŌƏƽƇŌǈϔĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤμ 

× ~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔǜƑŌϔÕÕGϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔņōȗƑűŌǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔ
ņόǜƑϔ:ƚƏűǔōϔņόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔƿǜűϔǈŌϔĿƚƑĿƇǜǀģűǔϔƽģǀϔƇģϔǈűťƑģǔǜǀŌϔņόǜƑϔƏŌƏľǀŌϔ
ōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔņƚǈǈűŌǀϔōǳƚƿǜōϔŌǔϔģƽƽǀƚǜǳōή 

× ~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔűņŌƑǔűȗōϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔƇģϔ
ŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔņόǜƑŌϔȗĿŬŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔƿǜűϔƑŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔǳģƇűņōŌϔƿǜŌϔƽģǀϔƇŌϔ
AűǀŌĿǔŌǜǀϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

× ~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔǀōǈűņģƑǔϔƚǜϔģǺģƑǔϔǈƚƑϔņƚƏűĿűƇŌϔņģƑǈϔGí©:ϔ
ƽƚǜǀǀģűǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽģǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņόǜƑŌϔǀōǜƑűƚƑϔģǳŌĿϔƇŌϔťōǀģƑǔϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀϔņűǈĿǜǔŌǀϔņǜņűǔϔņƚǈǈűŌǀΩϔǀōǜƑűƚƑϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņŌϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔǈŌǀģűǔϔ
ģƽƽǀƚǜǳōϔŌǔϔǈűťƑōϔƽģǀϔĿŌϔťōǀģƑǔή 

× ~όŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƑόģǺģƑǔϔƽģǈϔņόŌƏƽƇƚǺōϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈŌϔ
ƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔȗĿŬŌϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņōņűōŌϔĴϔĿŌǔǔŌϔǈűǔǜģǔűƚƑΩϔģǳŌĿϔǜƑϔ
ŌƑĿģǀǔϔĿƚƑĿƇǜǈűŤϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔĴϔƇόŌƑǔǀŌƽǀŌƑŌǜǀϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔņǜϔǀŌĿǜƇϔǈǜǀϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔŌǔϔņŌϔƇŌϔ
ǳģƇűņŌǀϔģƽǀśǈϔǀōȘŌǹűƚƑή 

https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#zCyr6c0f73hXrx7PswY4sc
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͉ή͆ή ~ŌǈϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌϔƽǀōǳǜǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚű 

~ģϔƇƚűϔƽǀōǳƚűǔϔņűȔōǀŌƑǔǈϔĿģǈϔņģƑǈϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌϔŌǈǔϔĴϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌή 

͉ή͆ῄή ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǹƽƚǈōŌǈ 

ÕģǀģťǀģƽŬŌό́όκόAŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόǀŌƑŤƚǀĿōŌǈόģƽƽƇűĿģľƇŌǈόģǜǹόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔό
ŌǹƽƚǈōŌǈόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόċkkόκόÕƚƇűǔűƿǜŌǈόŌǔόƽǀƚĿōņǜǀŌǈόűƑǔŌǀƑŌǈόκό²ľƇűťģǔűƚƑǈόņŌό
ǳűťűƇģƑĿŌόǀŌƑŤƚǀĿōŌǈόģƽƽƇűĿģľƇŌǈόģǜǹόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔόŌǹƽƚǈōŌǈόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌϔ
ĿƇűŌƑǔΩϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƚǜϔǈƚƑϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔŌǈǔϔΨ 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽƚƇűǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǹƽƚǈōŌϔλĿűρģƽǀśǈϔτ ÕÕG υμ γ 

× ôƑŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ƿǜűϔ Ōǈǔϔ ƚǜϔ ģϔ ōǔōϔ űƑǳŌǈǔűŌϔ ņόǜƑŌϔ ŤƚƑĿǔűƚƑϔ űƏƽƚǀǔģƑǔŌϔ ƽģǀϔ ǜƑŌϔ ƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔγ 

× ôƑϔƏŌƏľǀŌϔņŌϔƇģϔŤģƏűƇƇŌϔņŌϔƇόǜƑŌϔņŌǈϔņŌǜǹϔĿģǔōťƚǀűŌǈϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǈǜǈƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔγ 

× ôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑƑǜŌϔƽƚǜǀϔőǔǀŌϔōǔǀƚűǔŌƏŌƑǔϔģǈǈƚĿűōŌϔģǳŌĿϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǀŌƇŌǳģƑǔϔņŌǈϔņŌǜǹϔ
ĿģǔōťƚǀűŌǈϔǈǜǈƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈή 

 

~ŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔƚǜϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔŌǔϔƽƇǜǈϔƇģǀťŌƏŌƑǔΩϔǔƚǜǈϔǔűŌǀǈϔƇűōǈϔĴϔƇģϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōǈϔĿƚƏƏŌϔÕÕGϔǈόűƇǈϔŌǹŌǀĿŌƑǔϔƚǜϔƚƑǔϔŌǹŌǀĿōΩϔņŌǈϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌǈΩϔĴϔǈģǳƚűǀΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔΨϔϔ 

ͅμ ~ŌǈϔĿŬŌŤǈϔņόHǔģǔϔγϔϔ 

͆μ ~ŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔťƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔǈϔγϔϔ 

͇μ ~ŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņόģǈǈŌƏľƇōŌǈϔƽģǀƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈϔγϔϔ 

͈μ ~Ōǈϔ ƏŌƏľǀŌǈϔņŌǈϔ Ŀƚǜǀǈϔ ǈǜƽǀőƏŌǈΩϔ ņŌǈϔ Ŀƚǜǀǈϔ ĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔ ƚǜϔ ņόģǜǔǀŌǈϔ ŬģǜǔŌǈϔ
ƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔņōĿűǈűƚƑǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņŌϔǀŌĿƚǜǀǈΩϔǈģǜŤϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔ
ŌǹĿŌƽǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔγϔϔ 

͉μ ~ŌǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔŌǔϔņűǀűťŌģƑǔǈϔņŌϔƽģǀǔűǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔγϔϔ 

͊μ ~ŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌǈϔĿƚǜǀǈϔņŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔŌǔϔņŌǈϔĿƚƑǈŌűƇǈϔņŌǈϔľģƑƿǜŌǈϔĿŌƑǔǀģƇŌǈϔγϔϔ 

͋μ ~ŌǈϔģƏľģǈǈģņŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔĿŬģǀťōǈϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔƚȕĿűŌǀǈϔǈǜƽōǀűŌǜǀǈϔņŌǈϔŤƚǀĿŌǈϔģǀƏōŌǈϔγϔϔ 

͌μ ~ŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌǈϔƚǀťģƑŌǈϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑΩϔņŌϔņűǀŌĿǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔ
ƽǜľƇűƿǜŌǈϔγϔϔ 

͍μ ~ŌǈϔņűǀŌĿǔŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔņűǀŌĿǔŌǜǀǈϔģņƁƚűƑǔǈϔŌǔϔƇŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņόǜƑŌϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔ
űƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌΩϔƚǜϔƇŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƿǜűϔƚĿĿǜƽŌƑǔϔǜƑŌϔƽƚǈűǔűƚƑϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌϔŌƑϔǈƚƑϔǈŌűƑήϔϔ 

/ϔƑƚǔŌǀϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔģĿĿǀōņűǔōŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņŌϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔ
ōǔģľƇűǈǈŌƑǔϔŌǔϔƏŌǔǔŌƑǔϔĴϔƁƚǜǀΩϔĿŬģĿǜƑŌϔŌƑϔĿŌϔƿǜűϔƇģϔĿƚƑĿŌǀƑŌΩϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔŌǹŌǀłģƑǔϔ
ƇŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔģǜϔĿŬűȔǀŌϔ͍Зμήϔ 

:ŤΧό_ǜűņŌόǔŬōƏģǔűƿǜŌόηόÕÕG 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#Rdbs2yQt1SiPZYCANGWpQf
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https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
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Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǔǔŌϔƇűǈǔŌϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌήϔ~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔŌƑĿƚǜǀģťōŌǈϔĴϔōǳģƇǜŌǀϔģǜϔĿģǈϔ
ƽģǀϔĿģǈϔǈűϔǜƑŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƽǜľƇűƿǜŌϔņƚƑƑōŌϔƽǀōǈŌƑǔŌϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔƿǜűϔǈŌǀģűŌƑǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔ ĿƚƏƏŌϔ ǜƑŌϔ τϔ ŤƚƑĿǔűƚƑϔ ƽǜľƇűƿǜŌϔ űƏƽƚǀǔģƑǔŌϔ υήϔ :ŌǔǔŌϔ ōǳģƇǜģǔűƚƑϔ ǳűǈŌϔ
ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĴϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔƚǜϔņόűƑȘǜŌƑĿŌϔņōǔŌƑǜϔƽģǀϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌǔϔ
ǈƚƑϔƑűǳŌģǜϔņόŌǹƽƚǈűǔűƚƑϔĴϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔģǜǹϔƽƚǔǈρņŌρǳűƑϔƚǜϔĴϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔģĿǔűǳűǔōϔĿǀűƏűƑŌƇƇŌή 

ÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔǜƑϔƏģűǀŌΩϔľűŌƑϔƿǜόűƇϔƑŌϔǈƚűǔϔƽģǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌƏŌƑǔϔƏŌƑǔűƚƑƑōϔņģƑǈϔƇģϔƇűǈǔŌϔ
ƽǀōǳǜŌϔƽģǀϔƇόģǀǔűĿƇŌϔ͈͆ϔņŌϔƇό²àϔ͆ῄ͇͌ΩϔƽƚǜǀǀģűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǜƑŌϔÕÕGϔ
ǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņŌϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔǔŌƇƇŌǈϔƿǜŌϔƇŌϔņŌťǀōϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔņōǔŌƑǜϔŌǔδƚǜϔƇģϔ
ǔģűƇƇŌϔņǜϔľǜņťŌǔϔƿǜόűƇϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔŌǔĿή 

 

 

~ŌǈϔģǈǈƚĿűōǈϔƽǀƚĿŬŌǈϔǈƚƑǔϔǀōƽǜǔōǈϔűƑĿƇǜǀŌϔƇŌǈϔƽģǀǔŌƑģűǀŌǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģǜǹϔƚǜϔģǈǈƚĿűōǈϔƑƚǔƚűǀŌƏŌƑǔϔŌǔϔ
ƽǜľƇűƿǜŌƏŌƑǔϔĿƚƑƑǜǈΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔĿŌǜǹϔƿǜűϔƽģǀǔģťŌƑǔϔƇģϔƽǀƚƽǀűōǔōϔλŌȔŌĿǔűǳŌμϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔ
ŌǔϔģǜǔǀŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔģǳŌĿϔƇģϔÕÕGϔƚǜϔƿǜűϔǈƚƑǔϔƇűōǈϔņόǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƏģƑűśǀŌϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽģǀϔ
ƇόģƽƽģǀǔŌƑģƑĿŌϔĿƚƏƏǜƑŌϔģǜϔĿƚƑǈŌűƇϔņόģņƏűƑűǈǔǀģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔǈƚĿűōǔōμή 

ÕƚǜǀϔűņŌƑǔűȗŌǀϔņόģǜǔǀŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌǈϔņόőǔǀŌϔƿǜģƇűȗōŌǈϔņόģǈǈƚĿűōǈϔƽǀƚĿŬŌǈΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔŌǹģƏűƑŌǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔĿƚƑǈǔģǔōŌǈήϔ:ŌǔǔŌϔģƑģƇǺǈŌϔņƚűǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņǜϔ
ĿƚƑǔŌǹǔŌϔǈƚĿűģƇΩϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔŌǔϔĿǜƇǔǜǀŌƇΩϔƿǜűϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƁƚǜŌǀϔǜƑϔǀƝƇŌϔņģƑǈϔƇģϔņōǔŌǀƏűƑģǔűƚƑϔņǜϔ
ĿģǀģĿǔśǀŌϔōǔǀƚűǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģǈǈƚĿűģǔűƚƑϔŌƑϔťōƑōǀģƇή 

àƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǀōƽǜǔōŌǈϔőǔǀŌϔņŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƇģϔŤģƏűƇƇŌϔņŌǈϔÕÕGϔΨϔ 

ͅμ ~ŌϔĿƚƑƁƚűƑǔϔƚǜϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűǳģƑǔϔƏģǀűǔģƇŌƏŌƑǔϔģǳŌĿϔǜƑŌϔÕÕGϔγϔ 

͆μ ~ŌϔƽģǀǔŌƑģűǀŌϔƇűōϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔņŌϔǳűŌϔĿƚƏƏǜƑŌϔƚǜϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔņŌϔƽģǀǔŌƑģǀűģǔϔŌƑǀŌťűǈǔǀōϔ
ŌƑϔǳŌǀǔǜϔņβǜƑŌϔƇƚűϔōǔǀģƑťśǀŌϔγϔ 

͇μ ~ŌǈϔģǈĿŌƑņģƑǔǈϔ ƚǜϔ ņŌǈĿŌƑņģƑǔǈϔ ņűǀŌĿǔǈϔņβǜƑŌϔ ÕÕGϔ ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔƇŌǜǀϔ ĿƚƑƁƚűƑǔϔ ƚǜϔ ƇŌǜǀϔ
ƽģǀǔŌƑģűǀŌϔƇűōϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔņŌϔǳűŌϔĿƚƏƏǜƑŌϔƚǜϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔņŌϔƽģǀǔŌƑģǀűģǔϔŌƑǀŌťűǈǔǀōϔ
ŌƑϔǳŌǀǔǜϔņβǜƑŌϔƇƚűϔōǔǀģƑťśǀŌήϔ 

àƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔōǔǀƚűǔŌƏŌƑǔϔģǈǈƚĿűōŌǈϔģǜǹϔÕÕGϔΨϔ 

ͅμ ~Ōǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƽŬǺǈűƿǜŌǈϔ űņŌƑǔűȗōŌǈϔ ĿƚƏƏŌϔ ōǔģƑǔϔ ƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ ŌȔŌĿǔűŤǈϔņβǜƑŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔņβǜƑϔŤƚƑņǈϔĿƚƏƏǜƑϔņŌϔƽƇģĿŌƏŌƑǔΩϔǜƑϔŤƚƑņǈϔņβűƑǳŌǈǔűǈǈŌƏŌƑǔΩϔǜƑϔǔǀǜǈǔϔ
ƚǜϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔƁǜǀűņűƿǜŌϔĿƚƏƽģǀģľƇŌϔņŌϔņǀƚűǔϔōǔǀģƑťŌǀϔĿƚƑƁƚűƑǔŌƏŌƑǔϔģǳŌĿϔǜƑŌϔÕÕGΩϔƚǜϔ
ƽƚǜǀϔŌƑǔǀŌǔŌƑűǀϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈϔōǔǀƚűǔŌϔģǳŌĿϔǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔγϔ 

͆μ ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔǈŌǜƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔņβǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔņβǜƑϔ
ŤƚƑņǈϔĿƚƏƏǜƑϔņŌϔƽƇģĿŌƏŌƑǔΩϔņβǜƑϔŤƚƑņǈϔņβűƑǳŌǈǔűǈǈŌƏŌƑǔΩϔņβǜƑϔǔǀǜǈǔϔƚǜϔņβǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌϔĿƚƏƽģǀģľƇŌϔņŌϔņǀƚűǔϔōǔǀģƑťŌǀϔĿƚƑƑǜϔƽƚǜǀϔģǳƚűǀϔōǔōϔōǔģľƇűŌϔģǜϔƽǀƚȗǔϔņβǜƑŌϔÕÕGή 
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Õ ģ ť Ōϔ͈ͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

ǳģƑǔϔǔƚǜǔŌϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔņƚƑĿϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔģȗƑϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔǈűϔƇŌϔ
ĿƇűŌƑǔϔλŌǔϔƇŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǔδƚǜϔƇŌϔƏģƑņģǔģűǀŌϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔμϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǜƑŌϔ
ÕÕGή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ŌϔǀōťűƏŌϔņŌǈϔÕÕGϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔĴϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔÕÕGΩϔƑģǔűƚƑģƇŌǈϔƚǜϔōǔǀģƑťśǀŌǈή 

~ŌϔǈǔģǔǜǔϔņŌϔÕÕGϔűƑņűƿǜŌϔǈűƏƽƇŌƏŌƑǔϔƿǜόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚĿĿǜƽģƑǔϔƚǜϔģǺģƑǔϔƚĿĿǜƽōϔǜƑŌϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔƽǜľƇűƿǜŌϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōŌϔĴϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔƽƇǜǈϔōƇŌǳōΩϔƏģűǈϔƑόűƏƽƇűƿǜŌϔƽģǈϔ
ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔǜƑϔģĿǔŌϔǀōƽǀōŬŌƑǈűľƇŌϔλĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔƽƚǔǈρņŌρǳűƑϔƚǜϔģǜǔǀŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔ
ĿǀűƏűƑŌƇƇŌǈμή 

ôƑŌϔÕÕGϔƿǜűϔƑόŌǈǔϔƽƇǜǈϔűƑǳŌǈǔűŌΩϔģǜϔƑűǳŌģǜϔƑģǔűƚƑģƇϔƚǜϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇΩϔņόǜƑŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƽǜľƇűƿǜŌϔ
űƏƽƚǀǔģƑǔŌϔƑŌϔƽŌǀņϔƽģǈϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔǈƚƑϔǈǔģǔǜǔϔņŌϔÕÕGήϔ~ŌϔǈǔģǔǜǔϔņŌϔÕÕGϔƑŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƏƚņűȗōϔ
ƿǜŌϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔŌǈǔϔǀōƽǜǔōŌϔƑŌϔƽƇǜǈϔƽƚǈŌǀϔņŌϔǀűǈƿǜŌή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇŌϔņōǔŌǀƏűƑŌϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņόǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈΩϔŌƑϔǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔ
ǀűǈƿǜŌǈϔƿǜŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽǀōǈŌƑǔŌϔŌƑĿƚǀŌϔŌǔϔŌƑϔģƽƽƇűƿǜģƑǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģņōƿǜģǔŌǈΩϔƁǜǈƿǜόĴϔĿŌϔƿǜŌϔ
ƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǈƚűǔϔǀōƽǜǔōŌϔƑŌϔƽƇǜǈϔƽƚǈŌǀϔņŌϔǀűǈƿǜŌήϔ:ŌǔǔŌϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģǜǹϔ
ƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƇģϔŤģƏűƇƇŌϔņŌϔƇģϔÕÕGϔƚǜϔģǜǹϔģǈǈƚĿűōǈϔƽǀƚĿŬŌǈϔņŌϔƇģϔÕÕGή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ÕƇǜǈűŌǜǀǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƽǀűǈϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔņģƑǈϔƇόŌǹģƏŌƑϔņόǜƑŌϔÕÕGϔƿǜűϔ
ƑόŌǹŌǀĿŌϔƽƇǜǈϔņŌϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƽǜľƇűƿǜŌϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌΩϔƽģǀƏűϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔλŌǔϔǈģƑǈϔǈόǺϔƇűƏűǔŌǀμ Ψ 

× ~ŌϔƑűǳŌģǜϔņόűƑȘǜŌƑĿŌϔƿǜŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŌǜǔϔŌƑĿƚǀŌϔŌǹŌǀĿŌǀή 

× ~όģƑĿűŌƑƑŌǔōϔņǜϔƽƚǈǔŌϔƿǜŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚĿĿǜƽģűǔϔŌƑϔǔģƑǔϔƿǜŌϔÕÕGή 

× ~ŌϔƽƚǔŌƑǔűŌƇϔņŌϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔņǜϔǀƝƇŌϔƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿǜƽģűǔϔƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔήϔ~ƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔ
ƽƚǈǈűľűƇűǔōǈϔņŌϔťģűƑǈϔűƇƇűĿűǔŌǈϔǈƚƑǔϔƽƇǜǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌǈΩϔűƇϔŌǈǔϔƽƇǜǈϔƽǀƚľģľƇŌϔƿǜŌϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔ
ņŌϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑϔĿƚƑǔűƑǜŌϔņŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌǀϔƇģϔǈƚǜǀĿŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽŌƑņģƑǔϔǜƑϔ
ĿŌǀǔģűƑϔǔŌƏƽǈϔģƽǀśǈϔƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔģűǔϔƿǜűǔǔōϔǈŌǈϔŤƚƑĿǔűƚƑǈή 

× ~όŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņόǜƑϔƇűŌƑϔƿǜŌƇĿƚƑƿǜŌϔŌƑǔǀŌϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƽǀōĿōņŌƑǔŌϔŌǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔģĿǔǜŌƇƇŌϔ
ņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔǜƑϔƇűŌƑϔŤƚǀƏŌƇϔǈŌϔǔǀģņǜűǈģƑǔϔƽģǀϔƇģϔƑƚƏűƑģǔűƚƑϔņǜϔ
ǈǜĿĿŌǈǈŌǜǀϔņŌϔƇģϔÕÕGΩϔƚǜϔǜƑϔƇűŌƑϔűƑŤƚǀƏŌƇϔƽģǀϔƇŌϔŤģűǔϔƿǜŌϔƇģϔÕÕGϔĿƚƑǔűƑǜŌϔņŌϔǔǀģűǔŌǀϔƇŌǈϔ
ƏőƏŌǈϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔņŌϔŤƚƑņμή 

× ~ģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔģǳŌĿϔƇģϔÕÕGήϔÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƿǜűϔōǔģűǔϔģǜƽģǀģǳģƑǔϔƇόģǈǈƚĿűōϔ
ƽǀƚĿŬŌϔņόǜƑŌϔÕÕGΩϔƏģűǈϔƿǜűϔģϔǀƚƏƽǜϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔņŌƽǜűǈϔǜƑϔĿŌǀǔģűƑϔǔŌƏƽǈΩϔƽŌǜǔϔ
ƽǀōǈŌƑǔŌǀϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔƏƚűƑņǀŌϔņŌϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑή 

GƑϔĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌΩϔņŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔģȗƑϔņŌϔĿƚǀǀƚľƚǀŌǀϔǜƑŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑήϔ~Ōǈϔ
ǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔņŌǳǀƚƑǔϔģűƑǈűϔűƑĿƇǜǀŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇόűņŌƑǔűǔōϔņŌϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌΩϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑΩϔņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔŌǔϔņŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔ
ŤƚƑņǈϔλǔŌƇǈϔƿǜŌϔņōĿǀűǔϔņģƑǈϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόǀŌĿǜŌűƇόņυűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόǈǜǀόƇģόƑģǔǜǀŌΡόƇυƚľƁŌǔόņŌόƇģόǀŌƇģǔűƚƑό
ņυģȔģűǀŌǈόŌǔόƇυģǀǀűśǀŌκƽƇģƑόǈƚĿűƚκōĿƚƑƚƏűƿǜŌμή 
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Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

àűϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔŌǈǔϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔǜƑŌϔÕÕGϔλľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔ
ƚǜϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔμΩϔĿŌƇģϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƽǀűǈϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔņģƑǈϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔĿƇűŌƑǔΩϔŌǔϔ
ƇόģĿǔűǳűǔōϔŌǔϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŌǹģƏűƑōŌǈϔģǔǔŌƑǔűǳŌƏŌƑǔϔ
ŌǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģƽƽƇűƿǜōŌǈήϔHǔģƑǔϔņƚƑƑōϔƿǜŌϔņŌǈϔ
ÕÕGϔ ƽŌǜǳŌƑǔϔ ǜǔűƇűǈŌǀϔ ƇŌǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƏƚǀģƇŌǈϔ ƽƚǜǀϔ ņűǈǈűƏǜƇŌǀϔ ņŌǈϔ ģĿǔűŤǈϔ ƚľǔŌƑǜǈϔ
űƇƇōťģƇŌƏŌƑǔΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔģĿĿƚǀņŌƑǔϔǜƑŌϔģǔǔŌƑǔűƚƑϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌϔģǜǹϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƏƚǀģƇŌǈϔƿǜűϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔņόģĿǔűŤǈϔǈűťƑűȗĿģǔűŤǈΩϔņόģĿǔűǳűǔōǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈϔƚǜϔņόŌȔŌĿǔűŤǈή 

ôƑϔƏŌƏľǀŌϔņόǜƑϔƑűǳŌģǜϔōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌΩϔƿǜűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔƇģϔ
AűǀŌĿǔűƚƑΩϔƚǜϔƇόƚǀťģƑŌϔōƿǜűǳģƇŌƑǔϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔģϔƇģϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔ
ņōĿűǈűƚƑϔņόōǔģľƇűǀϔƚǜϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑŌϔÕÕGήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔƇόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņόǜƑϔǔŌƇϔ
ĿƇűŌƑǔϔǀŌƿǜűŌǀǔϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔǔƚǜǔŌϔƏŌǈǜǀŌϔģƽƽǀƚƽǀűōŌϔģȗƑϔņόōǔģľƇűǀϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌΩϔģűƑǈűϔ
ƿǜŌϔĿŌƇƇŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔƚǜϔǈŌǀƚƑǔϔŌƑťģťōǈϔņģƑǈϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņģƑǈϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ŌƑǳűǈģťōŌήϔ 

:ŌǔǔŌϔģǜǔƚǀűǈģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƚľǔŌƑǜŌϔģǳģƑǔϔņόōǔģľƇűǀϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔĿƇűŌƑǔϔ
űņŌƑǔűȗōϔĿƚƏƏŌϔÕÕGΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔŌǹűǈǔģƑǔϔņŌǳűŌƑǔϔƚǜϔŌǈǔϔƑƚǜǳŌƇƇŌƏŌƑǔϔ
űņŌƑǔűȗōϔĿƚƏƏŌϔǜƑŌϔÕÕGή 

íƚǜǔŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔņŌǈϔÕÕGϔņƚűǔϔŌƑǈǜűǔŌϔőǔǀŌϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌϔ
ĿƚƑǔűƑǜŌήϔ:ŌƇģϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƽģǀϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǈǜűǳģƑǔŌǈ Ψ 

× ~όŌǹģƏŌƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔÕÕGϔŌǔΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔņŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņŌϔƇŌǜǀϔŤģƏűƇƇŌϔƚǜϔņŌϔƇŌǜǀǈϔģǈǈƚĿűōǈϔ
ƽǀƚĿŬŌǈΩϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔƽƚǜǀϔťģǀģƑǔűǀϔƿǜŌϔǔƚǜǔŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔƑƚǜǳŌƇƇŌϔƚǜϔōƏŌǀťŌƑǔŌϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔ
ņόģȔŌĿǔŌǀϔƇόōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƚűǔϔűņŌƑǔűȗōŌϔŌƑϔǔŌƏƽǈϔǜǔűƇŌήϔGƑϔĿŌϔƿǜűϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔƇŌϔǈǔģǔǜǔϔņŌϔ
ÕÕGΩϔƇŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƏģƑǜŌƇϔƚǜϔģǜǔƚƏģǔűǈōΩϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔ
ņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

× ~όŌǹģƏŌƑϔŌǔϔƇģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔƽƇǜǈϔŤǀōƿǜŌƑǔǈϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔĿƇűŌƑǔΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇƇŌϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔǈűǹϔƏƚűǈϔƚǜϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔģƑǈμή 

 

~ŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǈϔĿƚƑǔǀģǔǈϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌ 

~ŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔŌǔϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔ
ņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƽǀŌƑņǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǀģűǈƚƑƑģľƇŌǈϔƽƚǜǀϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔ
ņόǜƑϔĿƚƑǔǀģǔϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌρǳűŌϔƚǜϔņόǜƑϔģǜǔǀŌϔǔǺƽŌϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌϔƇűōǈϔĴϔņŌǈϔűƑǳŌǈǔűǈǈŌƏŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔņŌǈϔ
ÕÕGή 

àűϔĿŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔǈƚƑǔϔűņŌƑǔűȗōǈϔĿƚƏƏŌϔÕÕGΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔ
ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔŌǔϔŌƑϔűƑŤƚǀƏŌǀϔǜƑϔƏŌƏľǀŌϔņβǜƑϔƑűǳŌģǜϔōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔ
ŬűōǀģǀĿŬűŌϔģǳģƑǔϔņŌϔǳŌǀǈŌǀϔƇŌǈϔǈƚƏƏŌǈϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑǔϔĴϔĿŌǈϔĿƚƑǔǀģǔǈϔƚǜϔģǳģƑǔϔņόŌǹŌǀĿŌǀϔǔƚǜǔϔ
ņǀƚűǔϔƇűōϔĴϔĿŌǈϔĿƚƑǔǀģǔǈήϔÕģǀƏűϔĿŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔȗťǜǀŌƑǔϔƇβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔŌǔϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇβűņŌƑǔűǔōϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔņǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔņǜϔĿƚƑǔǀģǔήϔ~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔ ƽǀƚĿōņŌǀϔ Ĵϔ ǜƑϔ ŌǹģƏŌƑϔ ģƽƽǀƚŤƚƑņűϔ ņŌϔ ƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔ ņŌϔƇģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ Ōǔϔ
ņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈόűƇϔǺϔģϔƇűŌǜϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇģϔ:Ø^ή 
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͉ή͆ή͆ή ~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔíŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔĴϔfģǜǔϔØűǈƿǜŌϔλGífØμϔŌǔϔƇŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔ
íŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔ©ƚƑϔ:ƚƚƽōǀģǔűŤǈϔλGí©:μ 

ǀǀőǔōόƏűƑűǈǔōǀűŌƇόƑЏό̿̽̿̾κ̈́ ̽̀όņǜόͅόƑƚǳŌƏľǀŌό̿̽̿̾όǀŌƇģǔűŤόĴόƇģόƇűǈǔŌόņŌǈόHǔģǔǈόƚǜόǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈόņƚƑǔόƇŌǈό
ņűǈƽƚǈűǔűŤǈόņŌόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹΡόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόƚǜόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑό
ƽǀōǈŌƑǔŌƑǔόņŌǈόĿģǀŌƑĿŌǈόǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΡόǳűǈōŌόĴόƇΫģǀǔűĿƇŌό̾́κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

AśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņōǔŌĿǔŌϔǜƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔƚǜϔǜƑϔGí©:ΩϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌή 

~όģǀǔűĿƇŌό̾́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔƽǀōǳƚűǔϔƿǜŌϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔŤģűǀŌϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔ
λƑƚǔűƚƑϔŌǹƽƇűĿűǔōŌϔņģƑǈϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόŌǹģƏŌƑǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈμϔǈβģƽƽƇűƿǜŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģǜǹϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔǜƑϔHǔģǔϔƚǜϔǜƑϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔĴϔŬģǜǔϔ
ǀűǈƿǜŌϔǳűǈōϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͈ͅρͅ ήϔ~ŌϔƏőƏŌϔģǀǔűĿƇŌϔņűǈƽƚǈŌϔƿǜŌϔƇβŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔǳűǈōϔģǜϔ
ƽǀŌƏűŌǀϔģƇűƑōģϔǈβģĿĿƚƏƽƇűǔϔǈŌƇƚƑϔƇβģƽƽǀōĿűģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔģǈǈƚĿűōϔģǜϔǔǺƽŌϔņŌϔĿƇűŌƑǔΩϔņŌϔƇģϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈΩϔņǜϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑήϔ 

àűϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǈǔϔƚľƇűťģǔƚűǀŌϔņģƑǈϔĿŌǔǔŌϔŬǺƽƚǔŬśǈŌΩϔűƇϔǀŌǈǔŌϔƿǜŌϔƇģϔƽǀƚŤƚƑņŌǜǀϔņŌϔ
ƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔģƁǜǈǔōŌϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔűņŌƑǔűȗōϔŌǔϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔōή 
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Õ ģ ť Ōϔ͈ͅϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

͉ή͆ή͆ῄή ~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔíŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔĴϔfģǜǔϔØűǈƿǜŌϔλGífØμ 

ÕģǀģťǀģƽŬŌό̿όκόAŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόǀŌƑŤƚǀĿōŌǈόģƽƽƇűĿģľƇŌǈόģǜǹόHǔģǔǈόƚǜόǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈόĴόŬģǜǔόǀűǈƿǜŌό
ņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόċkkόľűǈόκό²ľƇűťģǔűƚƑǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόǀŌƑŤƚǀĿōŌǈόģƽƽƇűĿģľƇŌǈόģǜǹό
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈόűƏƽƇűƿǜģƑǔόņŌǈόƽģǺǈόǔűŌǀǈόĴόŬģǜǔόǀűǈƿǜŌόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔ 

 

íƚǜǔϔƇűŌƑϔλŌǹήϔƑģǔűƚƑģƇűǔōΩϔǀōǈűņŌƑĿŌΩϔŤƚǺŌǀΩϔƇűŌǜϔņŌǈϔģȔģűǀŌǈΩϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑΩϔŌǔĿήμϔģǳŌĿϔ
ƇόǜƑϔņŌϔĿŌǈϔƽģǺǈϔģǜťƏŌƑǔŌϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔήϔϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔĿŌǈϔGífØϔŌƑǔǀģűƑŌƑǔϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔ
ņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈή 

ÕƚǜǀϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑϔŌǈǔϔűƏƽƇűƿǜōŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔ
ƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔƚȕĿűŌƇƇŌϔņŌǈϔGífØή 

 

~ģϔƇűǈǔŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌǈϔGífØϔŌǈǔϔņōǔŌǀƏűƑōŌϔƽģǀϔ ǀǀőǔōϔ§űƑűǈǔōǀűŌƇήϔ~ģϔƇűǈǔŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔŤģűǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔƽǜľƇűĿģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌόņŌόƇυ §à^ήϔ:ŌǔǔŌϔƇűǈǔŌϔŌǈǔϔľģǈōŌϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔ
ƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔŤģűǈģƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģĿĿǀǜŌϔλƇģϔτϔƇűǈǔŌϔťǀűǈŌϔυμϔņǜϔ_ ^kϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌϔ
ƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔņŌǈϔƽģǺǈϔĴϔŬģǜǔϔǀűǈƿǜŌή 

AģƑǈϔĿŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈήϔ
:ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌƑǔϔƽģǀϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ĿƚƑǔǀŌρƏŌǈǜǀŌǈϔģņģƽǔōŌǈΩϔŌȕĿģĿŌǈϔŌǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈΩϔņōǔŌǀƏűƑōŌǈϔĿűρģƽǀśǈή 

 

 

~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔĴϔŬģǜǔϔǀűǈƿǜŌϔλĿűρģƽǀśǈϔτ GífØ υμϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔτϔHǔģǔǈόƚǜόǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈόņƚƑǔόƇŌǈό
ņűǈƽƚǈűǔűŤǈόņŌόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌόƇŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹΡόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόŌǔόƇģό
ƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑόņŌǈόģǀƏŌǈόņŌόņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑόƏģǈǈűǳŌόŌǔόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑόƽǀōǈŌƑǔŌƑǔόņŌǈόĿģǀŌƑĿŌǈό
ǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈόƿǜűόŤƚƑǔόƽŌǈŌǀόǜƑŌόƏŌƑģĿŌόǈűťƑűȗĿģǔűǳŌόǈǜǀόƇŌόľƚƑόŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔόņǜόǈǺǈǔśƏŌό
ȗƑģƑĿűŌǀϔυή 

GǹŌƏƽƇŌǈϔĴϔǔűǔǀŌǈϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤ 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔΩϔǈƚƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƚǜϔǈƚƑϔƏģƑņģǔģűǀŌϔŌǈǔϔǀōǈűņŌƑǔϔƚǜϔĿűǔƚǺŌƑϔņόǜƑϔGífØϔγ 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔΩϔǈƚƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƚǜϔǈƚƑϔƏģƑņģǔģűǀŌϔņűǈƽƚǈŌϔņόǜƑϔƇűŌƑϔōǔǀƚűǔϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔ
λƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔĿŌƑǔǀŌϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈΩϔƇűŌǜϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔņŌϔƇģϔŤģƏűƇƇŌΩϔήήήμϔγ 

× ~ģϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌǈǔϔǀōǈűņŌƑǔŌϔƚǜϔĿűǔƚǺŌƑƑŌϔņόǜƑϔGífØ γ 

× ~ģϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔņűǈƽƚǈŌϔņόǜƑϔƇűŌƑϔōǔǀƚűǔϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔλƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔĿŌƑǔǀŌϔ
ņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈΩϔƇűŌǜϔņŌϔǀōǈűņŌƑĿŌϔņŌϔƇģϔŤģƏűƇƇŌΩϔήήήμϔγ 

× ~ģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜŌϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔűƏƏģǔǀűĿǜƇōŌΩϔŌƑǀŌťűǈǔǀōŌϔƚǜϔōǔģľƇűŌϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔγ 

× ~ŌǈϔŤƚƑņǈϔűƏƽƇűƿǜōǈϔņģƑǈϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǔǀģƑǈűǔŌƑǔϔƽģǀϔǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔƚǜǳŌǀǔϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔγ 

× GǔĿή 
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kƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔƑƚǔŌǀϔƿǜŌϔƇόģǜťƏŌƑǔģǔűƚƑϔņŌϔĿŌϔǀűǈƿǜŌϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔǈǜǀϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔǜƑϔƇűŌƑϔ
ģǳŌĿϔǜƑϔGífØΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǈǜǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔǔǀģűǔōήϔ űƑǈűΩϔĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤΩϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔ
ŌƑǔűǔōϔģǺģƑǔϔǔǀƚűǈϔƑűǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌǈϔλŤģűľƇŌΩϔƏƚǺŌƑϔŌǔϔōƇŌǳōμΩϔƇƚǀǈƿǜόǜƑϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔŌǈǔϔűǈǈǜϔ
ņόǜƑϔGífØΩϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔŌǈǔϔűƏƽģĿǔōϔŌǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔ
ǈόģƽƽƇűƿǜŌǀƚƑǔϔģƇƚǀǈϔǈǜǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔĿŌϔņƚǈǈűŌǀή 

:ƚƏƏŌƑǔϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌƑǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔņģƑǈϔĿŌϔĿģǈϔί 

AģƑǈϔƇģϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔĿŌǈϔģĿǔűƚƑǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔǔǀģņǜűǀŌϔƽģǀϔΨϔ 

× ~όƚľǔŌƑǔűƚƑϔ ņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔǈǜǀϔƇŌϔƚǜϔ
ƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔγϔ 

× ~όƚľǔŌƑǔűƚƑϔ ņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌƑǳűǈģťōŌϔ
ņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈϔγϔ 

× ~όƚľǔŌƑǔűƚƑϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇβƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔ
ŤƚƑņǈϔŌǔϔƇβƚǀűťűƑŌϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔ
ŌǔϔņǜϔƚǜϔņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔγϔ 

× ~όƚľǔŌƑǔűƚƑϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǀģűǈƚƑǈϔ
ņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌƑǳűǈģťōŌǈϔƚǜϔǀōģƇűǈōŌǈϔγϔ 

× ~όƚľǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔƇβģǜǔƚǀűǈģǔűƚƑϔņβǜƑϔƏŌƏľǀŌϔ
ņβǜƑϔƑűǳŌģǜϔōƇŌǳōϔņŌϔƇŌǜǀϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔņŌϔ
ƑƚǜŌǀϔ ƚǜϔ ņŌϔ ƏģűƑǔŌƑűǀϔ Ƈģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ 
ņβģȔģűǀŌǈϔγϔ 

× ~ģϔ ƏűǈŌϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔņόǜƑŌϔ ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔ
ǀŌƑŤƚǀĿōŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņβģȔģűǀŌǈϔ ŌƑϔ
ģǜťƏŌƑǔģƑǔϔƇŌϔƑƚƏľǀŌϔŌǔϔƇģϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔ
ņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔŌȔŌĿǔǜōǈϔŌǔϔŌƑϔņōǔŌǀƏűƑģƑǔϔ
ƇŌǈϔ ǈĿŬōƏģǈϔ ņŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ ƿǜűϔ
ƑōĿŌǈǈűǔŌƑǔϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽƇǜǈϔģƽƽǀƚŤƚƑņűήϔ 

:ƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈΩϔ
ƇŌǈϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌǈϔ ~:9δ^íρÕρ:ϔ ņŌǈϔ
ōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔ
ŌǔϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔņƚűǳŌƑǔϔ
ņōȗƑűǀϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔŌǔϔƇŌϔǈǜűǳűϔņŌǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌǔϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔņŌϔƇŌǜǀϔƏűǈŌϔŌƑϔ
ƼǜǳǀŌή 

 

GƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔƽǀōĿōņŌƑǔŌǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģϔģƽƽƇűƿǜŌǀΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔģǜϔ
ƏƚűƑǈϔƇβǜƑŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔŌƑϔǈŌϔŤƚƑņģƑǔϔǈǜǀϔǜƑŌϔģƽƽǀƚĿŬŌϔƽģǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔΨϔ 

× AŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔ ņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔγϔ 

× ~ģϔ ƏűǈŌϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ņŌϔ ƏōĿģƑűǈƏŌǈϔ
ǀŌƑŤƚǀĿōǈϔ ņŌϔ ǈǜűǳűϔ ƚǜϔ ņŌϔ ǈűťƑģƇŌƏŌƑǔǈϔ
ņŌǈǔűƑōǈϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ģǜϔ ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ
~:9δ^íρÕρ:ϔγϔ 

× ~ģϔ ƇűƏűǔģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ǀŌƇģǔűƚƑǈϔ ņβģȔģűǀŌǈϔ ƚǜϔ
ņŌǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ ģǳŌĿϔ ņŌǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔϔģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƽǀƚǳŌƑģƑǔϔ
ņβǜƑϔGífØήϔ 

ϔ ƑƚǔŌǀϔ ƿǜŌϔ ƇŌǈϔ ōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔ ņŌϔ
ĿǀōņűǔΩϔ ņŌϔ ƽģűŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ ņŌϔ ƏƚƑƑģűŌϔ
ōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔƑŌϔƽģǈϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔ
ĿŌǈϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ƇŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ƽǀƚǳűŌƑƑŌƑǔϔƚǜϔǈƚƑǔϔĴϔņŌǈǔűƑģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇόǜƑŌϔņŌϔƇŌǜǀǈϔȗƇűģƇŌǈϔƚǜϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔĴϔ
ƇόōǔǀģƑťŌǀΩϔ Ōǔϔ ǈƚǜǈϔ ǀōǈŌǀǳŌϔ ƿǜόűƇǈϔ
ƁǜǈǔűȗŌƑǔϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇό §à^ϔƿǜόŌƇƇŌϔǈƚűǔϔ
ōǔģľƇűŌϔņģƑǈϔǜƑϔHǔģǔϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ģǜϔƏƚűƑǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔģǜǹϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔƏűǈŌǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔĴϔ§ƚƑģĿƚή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ͅϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

:ƚƏƏŌƑǔϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌƑǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈ ί 

AŌǈϔĿƚƑǔǀŌρƏŌǈǜǀŌǈϔǈƚƑǔϔņōǔŌǀƏűƑōŌǈϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈϔƽģǀϔƇŌϔ_ƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔΩϔƚǜϔ
ŌƑϔĿƚƑǈűņōǀģǔűƚƑϔņŌǈϔōǳģƇǜģǔűƚƑǈϔŌǔϔǀģƽƽƚǀǔǈϔōǔģľƇűǈϔƽģǀϔƇŌǈϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔ
űƑǈǔģƑĿŌǈϔƑƚǀƏģǔűǳŌǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƽǀōǈŌƑǔōǈϔ
ƽģǀϔņŌǈϔHǔģǔǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈή 

:ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈΩϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔűƏƽƚǈŌǀϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈΩϔǀŌǈǔǀŌűƑņǀŌϔƚǜϔűƑǔŌǀņűǀŌϔƇόģĿǔűǳűǔōϔ
ņόŌƑǔűǔōǈϔƇűōŌǈϔĴϔņŌǈϔGífØΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈϔƿǜŌϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔģǳŌĿϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔ
ōǔģľƇűŌǈϔņģƑǈϔĿŌǈϔHǔģǔǈήϔ űƑǈűΩϔĿŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔĿƚƑǈűǈǔŌƑǔϔĴ Ψ 

ͅμ űƑǔŌǀņűǀŌϔƇόōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔĴϔ§ƚƑģĿƚϔņŌϔȗƇűģƇŌǈΩϔņŌϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔƚǜϔņŌϔľǜǀŌģǜǹϔņŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔ
ņβƚǀťģƑűǈƏŌǈϔŌǔϔņŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔǈϔĴϔņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔĴϔƇģϔƇƚűό̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔ
ņƚƏűĿűƇűōŌǈϔƚǜϔōǔģľƇűŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔGífØΩϔƚǜϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƏģƑűśǀŌϔņǜϔŤģűǔϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ĿƚƑĿŌǀƑōŌϔŌǈǔϔƚǀűťűƑģűǀŌϔņβǜƑϔGífØϔγ 

͆μ űƑǔŌǀņűǀŌϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņβōǔģľƇűǀϔņŌǈϔȗƇűģƇŌǈϔƚǜϔņŌǈϔľǜǀŌģǜǹϔņŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔņģƑǈϔǜƑϔ
GífØΩϔƚǜϔņβǜƑŌϔģǜǔǀŌϔƏģƑűśǀŌϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņǜϔŤģűǔϔƿǜŌϔƇģϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌϔƚǜϔƇŌϔľǜǀŌģǜϔņŌϔ
ǀŌƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔǈŌǀģűǔϔōǔģľƇűϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔγ 

͇μ űƏƽƚǈŌǀϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽǀǜņŌƑǔűŌƇϔ
ƚǜϔņβģǜņűǔϔŌǹǔŌǀƑŌϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔȗƇűģƇŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔōǔģľƇűŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔγ 

͈μ űƏƽƚǈŌǀϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņβģǜņűǔϔŌǹǔŌǀƑŌϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔȗƇűģƇŌǈϔŌǔϔǈǜĿĿǜǀǈģƇŌǈϔ
ņŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔņƚƑǔϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔƏśǀŌǈϔƚǜϔƇŌǈϔǈűśťŌǈϔǈƚĿűģǜǹϔǈƚƑǔϔǈűǔǜōǈϔņģƑǈϔǜƑϔ
GífØϔγ 

͉μ ǈģƑǈϔ ƽǀōƁǜņűĿŌϔ ņŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔ ƇŌǈϔ ǀŌƇģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑǔΩϔ űƏƽƚǈŌǀϔ ģǜǹϔ
ōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔŌǔϔņŌϔƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔŌǹŌǀłģƑǔϔņŌǈϔ
ģĿǔűǳűǔōǈϔǳűǈōŌǈϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̀ͅόņǜό̈́όǈŌƽǔŌƏľǀŌό̿̽̽̈́ ǈǜǀϔƇŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌǈΩϔ ƏƚņűȗōŌϔ ģűƑǈűϔ ƿǜόģǜǹϔ ŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔ ņόģǈǈǜǀģƑĿŌΩϔ ņβģņģƽǔŌǀϔ ƇŌǜǀǈϔ ǀŌƇģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ
ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑǔϔģǳŌĿϔƇŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǈűǔǜōǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔGífØϔƚǜΩϔǈűϔƑōĿŌǈǈģűǀŌΩϔņβǺϔ
ƏŌǔǔǀŌϔȗƑή 

àǜľǈűņűģűǀŌƏŌƑǔΩϔņŌǈϔĿƚƑǔǀŌρƏŌǈǜǀŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔōņűĿǔōŌǈϔĿƚƑŤƚǀƏōƏŌƑǔϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈϔ͈ͅρ͆ ϔņŌϔ
ƇģϔƇƚűϔƑЗϔͅή͇͊͆ϔƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ͉͆ρ͆ρͅ ϔņŌϔƇό²àϔƑЗϔ͆ῄ͇͌ϔƏƚņűȗōŌήϔ 
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Õ ģ ť Ōϔ͈ͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

͉ή͆ή͆ή͆ή ~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔíŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔ©ƚƑϔ:ƚƚƽōǀģǔűŤǈ 

ǀǔűĿƇŌǈό̾́Ρό̾́κ̾ όŌǔό́̾όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ γϔǀǔűĿƇŌό̿͂όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ  

 

:ŌǈϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔņōǈűťƑōŌǈϔƽģǀϔ ǀǀőǔōϔ§űƑűǈǔōǀűŌƇήϔ~ŌϔņǀƚűǔϔƏƚƑōťģǈƿǜŌϔǈόģƽƽǜűŌϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔ
ƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔĴϔŬģǜǔϔǀűǈƿǜŌǈϔǳűǈōŌǈϔƽģǀϔǜƑϔģƽƽŌƇϔĴϔģĿǔűƚƑΩϔƇģϔτ ƇűǈǔŌϔƑƚűǀŌ υΩϔōƏűǈŌϔƽģǀϔƇŌϔ_ ^kήϔ~ģϔƇűǈǔŌϔ
ņŌǈϔGí©:ϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔŌǔϔŌǈǔϔƽǜľƇűōŌϔģǜϔzƚǜǀƑģƇϔ²ȕĿűŌƇϔņŌϔ§ƚƑģĿƚήϔGƇƇŌϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ņűǈƽƚƑűľƇŌϔǈǜǀϔƇŌόǈűǔŌόņŌόƇυ §à^ήϔ 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ģϔƇűǈǔŌϔņŌǈϔGí©:ϔƽǜľƇűōŌϔƽģǀϔ ǀǀőǔōϔ§űƑűǈǔōǀűŌƇϔƽǀōǳģǜǔϔǈǜǀϔƇģϔƇűǈǔŌϔƽǜľƇűōŌϔǈǜǀϔƇŌϔǈűǔŌϔ
ņŌϔƇό §à^ϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇƇŌǈρĿűϔņűȔśǀŌƑǔή 

íƚǜǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔǈōǀűŌϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƚǜϔǔƚǜǔϔŤģűǔϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƏƚǀģƇŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƇűōŌǈϔĴϔǜƑϔƽģǺǈϔƁǜťōϔτϔƑƚƑϔĿƚƚƽōǀģǔűŤϔυϔņƚűǔϔĴϔĿŌϔǔűǔǀŌϔ
ŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόƇűŌƑόģǳŌĿόǜƑόGí©:μή 

 

©ōģƑƏƚűƑǈΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƿǜŌϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƑŌϔǈűťƑűȗŌϔƽģǈϔ
ƑŌϔƽģǈϔŌƑǔǀŌǀϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƽƚǜǀǀģϔőǔǀŌϔƽŌǀƏűǈŌϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔ
ņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔŌǔϔņŌϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹģƏŌƑϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌή 

  

~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔƑƚƑϔĿƚƚƽōǀģǔűŤǈϔλĿűρģƽǀśǈϔτϔGí©:ϔυμϔǈƚƑǔϔΨϔτϔ~ŌǈϔHǔģǔǈϔƚǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈϔņƚƑǔϔ
ƇģϔƇōťűǈƇģǔűƚƑϔŌǈǔϔǀŌĿƚƑƑǜŌϔűƑǈǜȕǈģƑǔŌϔƚǜϔņƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔǈƚƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔ
ŤģűǈģƑǔϔƚľǈǔģĿƇŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ϔυή 

GǹŌƏƽƇŌǈϔĴϔǔűǔǀŌǈϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤ 

× ôƑϔĿƇűŌƑǔϔǀōǈűņŌϔņģƑǈϔǜƑϔGí©: γ 

× ôƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔŌǈǔϔōǔģľƇűϔņģƑǈϔǜƑϔGí©: γ 

× ~ŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǈǈśņŌϔƇģϔƑģǔűƚƑģƇűǔōϔņόǜƑϔGí©: γ 

× ~ŌϔƏģƑņģǔģűǀŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔģϔǈģϔǈƚĿűōǔōϔŌƑǀŌťűǈǔǀōŌϔņģƑǈϔǜƑϔGí©: γ 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔǀōģƇűǈŌϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņόǜƑϔŬōǀűǔűŌǀϔǀōǈűņģƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔGí©: γ 

× GǔĿή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#OeBHAAX0GegXbTI1KbpEw
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#zCyr6c0f73hXrx7PswY4sc
https://amsf.mc/accompagnement/etats-ou-territoires-non-cooperatifs-etnc


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͈ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔŌƑϔģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
őǔǀŌϔǀōģƇűǈōϔƽƚǜǀϔǔƚǜǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔǜƑϔGí©:ήϔGƑϔ
ĿŌϔǈŌƑǈΩϔƇόƚľƁŌĿǔűŤϔŌǈǔϔņόģƑģƇǺǈŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔŌǔϔƇŌϔǀűǈƿǜŌϔƿǜŌϔƽŌǜǔϔƽƚǈŌǀϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔǈǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌή 

űƑǈűΩϔǈĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔƇŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔĴϔǈǜűǳǀŌϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔǜƑϔGí©:ϔŌǈǔϔƇŌϔǈǜűǳģƑǔ Ψ 

 

 

 

 

 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

͉ή͆ή͇ή ~όŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔĴϔņűǈǔģƑĿŌ 

ǀǔűĿƇŌό̾̀όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔ:ŬģƽűǔǀŌόċ κ kņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑόņŌǈόĿƇűŌƑǔǈόŌǔόņŌǈόľōƑōȗĿűģűǀŌǈόŌȔŌĿǔűŤǈό
ƽģǀόǜƑόǔűŌǀǈόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

~όŌƑǔǀōŌϔĴϔǀŌƇģǔűƚƑϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƽŌǀƏűǈŌϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔŌǔϔƽǀģǔűƿǜŌǈϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔƽǀōǳǜŌǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűϔŌǔϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔņģƑǈϔĿŌϔĿģǈϔƽǀōĿűǈϔΨϔ 

× ØŌŤǜǈŌǀϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔƇƚǀǈƿǜβűƇϔŌǹűǈǔŌϔņŌǈϔǀģűǈƚƑǈϔņŌϔ
ĿǀƚűǀŌϔƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔĿŬŌǀĿŬŌϔĴϔōǳűǔŌǀϔǜƑϔĿƚƑǔģĿǔϔƽŬǺǈűƿǜŌϔģȗƑϔņŌϔņűǈǈűƏǜƇŌǀϔƽƇǜǈϔģűǈōƏŌƑǔϔǈģϔ
ǳōǀűǔģľƇŌϔűņŌƑǔűǔōΩϔƚǜϔƇƚǀǈƿǜβűƇϔǺϔģϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔγϔ 

× àόűƇϔ ǈόģťűǔϔ ņόǜƑŌϔ ŌƑǔǀōŌϔ ŌƑϔ ǀŌƇģǔűƚƑΩϔ ƏŌǔǔǀŌϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ǜƑϔ ņűǈƽƚǈűǔűŤϔ ǳűǈģƑǔϔ Ĵϔ ģƏōƇűƚǀŌǀϔ
ƽǀƚťǀŌǈǈűǳŌƏŌƑǔϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔήϔÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽǀōǳƚűǀϔǜƑŌϔǀŌƑĿƚƑǔǀŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔģǳŌĿϔ
ƇŌϔĿƇűŌƑǔϔņģƑǈϔǜƑϔņōƇģűϔǀģűǈƚƑƑģľƇŌϔǈǜűǳģƑǔϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƽƚǜǀǈǜűǳǀŌϔƇģϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔ
ņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔģņņűǔűƚƑƑŌƇǈϔλľűƇģƑǈΩϔņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔǈǜǀϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔ
ĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌϔǈƚƑϔƽģǔǀűƏƚűƑŌμϔγϔ 

× àόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔƚǜϔŌƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔŌǈǔϔ
ŌȔŌĿǔǜōŌϔģǜϔƏƚǺŌƑϔņβǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔƚǜǳŌǀǔϔģǜϔƑƚƏϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔģǜƽǀśǈϔņβǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌϔ
ǀōťǜƇōŌϔōǔģľƇűŌϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔƚǜϔņģƑǈϔǜƑϔHǔģǔϔűƏƽƚǈģƑǔϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγϔ 

× GǹűťŌǀϔƇģϔƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔĿƚƽűŌϔņŌϔņŌǜǹϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƚȕĿűŌƇǈϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔņŌϔǳģƇűņűǔōϔĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔ
ƇģϔƽŬƚǔƚťǀģƽŬűŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

AŌϔƽƇǜǈΩϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔǈƽōĿűȗƿǜŌϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōϔƽƚǜǀϔƇόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņƚƑǔϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔģϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόŌǹģƏŌƑǈόƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈμή 

~ƚǀǈƿǜŌϔņŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔņβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔŌǔϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔǈƚƑǔϔǜǔűƇűǈōǈΩϔűƇϔ
ĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔǀŌĿƚǜǀűǀϔĴϔǜƑϔƏƚǺŌƑϔņβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔņōƇűǳǀōϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņβǜƑϔǈĿŬōƏģϔ
ņβűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔ ƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔ ǜƑϔ ƑűǳŌģǜϔ ņŌϔ ťģǀģƑǔűŌϔ ǈǜľǈǔģƑǔűŌƇϔ ƚǜϔ ōƇŌǳōϔ ģǜϔ ǈŌƑǈϔ ņŌǈϔ ģǀǀőǔōǈϔ
ƏűƑűǈǔōǀűŌƇǈϔƑЏ̿̽̿̽κ́ ̓ϔ̾ŌǔϔƑЏ̿̽̿̽κ́ ̓̿όņǜό̓όƁǜűƇƇŌǔό̿̽̿̽ή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~β ťŌƑĿŌϔ§ƚƑōťģǈƿǜŌϔņŌϔàōĿǜǀűǔōϔ©ǜƏōǀűƿǜŌϔŌǈǔϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔƑģǔűƚƑģƇŌϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔƇģϔ
ǈōĿǜǀűǔōϔņŌǈϔǈǺǈǔśƏŌǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǔϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔ
ĿƚƑȗģƑĿŌή 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#zDSr3WhtB3diBV91wfVzyg
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/index.html#zDSr3WhtB3diBV91wfVzyg
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#xTLBTKQ83BdvmhhX7opaHi
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#xTLBTKQ83BdvmhhX7opaHi
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-461/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-461/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-461/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-461/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-462/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-462/
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2020/07-06-2020-462/


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͉ͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

͉ή͇ή ~ŌǈϔĿģǈϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳō 

AģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔƚǜϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ƽŌǜǔϔőǔǀŌϔģƏŌƑōŌϔĴϔǀŌƑĿƚƑǔǀŌǀϔǜƑϔƽǀƚȗƇϔƚǜϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔ
ǈŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈΩϔƚǜϔĿƚƑŤƚǀƏōƏŌƑǔϔĴϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈή 

ǜǈǈűΩϔĴϔƇģϔǈǜűǔŌϔņόǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔĴϔƇόōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƽģǀϔƇŌϔľűģűǈϔņόģǜǔǀŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűŤǈϔ
ņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔ
ģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔņōǔŌĿǔōή 

űƑǈűΩϔűƇϔŌǹűǈǔŌϔņŌǈϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔƚǣϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔǈƚƑǔϔƽƇǜǈϔōƇŌǳōǈϔŌǔϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔǜƑŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņƚűǔϔǈόűƏƽƚǈŌǀήϔÕģǀƏűϔƇŌǈϔŤģĿǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔǀŌĿƚƑƑǜǈϔƽģǀϔ
ƇŌǈϔűƑǈǔģƑĿŌǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈΩϔűƇϔǺϔģϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔĴϔǔűǔǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűŤ Ψ 

AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ ģǜϔ
ĿƇűŌƑǔ 

× ~ģϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ ƏŌƑōŌϔ ņģƑǈϔ ņŌǈϔ ĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔ űƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈΩϔ
ĿƚƏƏŌϔǜƑŌϔņűǈǔģƑĿŌϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌϔűƑŌǹƽƇűƿǜōŌϔŌƑǔǀŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ŌǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔήϔ 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔƑƚƑρǀōǈűņŌƑǔϔƿǜűϔǈƚƇƇűĿűǔŌϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔűƑģņģƽǔōǈϔĴϔǈģϔǈűǔǜģǔűƚƑήϔ 

× ~Ōǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ ƏƚǀģƇŌǈϔ Ōǔϔ ƇŌǈϔ ǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈϔ ƁǜǀűņűƿǜŌǈϔ ƿǜűϔ ǈƚƑǔϔ ņŌǈϔ
űƑǈǔǀǜƏŌƑǔǈϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņόģĿǔűŤǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇǈήϔ 

× ~ŌǈϔǈƚĿűōǔōǈϔņƚƑǔϔƇŌǈϔģĿǔűƚƑƑģűǀŌǈϔǈƚƑǔϔņŌǈϔǀŌƽǀōǈŌƑǔģƑǔǈϔƚǜϔņƚƑǔϔƇŌǈϔ
ģĿǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔǈƚǜǈϔŤƚǀƏŌϔģǜϔƽƚǀǔŌǜǀήϔ 

× ~ŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔŤƚƑĿǔűƚƑƑģƑǔϔģǳŌĿϔľŌģǜĿƚǜƽϔņόŌǈƽśĿŌǈήϔ 

× ~ģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔņŌϔƇόģĿǔűƚƑƑģǀűģǔϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔƿǜűϔƽģǀģŵǔϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌϔƚǜϔ
ŌǹĿŌǈǈűǳŌƏŌƑǔϔĿƚƏƽƇŌǹŌΩϔģǜϔǳǜϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōή 

AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ ģǜϔ
ƽǀƚņǜűǔϔ ƚǜϔ ģǜϔ
ǈŌǀǳűĿŌ 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌϔǜƑϔƽǀƚņǜűǔϔƚǜϔǜƑϔǈŌǀǳűĿŌϔűƑŬģľűǔǜŌƇϔĿƚƏƽǔŌϔǔŌƑǜϔ
ņŌϔǈƚƑϔƽǀƚȗƇΩϔņŌϔƇŌǜǀϔƏƚƑǔģƑǔϔƚǜϔņŌϔƇŌǜǀϔƑģǔǜǀŌή 

× ~Ōϔ ĿƇűŌƑǔϔ ƿǜűϔ ǀŌƿǜűŌǀǔϔ ǜƑϔ ǈŌǀǳűĿŌϔ ƚǜϔ ƽǀƚņǜűǔϔ ģǺģƑǔϔ ǜƑϔ ƑűǳŌģǜϔ ņŌϔ
ǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔƚǜϔņόƚƽģĿűǔōϔűƏƽƚǀǔģƑǔή 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔƿǜűϔǀŌƿǜűŌǀǔϔǜƑϔǈŌǀǳűĿŌϔƚǜϔƽǀƚņǜűǔϔĿƚƏƽƇŌǹŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔ
ƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ Ĵϔ Ƈģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑ 

× ~Ōϔ ĿƇűŌƑǔϔ ƿǜűϔ ǀŌƿǜűŌǀǔϔ ņŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ĿƚƏƽƇŌǹŌǈΩϔ ģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔ
űƏƽƚǀǔģƑǔŌǈϔƚǜϔǀōģƇűǈōŌǈϔǈŌƇƚƑϔǜƑϔƏƚņśƇŌϔģƑƚǀƏģƇϔƑŌϔǈŌƏľƇģƑǔϔƽģǈϔ
ģǳƚűǀϔņŌϔȗƑģƇűǔōϔƇōťģƇŌϔģƽƽģǀŌƑǔŌή 

× ~Ōϔ ĿƇűŌƑǔϔ ƿǜűϔ ǈƚǜŬģűǔŌϔ ǀōģƇűǈŌǀϔ ǜƑŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ ģƑƚƑǺƏŌϔ λƽƚǜǳģƑǔϔ
űƑĿƇǜǀŌϔƇόǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔŌǈƽśĿŌǈμή 

× ~ŌǈϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔƿǜűϔǈƚƑǔϔǀŌłǜǈϔņŌϔǔűŌǀĿŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔűƑĿƚƑƑǜŌǈϔƚǜϔƑƚƑϔ
ģǈǈƚĿűōŌǈϔĴϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑή 
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AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ ģǜϔ
ĿģƑģƇϔ ņŌϔ
ņűǈǔǀűľǜǔűƚƑ 

× ~Ōϔ ĿƇűŌƑǔϔ ƿǜűϔ ǈƚǜŬģűǔŌϔ ŌƑǔǀŌǀϔ ŌƑϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈϔ ƚǜϔ ǀōģƇűǈŌǀϔ ǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑϔĴϔņűǈǔģƑĿŌή 

× ~ŌϔĿƇűŌƑǔϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌϔőǔǀŌϔűƑǔōťǀģƇŌƏŌƑǔϔǀŌƽǀōǈŌƑǔōϔƽģǀϔǜƑϔǔűŌǀǈή 

AŌǈϔ ŤģĿǔŌǜǀǈϔ ņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔ Ƈűōǈϔ Ĵϔ Ƈģϔ
ȄƚƑŌϔ
ťōƚťǀģƽŬűƿǜŌ 

× ~ŌǈϔƽģǺǈϔűņŌƑǔűȗōǈϔƽģǀϔņŌǈϔǈƚǜǀĿŌǈϔȗģľƇŌǈΩϔĿƚƏƏŌϔƇŌǈϔōǳģƇǜģǔűƚƑǈϔ
ƏǜǔǜŌƇƇŌǈϔņǜϔ_ ^kΩϔĿƚƏƏŌϔƑŌϔņűǈƽƚǈģƑǔϔƽģǈϔņŌϔǈǺǈǔśƏŌǈϔņŌϔ~:9δ̂ íρ
Õρ:ϔģņōƿǜģǔǈή 

× ~ŌǈϔƽģǺǈϔǈǜƁŌǔǈϔĴϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈΩϔņŌǈϔŌƏľģǀťƚǈϔƚǜϔģǜǔǀŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņǜϔ
ƏőƏŌϔģĿģľűǔϔōƏűǈŌǈΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽģǀϔƇŌǈϔ©ģǔűƚƑǈϔôƑűŌǈή 

× ~Ōǈϔ ƽģǺǈϔ űņŌƑǔűȗōǈϔ ƽģǀϔ ņŌǈϔ ǈƚǜǀĿŌǈϔ ȗģľƇŌǈϔ ĿƚƏƏŌϔ ōǔģƑǔϔ
ĿƚƑǈűņōǀģľƇŌƏŌƑǔϔǔƚǜĿŬōǈϔƽģǀϔƇŌϔǔǀģȗĿϔņŌϔņǀƚťǜŌǈΩϔƇģϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔƇŌǈϔ
ĿǀűƏŌǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔƚǜϔģǜǔǀŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔĿǀűƏűƑŌƇƇŌǈή 

× ~ŌǈϔƽģǺǈϔƚǜϔƇŌǈϔȄƚƑŌǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōǈϔƽģǀϔņŌǈϔǈƚǜǀĿŌǈϔȗģľƇŌǈϔ
ĿƚƏƏŌϔŤƚǜǀƑűǈǈģƑǔϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƽƚǜǀϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǔŌǀǀƚǀűǈǔŌǈϔƚǜϔƇŌǈϔ
ǈƚǜǔŌƑģƑǔΩϔƚǜϔǈŌǀǳģƑǔϔņŌϔǈģƑĿǔǜģűǀŌϔĴϔņŌǈϔƚǀťģƑűǈģǔűƚƑǈϔǔŌǀǀƚǀűǈǔŌǈϔ
ņōǈűťƑōŌǈή 

× ~ŌǈϔƽģǺǈϔģǺģƑǔϔǜƑŌϔŤǀƚƑǔűśǀŌϔĿƚƏƏǜƑŌϔŌǔϔōǔģƑǔϔĿƚƑƑǜǈϔƽƚǜǀϔģǳƚűǀϔǜƑŌϔ
ģĿǔűǳűǔōϔƽŬǺǈűƿǜŌϔǔǀģƑǈŤǀƚƑǔģƇűśǀŌή 

× ~ŌǈϔȄƚƑŌǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔűņŌƑǔűȗōŌǈϔĿƚƏƏŌϔģǺģƑǔϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔƽƇǜǈϔōƇŌǳōϔ
ŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ΩϔǔŌƇƇŌǈϔƿǜόǜƑŌϔȄƚƑŌϔĿƚƑƑǜŌϔņŌϔĿǀűƏŌϔȗƑģƑĿűŌǀϔ
ƚǜϔǜƑŌϔȄƚƑŌϔĿƚƑƑǜŌϔņŌϔǔǀģȗĿϔņŌϔņǀƚťǜŌǈϔņŌϔŬģǜǔŌϔűƑǔŌƑǈűǔōή 
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ÕģǀǔűŌϔ ͉Ψϔ~ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌ 

 

 

ǀǔűĿƇŌό͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌό 

kƇϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔņόŌǹŌǀĿŌǀϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔņόģȔģűǀŌǈϔŌǔϔ
ĿŌΩϔǈǜǀϔƇģϔľģǈŌϔņβǜƑŌϔōĿŬŌƇƇŌϔģƽƽǀƚƽǀűōŌϔŌǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌϔģǜǹϔǀűǈƿǜŌǈϔģǜǹƿǜŌƇǈϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔ
ŌǹƽƚǈōŌϔΨ 

× GƑϔǔŌƑģƑǔϔĴϔƁƚǜǀϔƇŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƇƇŌĿǔōǈΩϔŌǔϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņōǔŌƑǜŌǈϔƽģǀϔǜƑϔ
ŌǹģƏŌƑϔĿƚƑǔűƑǜϔŌǔϔģǔǔŌƑǔűŤϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƚǜϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔγϔ 

× GƑϔŌǹģƏűƑģƑǔϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƚǜϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔĿƚƑĿƇǜŌǈϔƽŌƑņģƑǔϔǔƚǜǔŌϔǈģϔņǜǀōŌϔŌǔϔƇβƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔ
ŤƚƑņǈΩϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔĴϔǳōǀűȗŌǀϔƿǜβŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔƽģǀϔǀģƽƽƚǀǔϔĴϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔ
ņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌΩϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔĿƚƏƏŌǀĿűģƇŌǈϔŌǔϔņŌϔƇŌǜǀϔƽǀƚȗƇϔņŌϔǀűǈƿǜŌήϔ 

~ģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌϔǈβŌȔŌĿǔǜŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔήϔ©ōģƑƏƚűƑǈϔ
űƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔņŌƏŌǜǀŌǀϔǳűťűƇģƑǔϔŌǔϔņŌϔǀŌƇŌǳŌǀϔǔƚǜǔϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔűƑŌǹƽƇűƿǜōϔņŌϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔƚǜϔņŌϔ
ĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇŌǈϔģȔģűǀŌǈϔŌǔϔņŌϔƏģűƑǔŌƑűǀϔģǳŌĿϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔǜƑϔĿƚƑǔģĿǔϔǀōťǜƇűŌǀή 
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àĿŬōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔΩϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 
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ͅή ~ģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƇűŌƑǔǈ 

ǀǔűĿƇŌό͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔ 

:ŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔņƚƑƑŌǀΩϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔņŌǈϔƽǀōĿűǈűƚƑǈϔƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔ
ƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĿƇűŌƑǔǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔĴϔƁƚǜǀϔĴϔǜƑŌϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔ
ņōȗƑűŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔģǜƿǜŌƇϔĿŬģƿǜŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔŌǹƽƚǈōή 

GƑϔƚǜǔǀŌΩϔņśǈϔƿǜόǜƑϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņόűƏƽģĿǔŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔǈǜǀǳűŌƑǔΩϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔ
ņǜϔĿƇűŌƑǔϔĿƚƑĿŌǀƑōϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔƏűǈϔĴϔƁƚǜǀή 

ͅῄή ~ģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔƽōǀűƚņűƿǜŌ 

íƚǜǔϔģǜϔƇƚƑťϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔƚƽōǀŌǀϔǜƑŌϔǀŌǳǜŌϔņŌǈϔņƚǈǈűŌǀǈϔĴϔǜƑŌϔ
ŤǀōƿǜŌƑĿŌϔņōǔŌǀƏűƑōŌϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈή 

ϔĿŌǔǔŌϔƚĿĿģǈűƚƑΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǀŌĿǜŌűƇƇűǀΩϔģƑģƇǺǈŌǀϔŌǔϔƏŌǔǔǀŌϔĴϔƁƚǜǀΩϔņģƑǈϔǜƑϔņōƇģűϔģƽƽǀƚƽǀűōϔģǜϔ
ǀŌťģǀņϔņǜϔǀűǈƿǜŌΩϔƇŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƚǜϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņōǔŌƑǜŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔήϔ:ŌǔϔŌǹŌǀĿűĿŌϔƽŌǀƏŌǔϔĴϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ņŌϔņűǈƽƚǈŌǀϔņŌϔņƚƑƑōŌǈϔŌǔϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģĿǔǜģƇűǈōŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔņƚǈǈűŌǀϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔĿŌϔƿǜűϔƽŌǀƏŌǔǔǀģϔ
ņόģĿǔǜģƇűǈŌǀΩϔǈűϔƑōĿŌǈǈģűǀŌΩϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōϔŌǔϔņόģņģƽǔŌǀϔŌƑϔĿƚƑǈōƿǜŌƑĿŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔ
ǳűťűƇģƑĿŌϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈήϔÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇόģĿǔǜģƇűǈģǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈΩϔŌǔϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔϔņǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌΩϔƽŌǀƏŌǔϔņόģȕƑŌǀϔƇģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģȗƑϔņŌϔƇģϔǀŌƑņǀŌϔƽƇǜǈϔŌȕĿģĿŌϔŌǔϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌή 

 

GƑϔƿǜƚűϔĿƚƑǈűǈǔŌϔƇģϔǀŌǳǜŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌ ί 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǳōǀűȗŌǀΩϔņģƑǈϔǜƑϔƽǀŌƏűŌǀϔǔŌƏƽǈΩϔƇόōǔģǔϔņŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔĿƚƇƇŌĿǔōǈϔĴϔƇόŌƑǔǀōŌϔ
ŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑ Ψ 

× ~ŌϔņƚĿǜƏŌƑǔϔņόűņŌƑǔűǔōϔŌǈǔρűƇϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔǳģƇűņŌ ίϔàűϔƇģϔņģǔŌϔģǀǀűǳŌϔĴϔōĿŬōģƑĿŌϔƚǜϔƿǜŌϔƇŌϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔϔŌǈǔϔōĿŬǜΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņόŌƑϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔĴϔƁƚǜǀή 

× ~ŌϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤϔņŌϔņƚƏűĿűƇŌϔŌǈǔρűƇϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔĿƚŬōǀŌƑǔϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔĿƚƇƇŌĿǔōŌǈ ίϔàűϔ
ǜƑϔņƚǜǔŌϔǈǜľǈűǈǔŌϔƿǜģƑǔϔģǜϔņƚƏűĿűƇŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņόŌƑϔĿƚƇƇŌĿǔŌǀϔǜƑϔƑƚǜǳŌģǜή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔΩϔņģƑǈϔǜƑϔǈŌĿƚƑņϔǔŌƏƽǈΩϔǳōǀűȗŌǀϔƿǜŌϔǈƚƑϔģƑģƇǺǈŌϔǀōģƇűǈōŌϔĴϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔƑόģϔƽģǈϔōǳƚƇǜōϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔ ƇģϔǀōƽǜǔģǔűƚƑΩϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔŌǔϔ
ƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔŌǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈήϔ 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔŌƑȗƑΩϔņŌǳǀģϔģƑģƇǺǈŌǀϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔƽƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔǈűϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔ
ģǔǔǀűľǜōϔűƑűǔűģƇŌƏŌƑǔϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƏƚņűȗōήϔàűϔģǜĿǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔƑόűƏƽģĿǔŌϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔȗƑģƇΩϔƇŌϔ
ņƚǈǈűŌǀϔŌǈǔϔƏűǈϔĴϔƁƚǜǀϔŌǔϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔņŌƏŌǜǀŌƑǔϔűƑĿŬģƑťōŌǈήϔϔƑƚǔŌǀϔ
ƿǜŌϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņόűƏƽģĿǔϔǈǜǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƑŌϔņƚűǔϔƽģǈϔǈŌϔǔǀģņǜűǀŌϔƽģǀϔǜƑŌϔģľǈŌƑĿŌϔņŌϔǔǀģĿŌϔ
ŌǔϔņŌϔƽǀŌǜǳŌϔņŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌǈ γϔƇģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔŌǔϔƇŌǈϔģƑģƇǺǈŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈήϔ
àűϔǜƑϔōƇōƏŌƑǔϔűƏƽģĿǔŌϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔȗƑģƇΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔņŌǳǀƚƑǔϔőǔǀŌϔģņģƽǔōŌǈϔ
ģǜϔƑƚǜǳŌģǜϔǀűǈƿǜŌϔλĴϔƇģϔŬģǜǈǈŌϔƚǜϔĴϔƇģϔľģűǈǈŌμήϔ 
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ǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔǜƑŌϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔņŌϔǀŌǳǜŌϔģņģƽǔōŌϔĴϔ
ĿŬģƿǜŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔņōǔŌǀƏűƑōŌϔŌǔϔƁǜǈǔűȗōŌήϔôƑϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōϔǈŌϔǔǀģņǜűǀģϔ
ƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔƽģǀϔǜƑŌϔǀŌǳǜŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌϔƽƇǜǈϔŤǀōƿǜŌƑǔŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀή 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈΩϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔǈģϔƑģǔǜǀŌΩϔņŌϔǈģϔǔģűƇƇŌϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņŌϔǈƚƑϔ
ģĿǔűǳűǔōΩϔƽƚǜǀǀģűǔϔņōȗƑűǀϔƇόǜƑŌϔņŌǈϔģǈǈƚĿűģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈ Ψ 

GǹŌƏƽƇŌϔͅ GǹŌƏƽƇŌϔ͆ GǹŌƏƽƇŌϔ ͇

× ©űǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌ Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͇ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ
ƏƚǺŌƑ ΨϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͆ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳō Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔŤģűľƇŌ Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͉ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ
ƏƚǺŌƑ ΨϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͇ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳō Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔǔǀśǈϔŤģűľƇŌ Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͉ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ ŤģűľƇŌ Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͇ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜϔ ņŌϔ ǀűǈƿǜŌϔ ƏƚǺŌƑ Ψϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔ͆ϔģƑǈ 

× ©űǳŌģǜǹϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳō Ōǔϔ
ǔǀśǈϔōƇŌǳōϔΨϔǔƚǜǈϔƇŌǈϔģƑǈ 

ȗƑϔņόģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔģǜϔƏűŌǜǹϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔģǜǹƿǜŌƇǈϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔŌǹƽƚǈōŌΩϔǜƑŌϔ
ģǜǔǀŌϔ ŤǀōƿǜŌƑĿŌϔ ƽŌǜǔϔ őǔǀŌϔ ƏűǈŌϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ņśǈϔ Ƈƚǀǈϔ ƿǜŌϔ Ƈģϔ ƁǜǈǔűȗĿģǔűƚƑϔ Ōǈǔϔ ĿƚŬōǀŌƑǔŌϔ Ōǔϔ
ƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌή 

~ģϔƏōǔŬƚņŌϔņŌϔǀŌǳǜŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔǀŌǔǀģƑǈĿǀűǔŌϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔ
ņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ űƑǈűΩϔűƇϔǈŌǀģϔƽǀōĿűǈōϔǈűϔǜƑϔōĿŬōģƑĿűŌǀϔƏģƑǜŌƇϔŌǈǔϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔƚǜϔľűŌƑϔ
ǜƑϔƚǜǔűƇϔűƑŤƚǀƏģǔűƿǜŌϔǀģƽƽŌƇģƑǔϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔōĿŬōģƑĿŌǈή 

ͅή͆ή ~ģϔƏűǈŌϔĴϔƁƚǜǀϔƽƚƑĿǔǜŌƇƇŌ 

kƇϔƽŌǜǔϔģǀǀűǳŌǀϔƿǜόģǜϔĿƚǜǀǈϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƇűŌƑǔΩϔǜƑϔōǳōƑŌƏŌƑǔϔņōĿƇŌƑĿŬŌϔǜƑŌϔǀŌǳǜŌϔ
ņβǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔĿƇűŌƑǔήϔGƇƇŌϔƽŌǜǔϔņƚƑƑŌǀϔƇűŌǜϔĴϔǜƑϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƏģűǈϔĿŌϔƑβŌǈǔϔƽģǈϔ
ǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌήϔ:ŌǈϔōǳōƑŌƏŌƑǔǈϔűƏƽģĿǔģƑǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌΩϔĴϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔŌǔϔņŌϔ
ƏģƑűśǀŌϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌϔΨ 

× ôƑϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔ ΨϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔǈŌϔƏģǀűŌΩϔǜƑϔƑƚǜǳŌƇϔ
ģǈǈƚĿűōϔűƑǔśťǀŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔűƇϔǺϔģϔǜƑϔĿŬģƑťŌƏŌƑǔϔņŌϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤΩϔǜƑϔ
ƏģƑņģǔģűǀŌϔŌǈǔϔǀŌƏƽƇģĿōΩϔƇŌǈϔǈǔģǔǜǔǈϔņŌϔƇģϔǈƚĿűōǔōϔĿƇűŌƑǔŌϔǈƚƑǔϔǀōǳűǈōǈΩϔŌǔĿή 

× ôƑϔņƚǜǔŌϔǈǜǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔ ΨϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔǈŌϔƏģǀűŌϔģǳŌĿϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ģǺģƑǔϔǜƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔǜƑϔGí©:ϔƚǜϔǜƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔǜƑŌϔÕÕGΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌϔņōǳŌƇƚƽƽŌϔǜƑŌϔ
ƑƚǜǳŌƇƇŌϔģĿǔűǳűǔōϔņģƑǈϔǜƑϔGífØΩϔűƇϔǺϔģϔǜƑϔƑƚǜǳŌģǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƏģűǈϔņŌϔƇģϔƽǀŌǈǈŌϔƑōťģǔűǳŌϔ
ŌǹűǈǔŌϔĴϔǈƚƑϔǈǜƁŌǔΩϔŌǔĿή 

× ôƑϔņƚǜǔŌϔǈǜǀϔƇŌϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇ ΨϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƇģűǈǈŌϔģƽƽģǀģűǔǀŌϔǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔ
ņģƑǈϔǜƑϔGífØΩϔǜƑϔƽģűŌƏŌƑǔϔŌǈǔϔǀōģƇűǈōϔƽģǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔņŌƽǜűǈϔƇŌϔĿƚƏƽǔŌϔņόǜƑϔǔűŌǀǈϔűƑĿƚƑƑǜΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔ
ǀōģƇűǈŌϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƿǜűϔƽģǀģűǔϔűƑĿƚŬōǀŌƑǔŌϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔǈƚƑϔƽǀƚȗƇϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌΩϔŌǔĿή 
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ƇƚǀǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔģƑģƇǺǈŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑΩϔŌǔϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈΩϔǀŌƿǜōǀűǀϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņŌǈϔ
ņƚƑƑōŌǈϔŌǔϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔģņģƽǔōŌǈϔŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔĴϔƁƚǜǀϔƇŌϔƽǀƚȗƇΩϔŌǔϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

͆ή ~ģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈ 

ǀǔűĿƇŌό͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔģǀǔűĿƇŌό̿ͅόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔǈƚǜƏŌǔǔǀŌϔĴϔǜƑŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌǔϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ŌȔŌĿǔǜōŌǈϔ ƽģǀϔǈŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔ ģȗƑϔ ņŌϔ ǈόģǈǈǜǀŌǀϔ ƿǜŌϔ ĿŌƇƇŌǈρĿűϔ ǈƚƑǔϔ ĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔ Ōǔϔ ŌƑϔ
ģņōƿǜģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔģĿǔǜģƇűǈōŌϔŌǔϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔήϔ:ŌǔǔŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔŌǈǔϔǜƑŌϔ
ĿƚƏƽƚǈģƑǔŌϔŌǈǈŌƑǔűŌƇƇŌϔņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔĿƚƑǈǔģƑǔŌή 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǀŌǈǔŌǀϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔǳűťűƇģƑǔŌϔŌǔϔģǔǔŌƑǔűǳŌϔģǜǹϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽƚǜǳģƑǔϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔ
ǜƑϔǀűǈƿǜŌϔņόģǳƚűǀϔǜƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔƇŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔíƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģȗƑϔņŌϔƽƚǜǳƚűǀϔņōǔŌĿǔŌǀϔǔƚǜǔŌϔģĿǔűǳűǔōϔģǔǺƽűƿǜŌϔƚǜϔǈǜǈƽŌĿǔŌήϔ 

͆ῄή ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌ 

~ģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈόŌȔŌĿǔǜŌϔǈŌƇƚƑϔņŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔƽǀōĿűǈŌǈΩϔĿƚƏľűƑģƑǔϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔ
ģǜǔƚƏģǔűǈōǈϔŌǔδƚǜϔƏģƑǜŌƇǈΩϔƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģņģƽǔōǈϔģǜϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔ
ņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈήϔ:ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņŌϔťģǀģƑǔűǀϔǜƑŌϔņōǔŌĿǔűƚƑϔŌȕĿģĿŌϔņŌǈϔģƑƚƏģƇűŌǈϔŌǔϔǜƑŌϔ
ǔǀģłģľűƇűǔōϔĿƚƏƽƇśǔŌϔņŌǈϔģƑģƇǺǈŌǈή 

 

GƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǀŌĿƚǜǀűǀϔĴϔǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔŌȕĿģĿŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈΩϔģȗƑϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔŌǔϔņōĿƇģǀŌǀϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈήϔ ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔĿŌƇǜűρĿűΩϔƿǜόűƇϔǈƚűǔϔ
ģǜǔƚƏģǔűǈōΩϔƏģƑǜŌƇϔƚǜϔŬǺľǀűņŌΩϔņƚűǔϔőǔǀŌϔģņģƽǔōϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌΩϔĴϔƇģϔǔģűƇƇŌϔŌǔϔĴϔƇόŌǹƽƚǈűǔűƚƑϔģǜϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔ
ǈŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔņŌϔǈģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔŌǔϔņŌϔǈŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈήϔ 

 

àǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōŌ 

~όŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔ ǈόģƽƽǜǺŌǀϔ ǈǜǀϔ ņŌǈϔ ǈǺǈǔśƏŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƿǜŌǈϔ ĿģƽģľƇŌǈϔ ņŌϔ ņōǔŌĿǔŌǀϔ
ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔŌǔϔŌƑϔǔŌƏƽǈϔǀōŌƇϔņŌǈϔģƑƚƏģƇűŌǈϔťǀīĿŌϔĴϔņŌǈϔģƇŌǀǔŌǈϔƽģǀģƏōǔǀōŌǈϔǈǜǀϔņŌǈϔ
ǈŌǜűƇǈϔņŌϔƏƚƑǔģƑǔǈΩϔƇģϔŤǀōƿǜŌƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔƇģϔƇƚĿģƇűǈģǔűƚƑϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌϔņŌǈϔ
ĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌǈϔģǜǹϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈή 

àǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƏģƑǜŌƇƇŌ 

~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔƏģƑǜŌƇǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔƽģǀϔǈŌǈϔ
ĿƇűŌƑǔǈήϔ:ŌǔǔŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔǈŌϔĿƚƑĿǀōǔűǈŌϔƽģǀϔƇόģƑģƇǺǈŌϔƽģǀϔƇŌǈϔōƿǜűƽŌǈϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņŌϔƇģϔĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ
ņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņűǀŌĿǔǈϔŌǔϔģƽƽǀƚŤƚƑņűǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈήϔ:ŌƇģϔűƏƽƇűƿǜŌϔņόŌǹģƏűƑŌǀϔ
ƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņǜϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǀŌĿǜŌűƇƇűŌǈϔƇƚǀǈϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔ
ǀŌƇģǔűƚƑΩϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇģϔĿƚŬōǀŌƑĿŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔģǳŌĿϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņōĿƇģǀōŌΩϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌϔ
ŌǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#CsaAw0sCc1TtVcZOytji
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#pmVUGQbOpPeRAp850g1ir
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ôƑϔǈǺǈǔśƏŌϔŌȕĿģĿŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌǳǀģűǔϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔǔƚǜǔŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌήϔ~ƚǀǈƿǜόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌϔŌǈǔϔűņŌƑǔűȗōŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔņƚƑƑŌǀϔƇűŌǜϔĴϔǜƑϔŌǹģƏŌƑϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģȗƑϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔŌƇƇŌϔņƚƑƑŌϔƇűŌǜϔĴϔǜƑϔǈƚǜƽłƚƑήϔ~ŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔ
ŌƇƇŌϔņŌǳűŌƑǔϔģƇƚǀǈϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔņŌǳģƑǔϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑή 

kƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņǜϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģǜϔǈŌűƑϔ
ņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔģȗƑϔƿǜόŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽģǀϔƇŌϔàŌǀǳűĿŌϔŌǹŌǀłģƑǔϔƇģϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔàǜƽŌǀǳűǈűƚƑϔ
ņŌϔƇό §à^ΩϔƇŌǈϔģťŌƑǔǈϔņŌϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔƽǜűǈǈŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇŌǈϔǈĿōƑģǀűűϔǜǔűƇűǈōǈϔŌǔϔƇόģƽƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔŌȔŌĿǔűǳŌϔ
ņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƚƑǔϔƽƚǜǀϔƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌή 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔͅЗϔĴϔ͊ЗϔŌǔϔģǜϔĿŬűȔǀŌϔ͍ͅЗμϔņŌϔƇβģǀǔűĿƇŌόƽǀŌƏűŌǀόņŌόƇģό
Ƈƚűό ƑЏ̾Χ̀̓̿ό ƏƚņűȗōŌΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇŌǈϔ ōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔ ņŌϔ ĿǀōņűǔΩϔ ņŌϔ ƽģűŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ ņŌϔ
ƏƚƑƑģűŌϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌΩϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņβģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔƇŌǈϔǔǀǜǈǔǈΩϔƇŌǈϔí:àÕϔŌǔϔƇŌǈϔ§^²Ωϔ
ņƚűǳŌƑǔϔƚľƇűťģǔƚűǀŌƏŌƑǔϔģņƚƽǔŌǀϔǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔ
ƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈή 

~ƚǀǈƿǜόǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌϔŌǈǔϔƏűǈϔŌƑϔƽƇģĿŌΩϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƽƚǜǀϔ
ƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔűƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑΩϔƚǜϔƽģǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƿǜűϔŤƚƑǔϔƇŌϔĿŬƚűǹϔņόŌƑϔƏŌǔǔǀŌϔǜƑϔŌƑϔ
ƽƇģĿŌΩϔĿŌϔǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņƚűǔϔΨ 

× :ƚǜǳǀűǀϔƇβűƑǔōťǀģƇűǔōϔņŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǔϔņŌϔƇŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔγ 

× LǔǀŌϔľģǈōϔǈǜǀϔņŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔƽǀōĿűǈϔŌǔϔƽŌǀǔűƑŌƑǔǈΩϔȗǹōǈϔƽģǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌƑϔǔŌƑģƑǔϔ
ĿƚƏƽǔŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔŌǔϔƽǀƚņǜűǔǈϔƿǜβűƇϔƚȔǀŌϔŌǔϔņŌϔĿŌƇƇŌǈϔņŌϔƇģϔ
ĿƇűŌƑǔśƇŌϔĴϔƇģƿǜŌƇƇŌϔűƇϔǈβģņǀŌǈǈŌΩϔŌǔϔǈǜȕǈģƏƏŌƑǔϔņűǈĿǀűƏűƑģƑǔǈϔƽƚǜǀϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔ
ŌȔŌĿǔűǳŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈϔγ 

× ÕŌǀƏŌǔǔǀŌϔǜƑŌϔņōǔŌĿǔűƚƑϔǀģƽűņŌϔņŌϔĿŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔγ 

× ÕǀƚņǜűǀŌϔņŌǈϔǀģƽƽƚǀǔǈϔōĿǀűǔǈϔņōĿǀűǳģƑǔϔ ƇŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈϔņōǔŌĿǔōŌǈϔŌǔϔ ƇŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔ
ņűǈĿǀűƏűƑģƑǔǈϔƽǀōǳǜǈϔǈǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔűƇϔǈŌϔŤƚƑņŌήϔ:ŌǈϔǀģƽƽƚǀǔǈϔņƚűǳŌƑǔϔŌƑǈǜűǔŌϔőǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈϔģǜϔ
ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔγ 

× LǔǀŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōϔγ 

× ģ̂űǀŌϔƇβƚľƁŌǔϔņβǜƑŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔņŌϔǳģƇűņģǔűƚƑϔűƑűǔűģƇŌϔŌǔϔņβǜƑϔǀōŌǹģƏŌƑϔƽōǀűƚņűƿǜŌϔņŌϔǈģϔƽŌǀǔűƑŌƑĿŌϔ
ŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇβģņģƽǔŌǀΩϔģǜϔľŌǈƚűƑΩϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇβōǳƚƇǜǔűƚƑϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈΩϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌϔƚǜϔņŌϔ
ƇβŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔή 
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Õ ģ ť Ōϔ͉ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

~ŌǈϔĿǀűǔśǀŌǈϔņűǈĿǀűƏűƑģƑǔǈϔņōǔŌǀƏűƑōǈϔņƚűǳŌƑǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔņǜϔǀűǈƿǜŌϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔģǜϔ
ǀŌťģǀņϔņǜϔ9:δ^íρÕρ:ϔƿǜűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƇűōϔģǜǹϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔΨ 

× ØōģƇűǈōŌǈϔƽģǀϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƑƚƑϔƽŬǺǈűƿǜŌƏŌƑǔϔƽǀōǈŌƑǔǈϔģǜϔƏƚƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇβƚƽōǀģǔűƚƑϔγ 

× ØōģƇűǈōŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņƚƑǔϔƇβģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔģϔōǔōϔǈƚǜƏűǈŌϔĴϔņŌǈϔǀśťƇŌǈϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔŌƑϔǳŌǀǔǜϔņŌϔƇģϔ
ƽƚƇűǔűƿǜŌϔņόģĿĿŌƽǔģǔűƚƑϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņōĿǀűǔŌϔģǜϔ:ŬģƽűǔǀŌόċkkόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔγ 

× ×ǜűϔƽƚǀǔŌƑǔϔǈǜǀϔņŌǈϔƏƚƑǔģƑǔǈϔűƑŬģľűǔǜŌƇǈΩϔƿǜŌϔĿŌϔǈƚűǔϔŌƑϔǔŌǀƏŌǈϔģľǈƚƇǜǈϔƚǜϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔ
ŬģľűǔǜņŌǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōϔņģƑǈϔǈŌǈϔǀŌƇģǔűƚƑǈϔģǳŌĿϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈǜǈǳűǈōŌǈϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔƇōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑϔ
ǈǺǈǔśƏŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈΩϔĴϔƏƚűƑǈϔƿǜόŌƇƇŌϔǈƚűǔϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔ
ņōƏƚƑǔǀŌǀϔƿǜŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇŌϔǳƚƇǜƏŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔĴϔǈǜǀǳŌűƇƇŌǀϔƚǜϔľűŌƑϔƇŌǈϔƏƚǺŌƑǈϔ
ģƇǔŌǀƑģǔűŤǈϔ Əűǈϔ ŌƑϔ ƼǜǳǀŌϔ ƑŌϔ ƇŌϔ ǀŌƿǜűśǀŌƑǔϔ ƽģǈΩϔ ƇŌǈņűǔǈϔ ƏƚǺŌƑǈϔ ņŌǳģƑǔϔ ģǳƚűǀϔ ōǔōϔ
ƽǀōģƇģľƇŌƏŌƑǔϔģťǀōōǈϔƽģǀϔƇό §à^ή 

ôƑŌϔņŌƏģƑņŌϔƽǀōģƇģľƇŌϔģĿĿƚƏƽģťƑōŌϔņŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔƽűśĿŌǈϔŌǔϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƁǜǈǔűȗĿģǔűǳŌǈϔ
ņƚűǔϔőǔǀŌϔŤģűǔŌϔģǜƽǀśǈϔņŌϔƇģņűǔŌϔ ǜǔƚǀűǔōήϔ~ģϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔņűǈƽŌƑǈŌϔņŌϔƇģϔƏűǈŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔņβǜƑϔ
ǈǺǈǔśƏŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƏƚǔűǳōŌϔŌǔϔǀŌƑƚǜǳŌƇōŌϔĿŬģƿǜŌϔģƑƑōŌϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņǜϔƽǀŌƏűŌǀϔ
ǔǀűƏŌǈǔǀŌϔĿűǳűƇή 

:ŌǔǔŌϔņŌƏģƑņŌΩϔŌƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔǈŌϔǔǀģņǜűǔϔƽģǀϔƇģϔņōƏƚƑǈǔǀģǔűƚƑϔōĿǀűǔŌϔņŌϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņŌϔ
ƑōĿŌǈǈűǔōήϔ:ŌƇģϔƽŌǜǔϔǈŌϔǔǀģņǜűǀŌϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽģǀϔƇŌϔŤģűǔϔņŌϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƿǜŌ Ψ 

× ÕŌǜϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔŌƑǔǀōǈϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔņģƑǈϔƇόģƑƑōŌϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔŌǔϔƇŌϔƑƚƏľǀŌϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ģǔǔŌƑņǜŌǈϔŌǈǔϔŤģűľƇŌΩ 

× ~ŌϔǈǔƚĿƄϔǔƚǔģƇϔņŌϔĿƇűŌƑǔǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǀŌƽǀōǈŌƑǔŌϔǜƑϔǳƚƇǜƏŌϔŤģűľƇŌϔŌǔϔ
ƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌǈǔűƏōŌǈϔņŌϔĿŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǈƚƑǔϔƽǀōǳűǈűľƇŌǈ γ 

× ~ŌϔǳƚƇǜƏŌϔŌǔϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƑŌϔƑōĿŌǈǈűǔŌϔņƚƑĿϔƽģǈϔƇόģǜǔƚƏģǔűǈģǔűƚƑϔņǜϔ
ǈǺǈǔśƏŌϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌή 

:Ōǈϔ ōƇōƏŌƑǔǈϔ ņƚűǳŌƑǔϔ őǔǀŌϔ ĿŬűȔǀōǈϔ ģȗƑϔ ņŌϔ ƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔ Ĵϔ Ƈό §à^ϔ ņόģǳƚűǀϔ ǜƑŌϔ ľƚƑƑŌϔ
ĿƚƏƽǀōŬŌƑǈűƚƑϔņŌϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔŌƑϔǳǜŌϔņόģǜǔƚǀűǈŌǀϔǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔņōǀƚťģǔűƚƑή 

~ģϔņŌƏģƑņŌϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌϔƽģǀϔǜƑϔĿƚǜǀǀűŌǀϔƿǜŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔƇűľǀŌϔņŌϔ
ŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔƿǜόŌƇƇŌϔƁǜťŌϔƇģϔƽƇǜǈϔģņōƿǜģǔŌή 
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Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

͆ή͆ή ~ŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǈϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό̀͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌό 

~ŌϔƏģƑƿǜŌϔņŌϔǔǀģłģľűƇűǔōϔņŌǈϔȘǜǹϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔǜƑŌϔǳǜƇƑōǀģľűƇűǔōϔƿǜűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔŌǹƽƇƚűǔōŌϔĴϔ
ņŌǈϔȗƑǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔǜǈǈűΩϔűƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔņģƑǈϔǈŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔƚǜϔņόģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔņģƑǈϔǈƚƑϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔťƇƚľģƇŌϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔƇŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔ
ƏƚǺŌƑǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģĿĿŌƽǔŌήϔGƑϔĿģǈϔņŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈΩϔűƇϔŌǈǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇŌϔƽƇģŤƚƑņϔģǜǔƚǀűǈōϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔή 

kƇϔŌǈǔϔǀģƽƽŌƇōϔƿǜŌϔĿŌǀǔģűƑǈϔƏƚƑǔģƑǔǈϔǈƚƑǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔŌƑĿģņǀōǈϔŌǔϔǈƚǜƏűǈϔĴϔņŌǈϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌǈϔǔģƑņűǈϔƿǜŌϔņόģǜǔǀŌǈϔǈƚƑǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔűƑǔŌǀņűǔǈϔΨϔ 

§ƚƑǔģƑǔϔǔƚǔģƇϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ AűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔ 

àǜƽōǀűŌǜǀϔƚǜϔōťģƇϔĴϔ͇̈́ϔ̈́̈́̈́ϔϟϔ 

×ǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔ
ƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜűϔǈŌƏľƇŌƑǔϔƇűōŌǈΩϔ
ņǜǀģƑǔϔǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔťƇűǈǈģƑǔŌϔņŌϔǈűǹϔλ͊μϔƏƚűǈϔ
ĿģƇŌƑņģűǀŌǈό 

~ģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌǈǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔűƑǔŌǀņűǔŌϔ 

àǜƽōǀűŌǜǀϔƚǜϔōťģƇϔĴϔ̈́ͅϔ̈́̈́̈́ϔϟϔ 

×ǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈƚűǔϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌƑϔǜƑŌϔǈŌǜƇŌϔ
ƚǜϔŌƑϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƿǜűϔǈŌƏľƇŌƑǔϔƇűōŌǈΩϔ
ņǜǀģƑǔϔǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔťƇűǈǈģƑǔŌϔņŌϔǈűǹϔλ͊μϔƏƚűǈϔ
ĿģƇŌƑņģűǀŌǈό 

~ģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔŌǈǔϔģǜǔƚǀűǈōŌϔƏģűǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔ
ģĿĿƚƏƽģťƑōŌϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔΨ 

× ōǳģƇǜģǔűƚƑϔņǜϔǀűǈƿǜŌΩ 

× ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ ƏŌǈǜǀŌǈϔ ņŌϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ
ǀŌƑŤƚǀĿōŌΩ 

× ŌǔδƚǜϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔ
ǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈήϔ 
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Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

ÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔűƇƇǜǈǔǀģǔűǳŌϔŌǔϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌ Ψ 

× ôƑϔĿƇűŌƑǔϔŌƑǔǀŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔľűƁƚǜǔŌǀűŌϔŌǔϔǈƚǜŬģűǔŌϔǀōťƇŌǀϔƇģϔǔƚǔģƇűǔōϔņǜϔľűŌƑϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈήϔ~ŌņűǔϔľűŌƑϔ
ģϔǜƑŌϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔ͇ͅή͉̈́̈́ϔŌǜǀƚǈήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģϔƇόűƑǔŌǀņűĿǔűƚƑϔņόģĿĿŌƽǔŌǀϔǜƑϔǔŌƇϔƏƚƑǔģƑǔϔŌƑϔ
ŌǈƽśĿŌǈήϔ ǜǈǈűΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǈƚƇƇűĿűǔŌǀϔņŌϔƇģϔƽģǀǔϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔǜƑϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔΩϔƚǜϔ
ņŌϔŤǀģĿǔűƚƑƑŌǀϔĿŌϔƏƚƑǔģƑǔϔŌƑϔņŌǜǹϔƏƚǺŌƑǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔǈϔņűȔōǀŌƑǔǈή 

× ôƑϔĿƇűŌƑǔϔŌƑǔǀŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔģťŌƑĿŌϔűƏƏƚľűƇűśǀŌήϔkƇϔǈƚǜŬģűǔŌϔƇƚǜŌǀϔǜƑϔľűŌƑϔņόǜƑŌϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔ͋ή̈́̈́̈́ϔ
ŌǜǀƚǈϔƽģǀϔƏƚűǈήϔ~όģťŌƑĿŌϔűƏƏƚľűƇűśǀŌϔģϔƇόűƑǔŌǀņűĿǔűƚƑϔņόģĿĿŌƽǔŌǀϔƿǜŌϔƇŌϔƇƚǺŌǀϔņǜϔľűŌƑϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔ
ǈƚűǔϔǀōťƇōϔƏŌƑǈǜŌƇƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǈǜǀϔǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔņŌϔǈűǹϔƏƚűǈΩϔĿŌƇģϔǀŌǳűŌƑņǀģűǔϔĴϔ
ǜƑϔǔƚǔģƇϔņŌϔ͈͆ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈΩϔĿŌϔƿǜűϔŌǹĿśņŌϔƇŌϔǈŌǜűƇϔƇōťģƇϔņŌϔ͇̈́ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈή 

× ôƑϔĿƇűŌƑǔϔŌƑǔǀŌϔņģƑǈϔǜƑϔĿģľűƑŌǔϔņŌϔĿƚƑǈŌűƇήϔkƇϔǈƚǜŬģűǔŌϔ
ǀōťƇŌǀϔǜƑŌϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔģƑƑǜŌƇƇŌϔņόǜƑŌϔǳģƇŌǜǀϔņŌϔ͇͆ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈϔ
ņŌϔƏģƑűśǀŌϔǔǀűƏŌǈǔǀűŌƇƇŌϔĴϔǜƑŌϔƏőƏŌϔņģǔŌϔņōǔŌǀƏűƑōŌϔλŌǹήϔ
ƇŌϔ͉ͅϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔƏƚűǈμΩϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈή 

~όōĿŬōģƑĿűŌǀϔǈŌǀģűǔϔĿŌƇǜűϔƽǀōǈŌƑǔōϔĿűρĿƚƑǔǀŌή 

AģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔƚǣΩϔǈǜǀϔǈűǹϔƏƚűǈϔĿģƇŌƑņģűǀŌǈΩϔƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔ
ǔƚǔģƇϔ ņŌǈϔ ǀśťƇŌƏŌƑǔǈϔ ƑόŌǹĿśņŌϔ ƽģǈϔ ͇̈́ή̈́̈́̈́ϔ ŌǜǀƚǈΩϔ ƇŌϔ
ǀśťƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔŌǈǔϔƽŌǀƏűǈΩϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔ
ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌΩϔƽǜűǈƿǜŌϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ŌǹĿśņŌƑǔϔ ̈́ͅή̈́̈́̈́ϔ Ōǜǀƚǈϔ ǈǜǀϔ Ƈģϔ ƽōǀűƚņŌϔ ņŌϔ ǈűǹϔ Əƚűǈϔ
ĿģƇŌƑņģűǀŌǈή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ģϔņűȕĿǜƇǔōϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǀōǈűņŌϔņģƑǈϔƇŌϔǔǀģűǔŌƏŌƑǔϔņǜϔĿǜƏǜƇϔņŌǈϔ
ǀśťƇŌƏŌƑǔǈϔǀōģƇűǈōǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔƇβģľǈŌƑĿŌϔņβǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔģǜǔƚƏģǔűǈōϔņŌϔ
ǈǜűǳűϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔĿŌϔĿǜƏǜƇϔǈŌϔĿƚƑǈǔǀǜűǔϔĴϔǔǀģǳŌǀǈϔƇŌϔǔŌƏƽǈϔǈǜǀϔǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔņŌϔ
ǈűǹϔƏƚűǈϔņƚƑǔϔƇŌϔƽƚűƑǔϔņŌϔņōƽģǀǔϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔņōǔŌǀƏűƑōή 

kƇϔŌǈǔϔņƚƑĿϔűƏƽōǀģǔűŤϔņόģņƚƽǔŌǀϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόŌƑǀŌťűǈǔǀŌǀϔĿŬǀƚƑƚƇƚťűƿǜŌƏŌƑǔϔ
ƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔģȗƑϔņŌϔƑŌϔƽģǈϔŤǀģƑĿŬűǀϔƇŌϔǈŌǜűƇϔņŌϔ͇̈́ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈΩϔŌǔϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔ
ƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģņģƽǔōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņǜϔņōƽģǈǈŌƏŌƑǔϔņǜϔǈŌǜűƇϔņŌϔ̈́ͅή̈́̈́̈́ϔ
Ōǜǀƚǈή 

 

 

 

  

͉ͅϔ̂ōǳǀűŌǀ ͌ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈ 

͉ͅϔ§ģű ͌ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈ 

͉ͅϔƚǜǔ ͌ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈ 

͉ͅϔ©ƚǳŌƏľǀŌ ͌ή̈́̈́̈́ϔŌǜǀƚǈ 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

͆ή͇ή ~ŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǈϔĿģǀǔŌǈϔƽǀōƽģǺōŌǈϔŌǔϔņŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈϔņόŌǈƽśĿŌǈ 

~ŌǈϔĿģǀǔŌǈϔƽǀōƽģǺōŌǈϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǀŌǔǀģűǔϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔ~ŌǜǀϔƑģǔǜǀŌΩϔǈƚǜǳŌƑǔϔģǈǈƚĿűōŌϔĴϔǜƑŌϔĿŌǀǔģűƑŌϔģƑƚƑǺƏűǔōϔŌǔϔĴϔǜƑŌϔŤģĿűƇűǔōϔņŌϔ
ĿűǀĿǜƇģǔűƚƑϔņŌǈϔŤƚƑņǈΩϔűƏƽƚǈŌϔǜƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌή 

~ŌǈϔĿģǀǔŌǈϔƽǀōƽģǺōŌǈϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņŌϔĿŬģǀťŌǀϔņŌǈϔƏƚƑǔģƑǔǈϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǜǔűƇűǈōǈϔƽƚǜǀϔņŌǈϔ
ƽģűŌƏŌƑǔǈϔƚǜϔņŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈΩϔƽģǀŤƚűǈϔǈģƑǈϔƇűŌƑϔņűǀŌĿǔϔģǳŌĿϔǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔľģƑĿģűǀŌϔűņŌƑǔűȗōήϔ:ŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔ
ņōǔģĿŬģľƇŌϔņǜϔĿƚƏƽǔŌϔƽǀűƑĿűƽģƇϔƽŌǜǔϔŤģǳƚǀűǈŌǀϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƚƽģƿǜŌǈΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌǈϔ
ǈƚƑǔϔǜǔűƇűǈōŌǈϔƽƚǜǀϔņŌǈϔǔǀģƑǈŤŌǀǔǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔƚǜϔņŌǈϔģĿŬģǔǈϔŌƑϔƇűťƑŌήϔkƇϔŌǈǔϔņƚƑĿϔŌǈǈŌƑǔűŌƇϔņŌϔ
ǳōǀűȗŌǀϔ ƇόűņŌƑǔűǔōϔ ņǜϔ ǔűǔǜƇģűǀŌϔ Ƈƚǀǈϔ ņŌϔ Ƈģϔ ņōƇűǳǀģƑĿŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ĿģǀǔŌΩϔ ņŌϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌǀϔ ƇŌǈϔ ƽƇģŤƚƑņǈϔ ņŌϔ
ĿŬģǀťŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ ņόǜǔűƇűǈģǔűƚƑΩϔ Ōǔϔ ņŌϔ ǈǜǀǳŌűƇƇŌǀϔ ƇŌǈϔ ƏƚǜǳŌƏŌƑǔǈϔ űƑŬģľűǔǜŌƇǈΩϔ ǔŌƇǈϔ ƿǜŌϔ ņŌǈϔ
ǀŌĿŬģǀťŌƏŌƑǔǈϔŤǀōƿǜŌƑǔǈϔƚǜϔņŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈϔƏģǈǈűŤǈή 

~ŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģƑģƇǺǈōǈϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņǜϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔ
ǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈήϔ AŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈϔǀōťǜƇűŌǀǈϔņŌϔƏƚƑǔģƑǔǈϔōƇŌǳōǈΩϔƚǜϔņŌǈϔǀŌǔǀģűǔǈϔŤǀģĿǔűƚƑƑōǈϔƽƚǜǀϔ
ĿƚƑǔƚǜǀƑŌǀϔƇŌǈϔǈŌǜűƇǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑΩϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔņŌǈϔűƑņűĿģǔŌǜǀǈϔņŌϔǀűǈƿǜŌήϔAģƑǈϔĿŌǈϔĿģǈΩϔűƇϔŌǈǔϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔņŌƏģƑņŌǀϔņŌǈϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤǈϔǈǜǀϔƇόǜǈģťŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔŌǔΩϔŌƑϔĿģǈϔņόűƑĿƚŬōǀŌƑĿŌϔƚǜϔņŌϔ
ņƚǜǔŌΩϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌΩϔǳƚűǀŌϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑή 

:ŌǈϔǔǺƽŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔűƑǔōťǀōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌΩϔģǳŌĿϔņŌǈϔ
ģƇŌǀǔŌǈϔ ƽģǀģƏōǔǀōŌǈϔ ƽƚǜǀϔ ņōǔŌĿǔŌǀϔ ƇŌǈϔ ĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔǈϔ ģǔǺƽűƿǜŌǈϔ Ōǔϔ ǜƑŌϔ ņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔ
ǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌϔņŌǈϔģƑģƇǺǈŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈή 

͆ή͈ή ~ŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈ 

~ŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔƽǀōǈŌƑǔŌƑǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔōƇŌǳōǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔŌƑϔǀģűǈƚƑϔņŌϔƇŌǜǀϔ
ĿģǀģĿǔśǀŌϔ ņōĿŌƑǔǀģƇűǈōΩϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǀģƽűņűǔōϔ ņŌǈϔ ǔǀģƑǈŤŌǀǔǈϔ Ōǔϔ ņŌϔ ƇģϔņűȕĿǜƇǔōϔ ņόűņŌƑǔűȗŌǀϔ ƇŌǈϔ ƽģǀǔűŌǈϔ
ƽǀŌƑģƑǔŌǈήϔ:ŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔŤģĿűƇűǔŌǀϔƇόģƑƚƑǺƏģǔϔŌǔϔǀŌƑņǀŌϔƽƇǜǈϔĿƚƏƽƇŌǹŌϔƇģϔǔǀģłģľűƇűǔōϔ
ņŌǈϔȘǜǹϔȗƑģƑĿűŌǀǈή 

~ƚǀǈƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔǜǔűƇűǈŌϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈΩϔűƇϔŌǈǔϔŌǈǈŌƑǔűŌƇϔņŌϔǳōǀűȗŌǀϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔ
ǳűǀǔǜŌƇǈϔλƏűƑģťŌΩϔģĿŬģǔΩϔǔǀģƑǈŤŌǀǔμΩϔŌǔϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔȗƑģƇűǔōϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈή 

~ŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔņŌǈϔƽƇģǔŌŤƚǀƏŌǈϔņόōĿŬģƑťŌϔƑƚƑϔǀōťǜƇōŌǈΩϔņŌǈϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌǈϔģƑƚƑǺƏŌǈϔ
ƚǜϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņŌϔƏűǹģťŌϔλƏűǹŌǀδǔǜƏľƇŌǀ2μϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔűƑņűĿģǔŌǜǀǈϔņŌϔ
ǀűǈƿǜŌϔōƇŌǳōήϔôƑŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌϔŌǈǔϔǀŌĿƚƏƏģƑņōŌϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌǈΩϔǀōƽōǔűǔűǳŌǈϔ
ƚǜϔŤǀģĿǔűƚƑƑōŌǈΩϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔǔǀģƑǈŤŌǀǔǈϔǳŌǀǈϔņŌǈϔƁǜǀűņűĿǔűƚƑǈϔĴϔǀűǈƿǜŌǈΩϔ ŌǔϔϔǈǜǀϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔ
ƑģǔűǳŌƏŌƑǔϔĿƚƑłǜǈϔƽƚǜǀϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇόģƑƚƑǺƏģǔϔλƽǀűǳģǔŌϔĿƚűƑǈΩϔ G:ǈϔρϔƑƚƑǺƏűǔǺόGƑŬģƑĿŌņό:ƚűƑǈμή 

²ǜǔǀŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔĴϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔǈǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔŌǜǹρƏőƏŌǈΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔ
ņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔņόģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔĿƚƏƏŌϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔƇģϔƽƇģǔŌŤƚǀƏŌϔ
ǜǔűƇűǈōŌϔ λǈǔģǔǜǔϔ ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌΩϔģťǀōƏŌƑǔΩϔƇƚĿģƇűǈģǔűƚƑΩϔ ƑűǳŌģǜϔ ņŌϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ~:9δ^íρÕρ:Ωϔ
űņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔǔűǔǜƇģűǀŌϔņǜϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌϔƽģǀϔƇģϔƽƇģǔŌŤƚǀƏŌϔŌƇƇŌρƏőƏŌμή 

 
2ϔ~ŌǈϔƏűǹŌǜǀǈϔƚǜϔǔǜƏľƇŌǀǈϔǈƚƑǔϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔƿǜűϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔņŌϔǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇόģƑƚƑǺƏģǔϔņόģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔŌƑϔ
ƏōƇģƑťŌģƑǔϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔȘǜǹϔņόǜƑϔƏőƏŌϔǔǺƽŌϔņόģĿǔűŤϔƑǜƏōǀűƿǜŌϔǔǀģłģľƇŌϔűǈǈǜǈϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģņǀŌǈǈŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈϔ
ŌƑϔǳǜŌϔņŌϔƇŌǈϔǀŌƑǳƚǺŌǀϔǳŌǀǈϔņόģǜǔǀŌǈϔģņǀŌǈǈŌǈϔƽǜľƇűƿǜŌǈΩϔŌƑǔǀģűƑģƑǔϔǜƑŌϔǀǜƽǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔĿŬģűƑŌϔņŌϔǔǀģłģľűƇűǔōϔņŌϔ
ĿŌǈϔģĿǔűŤǈϔņģƑǈϔƇόŬűǈǔƚǀűƿǜŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔņŌǈϔņűȔōǀŌƑǔǈϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌǈή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ÕƚǜǀϔǳōǀűȗŌǀϔ ƇόģťǀōƏŌƑǔϔ ƚǜϔ ƇόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔϔ ņόǜƑŌϔ ƽƇģǔŌŤƚǀƏŌϔ ņόģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈΩϔ űƇϔ Ōǈǔϔ
ǀŌĿƚƏƏģƑņōϔņŌϔĿƚƑǈǜƇǔŌǀϔƇŌǈϔǀŌťűǈǔǀŌǈϔƚȕĿűŌƇǈϔǔŌƑǜǈϔƽģǀϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔĿƚƏƽōǔŌƑǔŌǈή 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌΩϔŌƑϔ^ǀģƑĿŌΩϔƇό ǜǔƚǀűǔōϔņŌǈϔƏģǀĿŬōǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈϔλ §^μϔƏŌǔϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǜƑŌϔ
ƇűǈǔŌϔľƇģƑĿŬŌϔņŌǈϔƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌǈϔǈǜǀϔģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔλÕà ©ϔδϔÕà: μΩϔƿǜűϔ
ǀŌĿŌƑǈŌϔƇŌǈϔģĿǔŌǜǀǈϔņǟƏŌƑǔϔŌƑǀŌťűǈǔǀōǈϔƚǜϔģťǀōōǈϔŌǔϔƽŌǀƏŌǔϔģűƑǈűϔņŌϔĿƚƑȗǀƏŌǀϔƇŌǜǀϔǈǔģǔǜǔϔ
ŌǔϔƇŌϔƽōǀűƏśǔǀŌϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔģǜǔƚǀűǈōǈή 

ü ~űǈǔŌόľƇģƑĿŬŌόÕà ©όέόÕà: όņŌόƇυ §^Χ 

GƑϔƽģǀģƇƇśƇŌΩϔƇό §^ϔƏŌǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǜƑŌϔƇűǈǔŌϔņόģƇŌǀǔŌǈϔǀōŤōǀŌƑłģƑǔϔƇŌǈϔǈűǔŌǈϔƚǜϔ
ƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔƑƚƑϔģǜǔƚǀűǈōǈΩϔǜǈǜǀƽģƑǔϔǜƑϔǈǔģǔǜǔϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌϔƚǜϔƽǀōǈŌƑǔģƑǔϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ƽƚǜǀϔƇŌǈϔűƑǳŌǈǔűǈǈŌǜǀǈήϔ:ŌϔǀŌťűǈǔǀŌϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔǜƑϔƚǜǔűƇϔǜǔűƇŌϔƽƚǜǀϔņōǔŌĿǔŌǀϔƇŌǈϔƽƇģǔŌŤƚǀƏŌǈϔ
ǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔƚǜϔűƇƇōťűǔűƏŌǈϔΨ 

ü ~űǈǔŌǈϔņόģƇŌǀǔŌǈϔ §^ϔλǈűǔŌǈϔƑƚƑϔģǜǔƚǀűǈōǈμ 

:Ōǈϔ ņŌǜǹϔ ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔ ƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔ ņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔ ǀģƽűņŌƏŌƑǔϔ ǜƑϔ ƽǀŌƏűŌǀϔ ĿƚƑǔǀƝƇŌϔ ņŌϔ
ĿƚƑŤƚǀƏűǔōΩϔ ņόōĿģǀǔŌǀϔ ƇŌǈϔ ƽǀŌǈǔģǔģűǀŌǈϔ ƑƚƑϔ ǀōťǜƇōǈϔ Ōǔϔ ņŌϔ ǀŌƑŤƚǀĿŌǀϔƇģϔ ƿǜģƇűǔōϔ ņŌǈϔ
ǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔƽǀōģƇģľƇŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇģϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔņŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔģǜǹϔȗƑǈϔņŌϔƇģϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģņǀŌǈǈŌǈϔľƇƚĿƄĿŬģűƑή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ôƑŌϔģņǀŌǈǈŌϔľƇƚĿƄĿŬģűƑϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔĴϔǜƑϔűņŌƑǔűȗģƑǔϔǜƑűƿǜŌϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņόŌƑǳƚǺŌǀΩϔņŌϔ
ǀŌĿŌǳƚűǀϔƚǜϔņŌϔņōǔŌƑűǀϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔǈǜǀϔǜƑϔǀōǈŌģǜϔņƚƑƑōϔλŌǹήϔ9űǔĿƚűƑΩϔGǔŬŌǀŌǜƏΩϔŌǔĿήμή 

:ŬģƿǜŌϔģņǀŌǈǈŌϔŌǈǔϔģǈǈƚĿűōŌϔĴϔǜƑϔƏōĿģƑűǈƏŌϔĿǀǺƽǔƚťǀģƽŬűƿǜŌϔƿǜűϔťģǀģƑǔűǔϔƿǜŌϔǈŌǜƇǈϔƇŌǈϔ
ņōǔŌƑǔŌǜǀǈϔņŌϔƇģϔĿƇōϔƽǀűǳōŌϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑǔŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔŌƑϔĿƚƑǔǀƝƇŌǀϔƇŌǈϔŤƚƑņǈήϔôƑŌϔƏőƏŌϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŌǜǔϔǜǔűƇűǈŌǀϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔģņǀŌǈǈŌǈΩϔŌǔϔƇŌǜǀϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔǳģǀűŌϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔľƇƚĿƄĿŬģűƑǈϔ
λŤƚǀƏģǔǈϔ ģƇƽŬģƑǜƏōǀűƿǜŌǈϔ ƽƇǜǈϔ ƚǜϔ ƏƚűƑǈϔ ƇƚƑťǈΩϔ ƽǀōȗǹŌǈϔ ǈƽōĿűȗƿǜŌǈΩϔ ņōǀűǳģǔűƚƑǈϔ
ǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔƽǀƚƽǀŌǈϔģǜǹϔǀōǈŌģǜǹμή 

~ŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔǳŌǀǈϔƚǜϔņŌƽǜűǈϔĿŌǈϔģņǀŌǈǈŌǈϔǈƚƑǔϔűƑǈĿǀűǔŌǈϔņģƑǈϔǜƑϔǀŌťűǈǔǀŌϔ
ƽǜľƇűĿΩϔĿŌϔƿǜűϔƽŌǀƏŌǔϔņόŌƑϔĿƚƑǈǜƇǔŌǀϔƇόŬűǈǔƚǀűƿǜŌϔŌǔϔĿŌǀǔģűƑǈϔȘǜǹΩϔƏőƏŌϔǈűϔƇόűņŌƑǔűǔōϔǀōŌƇƇŌϔ
ņǜϔņōǔŌƑǔŌǜǀϔƑόģƽƽģǀģŵǔϔƽģǈή 

:ŌǔǔŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔƽģǀǔűŌƇƇŌϔŌǹƽƇűƿǜŌϔƇόűƏƽƚǀǔģƑĿŌΩϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈϔǈƚǜƏűǈϔĴϔņŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔņŌϔǈģǳƚűǀϔűƑǔŌǀƽǀōǔŌǀϔƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƇűōŌǈϔĴϔĿŌǈϔ
ģņǀŌǈǈŌǈ ΨϔǀōǈŌģǜϔǜǔűƇűǈōϔλŌǹήϔ9űǔĿƚűƑϔƏģűƑƑŌǔΩϔGǔŬŌǀŌǜƏΩϔíǀƚƑμΩϔƑģǔǜǀŌϔņǜϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌϔ
λŬōľŌǀťōϔƚǜϔƑƚƑμΩϔŤƚǀƏģǔϔƚǜϔǔǺƽŌϔņόģņǀŌǈǈŌϔƽǀƚƽǀŌϔģǜϔƽǀƚǔƚĿƚƇŌϔλŌǹήϔàŌťČűǔϔƽƚǜǀϔ9űǔĿƚűƑΩϔ
ģņǀŌǈǈŌϔĿƚƏƏŌƑłģƑǔϔƽģǀϔτϔ̈́ǹϔυϔƽƚǜǀϔGǔŬŌǀŌǜƏμΩϔŌƏƽǀŌűƑǔŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔǳűǈűľƇŌǈΩϔ
ŌǔϔǈűťƑģǜǹϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔƽƚǜǳģƑǔϔģűņŌǀϔĴϔƿǜģƇűȗŌǀϔǜƑϔǀűǈƿǜŌϔģǳģƑǔϔƚǜϔģƽǀśǈϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑή 

 

https://www.amf-france.org/fr/espace-epargnants/proteger-son-epargne/listes-blanches
https://protectepargne.amf-france.org/acteurs-listes-noires/tous
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Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ƚǀǈƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔņōĿƇģǀŌϔǜǔűƇűǈŌǀϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔǈǜǀϔǜƑŌϔĿŬģŵƑŌϔņŌϔľƇƚĿǈϔλľƇƚĿƄĿŬģűƑμΩϔűƇϔ
ŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔƿǜόŌƇƇŌϔƇǜűϔģƽƽģǀǔűŌƑǔϔǀōŌƇƇŌƏŌƑǔϔŌǔϔƿǜόűƇǈϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔōǔōϔǜǔűƇűǈōǈϔ
ƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔϔņģƑǈϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔűƇƇűĿűǔŌǈϔƚǜϔǀűǈƿǜōŌǈήϔ:ŌƇģϔĿƚƑǈűǈǔŌϔƽǀűƑĿűƽģƇŌƏŌƑǔϔĴϔ
ǳōǀűȗŌǀϔƿǜŌϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔľűŌƑϔƇǜűρƏőƏŌϔƇŌϔƽƚǀǔŌŤŌǜűƇƇŌΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔŌƑϔƇǜűϔņŌƏģƑņģƑǔϔ
ǜƑŌϔƽǀŌǜǳŌϔǈűƏƽƇŌϔĿƚƏƏŌϔƇόŌƑǳƚűϔņόǜƑŌϔƽŌǔűǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǔŌǈǔήϔkƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǜǔűƇŌϔ
ņόŌǹģƏűƑŌǀϔǀģƽűņŌƏŌƑǔϔƇόŬűǈǔƚǀűƿǜŌϔņŌϔƇόģņǀŌǈǈŌϔĴϔƇόģűņŌϔņόƚǜǔűƇǈϔņŌϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑϔƽǜľƇűĿǈϔƚǜϔ
ǈƽōĿűģƇűǈōǈϔģȗƑϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔņόōǳŌƑǔǜŌƇǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔņŌǈϔǈŌǀǳűĿŌǈϔņόģƑƚƑǺƏűǈģǔűƚƑΩϔņŌǈϔ
ƽƇģǔŌŤƚǀƏŌǈϔƑƚƑϔǀōťǜƇōŌǈϔƚǜϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔŤǀģǜņǜƇŌǜǈŌǈή 

àόģťűǈǈģƑǔϔ ņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ ŌƑϔ ŌƇƇŌǈƏőƏŌǈΩϔ ƇŌǈϔ ǀśťƇŌǈϔ ģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔ ģǜǹϔ ǳűǀŌƏŌƑǔǈϔ
ǈόōǔŌƑņŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔģǜǹϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽƚǀǔģƑǔϔǈǜǀϔņŌǈϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈήϔ/ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔ
ƽǀōǳǜŌǈϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌό͆όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ꜡̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔŌǔϔģǜϔ:ŬģƽűǔǀŌόđkkkόκόkƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈόņŌǳģƑǔό
ģĿĿƚƏƽģťƑŌǀόƇŌǈόǳűǀŌƏŌƑǔǈόōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌǈόņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌϔǔǀƚǜǳŌƑǔϔƽƇŌűƑŌƏŌƑǔϔĴϔ
ǈόģƽƽƇűƿǜŌǀή 

GƑϔĿģǈϔņόűƑĿƚŬōǀŌƑĿŌϔƚǜϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņόģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔǀŌƑŤƚǀĿōŌΩϔŌǔϔ
ņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

GƑȗƑΩϔĿŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔűƑǔōťǀōŌǈϔņģƑǈϔƇŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌΩϔģǳŌĿϔņŌǈϔ
ģƇŌǀǔŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔŌƑϔģĿǔűŤǈϔǳűǀǔǜŌƇǈϔŌǔϔǜƑŌϔņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑϔǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌϔņŌǈϔ
ģƑģƇǺǈŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ǜρņŌƇĴϔņŌǈϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔƑģǔűƚƑģƇŌǈΩϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌϔŌƑĿģņǀģƑǔϔƇŌǈϔģĿǔűŤǈϔ
ǳűǀǔǜŌƇǈϔ ōǳƚƇǜŌϔ ǀģƽűņŌƏŌƑǔϔ Ōǔϔ ĿƚƑǈǔűǔǜŌϔ ǜƑϔ ǈƚĿƇŌϔ ŌǈǈŌƑǔűŌƇϔ ƽƚǜǀϔ ĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔ ƇŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈήϔ²ǜǔǀŌϔƇŌǈϔǈǔģƑņģǀņǈϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģǜǹϔņǜϔ_ ^kϔƿǜűϔ ƚƑǔϔ ōǳƚƇǜōϔ
ƇģǀťŌƏŌƑǔϔĿŌǈϔņŌǀƑűśǀŌǈϔģƑƑōŌǈϔǈǜǀϔĿŌǈϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔΩϔƇόôƑűƚƑϔŌǜǀƚƽōŌƑƑŌϔǈόŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ņƚǔōŌϔņόǜƑϔģǀǈŌƑģƇϔƁǜǀűņűƿǜŌϔĿƚƑǈōƿǜŌƑǔή 

ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔƇŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔό§ű:ϔλØśťƇŌƏŌƑǔϔôGϔ͇͆̈́͆δ͈ͅͅͅμϔōǔģľƇűǔϔǜƑϔĿģņǀŌϔŬģǀƏƚƑűǈōϔƽƚǜǀϔ
ƇόōƏűǈǈűƚƑΩϔƇģϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔŌǔϔƇόōĿŬģƑťŌϔņόģĿǔűŤǈϔƑǜƏōǀűƿǜŌǈΩϔŌǔϔƇŌϔǀśťƇŌƏŌƑǔϔí^ØόκόíǀģƑǈŤŌǀό
ƚŤό^ǜƑņǈόØŌťǜƇģǔűƚƑϔλØśťƇŌƏŌƑǔϔôGϔ͇͆̈́͆δ͇ͅͅͅμϔǀŌƑŤƚǀĿŌϔƇŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔǔǀģƑǈƽģǀŌƑĿŌϔ
ŌƑϔǔǀģƑǈƽƚǈģƑǔϔƇģϔíǀģǳŌƇόØǜƇŌόģǜǹϔǔǀģƑǈŤŌǀǔǈϔņŌϔĿǀǺƽǔƚģĿǔűŤǈή 

~ŌϔǀŌĿƚǜǀǈϔĴϔĿŌǈϔűƑǈǔǀǜƏŌƑǔǈϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔņŌǳǀģűǔϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔőǔǀŌϔģĿĿƚƏƽģťƑōϔņόǜƑŌϔ
ǈŌƑǈűľűƇűǈģǔűƚƑϔĴϔĿŌǈϔƽǀƚņǜűǔǈϔŌǔϔĴϔƇόōĿƚǈǺǈǔśƏŌϔƿǜűϔƇόŌƑǔƚǜǀŌϔģȗƑϔņŌϔƏűŌǜǹϔģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔ
ƇŌǈϔǀśťƇŌǈϔƽǀǜņŌƑǔűŌƇƇŌǈϔƿǜűϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔģǈǈƚĿűōŌǈϔĴϔƇŌǜǀϔǜǈģťŌήϔ 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#ui5h41IuEAcM5A4qUrDkOd
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#WIQ9hQkb40hXbih6ZMTvQc
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#WIQ9hQkb40hXbih6ZMTvQc
https://eur-lex.europa.eu/FR/legal-content/summary/european-crypto-assets-regulation-mica.html
https://eur-lex.europa.eu/FR/legal-content/summary/information-accompanying-transfers-of-funds-and-certain-crypto-assets.html
https://eur-lex.europa.eu/FR/legal-content/summary/information-accompanying-transfers-of-funds-and-certain-crypto-assets.html
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͆ή͉ή ~ŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈ 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƽŌǜǳŌƑǔϔŤģűǀŌϔƑģŵǔǀŌϔǜƑϔņƚǜǔŌ γϔŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔƿǜģƇűȗōŌǈϔņόűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈϔƚǜϔ
ņόģǔǺƽűƿǜŌǈϔŌǔϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈŌϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔǈǜűǳģƑǔŌϔΨ 

× kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇŌǹŌϔ 

kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƿǜűϔǳģϔőǔǀŌϔƽƇǜǈϔņűȕĿűƇŌϔĴϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǔǀģűǔōŌǈϔŌƑϔ
ǀśťƇŌϔťōƑōǀģƇŌϔƽģǀϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ 

kƇϔƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔǈόģťűǀϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈϔģǳŌĿϔǜƑŌϔĿŬģŵƑŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔĿƚƏƽƇŌǹŌΩϔ
ĴϔǔǀģǳŌǀǈϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƽģǺǈήϔkƇϔƽŌǜǔϔŌƑĿƚǀŌϔǈόģťűǀϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ņƚƑǔϔƇģϔĿƚƏƽƇŌǹűǔōϔņǜϔƏƚƑǔģťŌϔȗƑģƑĿűŌǀϔƑŌϔǈŌƏľƇŌϔƽģǈϔőǔǀŌϔ
ƑōĿŌǈǈģűǀŌϔĴϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑΩϔƏģűǈϔǈŌƏľƇŌϔǀŌƇŌǳŌǀϔņŌϔƇģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔ
ņŌϔƏƚǺŌƑǈϔƽƚǜǀϔƚƽģĿűȗŌǀϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈή 

~ŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔĿƚƏƽƇŌǹűǔōϔƽŌǜǔϔǳģǀűŌǀϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔŌǔϔņŌǈϔǈŌĿǔŌǜǀǈήϔkƇϔƽŌǜǔϔņƚƑĿϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔǈόģťűǀϔņόǜƑŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔĿƚƏƽƇŌǹŌϔƽģǀϔǀģƽƽƚǀǔϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔǀģűǔŌϔŌƑϔǀśťƇŌϔ
ťōƑōǀģƇŌήϔ ϔ ǔűǔǀŌϔ ņόŌǹŌƏƽƇŌΩϔ ǜƑŌϔ ģťŌƑĿŌϔ űƏƏƚľűƇűśǀŌϔ ƽƚǜǀǀģϔ ĿƚƑǈűņōǀŌǀϔ ƿǜόǜƑŌϔ ƚƽōǀģǔűƚƑϔ
űƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑϔǔǀǜǈǔϔŌǈǔϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇŌǹŌΩϔǔģƑņűǈϔƿǜόŌƇƇŌϔƑŌϔƇŌϔǈŌǀģϔƽģǈϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌϔƿǜűϔģϔƇόŬģľűǔǜņŌϔņŌϔĿŌϔǔǺƽŌϔņŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌǈή 

× kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔņόǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔōƇŌǳōϔ 

:ŌǔǔŌϔ ƑƚǔűƚƑϔ ņŌϔ τϔ ƏƚƑǔģƑǔϔ ģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔ ōƇŌǳōϔ υϔƽŌǜǔϔ
ǈόģƽƽǀōĿűŌǀϔŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌǈϔƽǀűǹϔņǜϔƏģǀĿŬōΩϔņŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔ
ǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņǜϔƏƚƑǔģƑǔϔƏƚǺŌƑϔ
ņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōģƇűǈōŌǈϔŬģľűǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔϔƽģǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔήϔ 

kƇϔƽŌǜǔϔǈόģťűǀϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņόǜƑϔģĿŬŌǔŌǜǀϔƽǀőǔϔĴϔǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔǳģƇŌǜǀϔģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔōƇŌǳōŌϔĿƚƏƽǔŌϔǔŌƑǜϔņŌϔ
ƇģϔǳģƇŌǜǀϔǀōŌƇƇŌϔņŌϔƇόģĿƿǜűǈűǔűƚƑΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔģǺģƑǔΩϔŌƑϔ
ģƽƽģǀŌƑĿŌΩϔƽŌǜϔņŌϔƽģǔǀűƏƚűƑŌΩϔƿǜűϔǈƚǜŬģűǔŌϔģĿƿǜōǀűǀϔǜƑϔľűŌƑϔņόǜƑŌϔǳģƇŌǜǀϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔ
ōƇŌǳōŌήϔ 

× kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚƽōǀōŌϔǈŌƇƚƑϔǜƑϔǈĿŬōƏģϔűƑŬģľűǔǜŌƇϔ 

~ģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔτ ǈĿŬōƏģϔűƑŬģľűǔǜŌƇ υϔǈόģƽƽǀōĿűŌϔģǜϔĿģǈϔƽģǀϔĿģǈϔƽƚǜǀϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔGƑϔ
ŌȔŌǔΩϔĿŬģƿǜŌϔģĿǔűǳűǔōϔōǔģƑǔϔņűȔōǀŌƑǔŌΩϔĿŌƇģϔƽŌǜǔϔǳģǀűŌǀϔƽģǀϔǀģƽƽƚǀǔϔĴϔĿŌϔƿǜŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔǀģűǔŌϔŬģľűǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔή 

kƇϔ ƽŌǜǔϔ ǈόģťűǀϔ ņόǜƑŌϔ ƚƽōǀģǔűƚƑΩϔ űƏƽƇűƿǜģƑǔϔ ņŌǈϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƏƚǀģƇŌǈϔƚǜϔņŌǈϔƽģǺǈϔƑόģǺģƑǔϔģǜĿǜƑϔƇűŌƑϔģƽƽģǀŌƑǔϔģǳŌĿϔƇŌϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǀōģƇűǈōŌϔģǳŌĿϔ
ǜƑϔƏƚǺŌƑϔņŌϔƽģűŌƏŌƑǔϔƏģƇϔĿƚƑƑǜϔƽģǀϔǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ ϔ
ǔűǔǀŌϔ ņόŌǹŌƏƽƇŌΩϔ ǜƑŌϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ ŌƑϔ ĿǀǺƽǔƚƏƚƑƑģűŌϔƽƚǜǀϔ
ģĿŬŌǔŌǀϔǜƑϔľűŌƑϔűƏƏƚľűƇűŌǀϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔ
űƑŬģľűǔǜŌƇƇŌϔƽƚǜǀϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈήϔ:ŌƇģϔƽŌǜǔϔģǜǈǈűϔ
őǔǀŌϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔņƚƑǔϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņōǀƚťŌƑǔϔģǜǹϔǜǈģťŌǈϔ
ņŌϔƇģϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑϔƚǜϔņǜϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔōή 
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× kƇϔǈόģťűǔϔņόǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈģƑǈϔƚľƁŌǔϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔƚǜϔƇűĿűǔŌϔģƽƽģǀŌƑǔϔ 

~ģϔƑƚǔűƚƑϔņόƚľƁŌǔϔτ ōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔƚǜϔƇűĿűǔŌϔģƽƽģǀŌƑǔ υϔǈόģƽƽǀōĿűŌǀģϔģǜϔĿģǈϔƽģǀϔĿģǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔ
ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔģĿƿǜűǈŌϔǈǜǀϔǜƑϔĿƇűŌƑǔή 

kƇϔƽŌǜǔϔǈόģťűǀϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔņǜϔĿģǈϔƚǣϔģǜĿǜƑϔģǳģƑǔģťŌϔƑŌϔ
ǈŌƏľƇŌϔģƽƽģǀģŵǔǀŌϔƽƚǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔĴϔƇģϔǈǜűǔŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ņƚƑƑōŌΩϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔǀōťƇģƑǔϔǈģϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑϔƽģǀϔƇŌϔľűģűǈϔņόǜƑϔ
ĿƚƏƽǔŌϔľģƑĿģűǀŌϔņόǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔōǔǀģƑťśǀŌϔƿǜűϔƑόģϔƽģǈϔņŌϔƇűŌƑϔ
ģƽƽģǀŌƑǔϔģǳŌĿϔƇŌņűǔϔĿƇűŌƑǔΩϔƚǜϔŌƑĿƚǀŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƿǜűϔ
ƑόģǜǀģűǔϔģǜĿǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔģǳŌĿϔƇόƚľƁŌǔϔ ǈƚĿűģƇϔņŌϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƏƚǀģƇŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌήϔ 

GƑϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƑŤǀƚƑǔōŌϔĴϔƿǜģǔǀŌϔλ͈μϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔƽǀōǳǜŌǈϔƽģǀϔƇģϔƇƚűΩϔƿǜűϔ
ƏśƑŌǀƚƑǔϔ ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔ Ĵϔ ƇόģƑģƇǺǈŌϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ ƽģǀϔ ƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔ ņόǜƑϔ ŌǹģƏŌƑϔ
ƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņǜϔŤģűǔϔņŌϔƇŌǜǀǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔ Ψ 

 

ÕƚǜǀϔģǜǔģƑǔΩϔņόģǜǔǀŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈΩϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔŌǔϔƁǜǈǔűȗŌǀϔņģƑǈϔǈŌǈϔ
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈΩϔƽŌǜǳŌƑǔϔƏŌƑŌǀϔĴϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔƚǜϔǜƑϔGí©:ϔ
ǈƚƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔĴϔǈǜǀǳŌűƇƇŌǀϔŌǔϔƑōĿŌǈǈűǔŌƑǔϔņŌϔƽǀŌƑņǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔλģņģƽǔģǔűƚƑϔņŌǈϔ
ƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌΩϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƚǜϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈμή  
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9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ϔ ǔűǔǀŌϔ ņόŌǹŌƏƽƇŌǈΩϔ Ōǔϔ ǈģƑǈϔ ǈόǺϔ ǀŌǈǔǀŌűƑņǀŌΩϔ ƇŌǈϔ ǈűǔǜģǔűƚƑǈϔ ǈǜűǳģƑǔŌǈϔ ƽŌǜǳŌƑǔϔ őǔǀŌϔ
ĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈϔλģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƇōťģƇŌǈϔŌǔϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔƚǜϔņŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔƇόģĿǔűǳűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌμ Ψ 

× íƚǜǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽƚǜǀϔƇŌƿǜŌƇϔņŌǈϔǈƚǜƽłƚƑǈϔƚƑǔϔņōƁĴϔōǔōϔǈűťƑģƇōǈϔ
ƚǜϔƽƚǜǀϔƇŌǈƿǜŌƇǈϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƚƑǔϔņōƁĴϔōǔōϔƽǀƚƑƚƑĿōŌǈϔγϔ 

× AŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔņƚƏűĿűƇűōǈϔƚǜϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔģǳŌĿϔņŌǈϔGífØϔγϔ 

× AŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔņōǈűǀŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƽƇģĿŌϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔŌƑǔűśǀŌƏŌƑǔϔĴϔņűǈǔģƑĿŌϔγϔ 

× AŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔǳƚǜƇģƑǔϔőǔǀŌϔŌƑǔűśǀŌƏŌƑǔϔǀŌƽǀōǈŌƑǔōǈϔƽģǀϔǜƑϔǔűŌǀǈϔγϔ 

× AŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔƿǜűϔǀŌŤǜǈŌƑǔϔņŌϔƽǀōǈŌƑǔŌǀϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔƽűśĿŌǈϔƁǜǈǔűȗĿģǔűǳŌǈΩϔǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇόƚǀűťűƑŌϔ
ņŌǈϔŤƚƑņǈϔűƏƽƇűƿǜōǈϔņģƑǈϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑΩϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌϔƇŌǜǀϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔƚǜϔƇŌǜǀϔűņŌƑǔűǔō γ 

× íƚǜǔŌϔģǜťƏŌƑǔģǔűƚƑϔņŌϔĿģƽűǔģƇϔƽģǀϔģƽƽƚǀǔϔŌƑϔƑģǔǜǀŌϔņβǜƑϔĿƚƏƽǔŌϔĿƚǜǀģƑǔϔƇǜűρƏőƏŌϔ
ĿƚƑǈǔűǔǜōϔŌƑϔƽģǀǔűŌϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔγϔ 

× íƚǜǔŌϔƇűƿǜűņģǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔņόǜƑŌϔǈƚĿűōǔōϔƽŌǜϔņŌϔǔŌƏƽǈϔģƽǀśǈϔǈģϔĿƚƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔ ƽǀűǈŌǈϔ ņŌϔ ƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑϔ ƁǜťōŌǈϔ ǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔĿģǀϔ űƑĿƚŬōǀŌƑǔŌǈϔ λƏƚņśƇŌϔ
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌΩϔĿƚǟǔǈΩϔŌǔĿήμϔγϔ 

× íƚǜǈϔģƽƽƚǀǔǈϔŌƑϔƑģǔǜǀŌϔλŌƑϔŤƚƑĿǔűƚƑϔņŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌϔƇόģƽƽƚǀǔμϔγϔ 

× íƚǜǈϔģƽƽƚǀǔǈϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌǈϔĿƚǜǀģƑǔǈϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔ ĿŌǈǈűƚƑǈϔ ņόűƏƏƚľűƇűǈģǔűƚƑǈϔ λƑƚǔģƏƏŌƑǔΩϔ ƇŌǈϔ űƏƏŌǜľƇŌǈϔ Ōǔϔ ǔűǔǀŌǈϔ ņŌϔ
ƽģǀǔűĿűƽģǔűƚƑμϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔģĿƿǜűǈűǔűƚƑǈϔņόűƏƏƚľűƇűǈģǔűƚƑǈϔņόǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔǈűťƑűȗĿģǔűŤϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔŤģĿǔǜǀŌǈϔģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔƽģǺōŌǈϔŌƑϔŌǈƽśĿŌǈϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔǜǈģťŌǈϔņǜϔǈŌĿǔŌǜǀϔ
ņόģĿǔűǳűǔōǈϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔǳŌƑǔŌǈϔƚǜϔƽǀŌǈǔģǔűƚƑǈϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈϔĿƚƏƽǔŌϔǔŌƑǜϔņŌϔƇŌǜǀϔƏƚƑǔģƑǔϔƚǜϔņŌϔƇŌǜǀϔ
ƑģǔǜǀŌϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔĿŬģǀťŌǈϔŌǹĿŌƽǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔλƽƇǜǈϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔΨϔűƑņŌƏƑűǈģǔűƚƑǈϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈϔ
ĴϔņŌǈϔǔűŌǀǈΩϔűƑņŌƏƑűǔōǈϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈϔŌƑϔĿƚƏƽŌƑǈģǔűƚƑϔņŌǈϔņōťīǔǈΩϔŌǔĿήμϔγϔ 

× íƚǜǔŌǈϔ ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ Ĵϔ ǔǀśǈϔ ŤƚǀǔŌϔ ƏģǀťŌϔ ņƚƑƑģƑǔϔ ƇűŌǜϔ λƚǜϔ ƑƚƑμϔ ģǜϔ ƽģűŌƏŌƑǔϔ ņŌϔ
ĿƚƏƏűǈǈűƚƑǈϔƚǜϔņόűƑņŌƏƑűǈģǔűƚƑǈϔγϔ 

× íƚǜǈϔ ǳŌǀǈŌƏŌƑǔǈϔ ņŌϔ ǀōƏǜƑōǀģǔűƚƑǈΩϔ ĿƚƏƏűǈǈűƚƑǈϔ ƚǜϔ ŬƚƑƚǀģűǀŌǈϔ ǈűťƑűȗĿģǔűŤǈϔ Ōǔϔ
űƑŬģľűǔǜŌƇǈϔγ 

× íƚǜǔŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌǈϔģǳŌĿϔņŌǈϔƽģǺǈϔōǔǀģƑťŌǀǈ γ 

× GǔĿή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

 

ÕģǀǔűŌϔ ͊Ψϔ~ŌϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔĴϔģņƚƽǔŌǀϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌϔƚǜϔ
ņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

 

ǜϔƏƚƏŌƑǔϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔģǜϔĿƚǜǀǈϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈΩϔǜƑϔņƚǜǔŌϔƽŌǜǔϔǈǜǀǳŌƑűǀήϔGƑϔ
ĿģǈϔņŌϔņƚǜǔŌϔǈǜǀϔǜƑϔƽǀƚǈƽŌĿǔΩϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔģƇƚǀǈϔņŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔǜƑϔ
ŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǔδƚǜϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔĿģǈή 

 

 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

àűϔģǜĿǜƑŌϔƚƽƽƚǈűǔűƚƑϔƑόŌǈǔϔƑƚǔűȗōŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔņōĿƇģǀģƑǔŌϔŌǈǔϔƇűľǀŌϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔλǈģǜŤϔ
ǈűϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔťŌƇϔņŌϔŤƚƑņǈϔǈόģƽƽƇűƿǜŌƑǔμήϔ~ŌϔǔŌǀƏŌϔτϔƇűľǀŌϔυϔǈűťƑűȗŌϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔ ģǜǔƚǀűǈōŌϔ Ĵϔ ŌȔŌĿǔǜŌǀϔ ƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔ ģǜϔ ǈŌƑǈϔ ņŌϔ ƇģϔƇƚűό ƑЏ̾Χ̀̓̿ό ƏƚņűȗōŌήϔ
©ōģƑƏƚűƑǈΩϔŌƇƇŌϔǀŌǈǔŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔƇōťģƇűǔōϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑή 
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Õ ģ ť Ōϔ͊ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

ͅή ~ŌǈϔŌǹģƏŌƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈ 

ǀǔűĿƇŌό̾́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌό 

ôƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǈǔϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔģƽƽǀƚŤƚƑņűŌϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌϔņōǔŌĿǔōŌϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔ
ƇģϔƑƚǔűƚƑϔŌǔϔģǜǹϔĿǀűǔśǀŌǈϔƽǀōĿűǈōǈϔņģƑǈϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόƚƽōǀģǔűƚƑǈόģǔǺƽűƿǜŌǈεήϔkƇϔņƚűǔϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔņŌϔ
ĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔƁǜǈǔűȗĿģǔűƚƑϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǔϔǈģϔƇōťűǔűƏűǔōϔģƽƽģǀŌƑǔŌή 

~ģϔƑģǔǜǀŌϔģǔǺƽűƿǜŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƑŌϔƇģϔǀŌƑņϔƽģǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔǈǜǈƽŌĿǔŌήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔ
ƽŌǜǔϔģǳƚűǀϔǜƑϔƽǀƚȗƇϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈǔģľƇŌϔŌǔϔƽǀōǳűǈűľƇŌϔŌǔϔƽƚǜǀϔģǜǔģƑǔϔǀōģƇűǈŌǀϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈϔ
ƽƚǜǀϔņŌǈϔǀģűǈƚƑǈϔƽģǀŤģűǔŌƏŌƑǔϔǳģƇģľƇŌǈήϔÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔņόǜƑŌϔľģƑƿǜŌϔƽƚǜǀǀģűǔϔǀōģƇűǈŌǀϔǔƚǜǈϔ
ƇŌǈϔƏƚűǈϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǀōťǜƇűśǀŌǈϔŌǔϔƽǀōǳűǈűľƇŌǈϔņŌϔƏƚƑǔģƑǔǈϔǀŌƇģǔűǳŌƏŌƑǔϔŤģűľƇŌǈΩϔŌǔΩϔņǜϔŤģűǔϔ
ņόōǳōƑŌƏŌƑǔǈϔņŌϔƇģϔǳűŌΩϔņŌǳƚűǀϔǀōģƇűǈŌǀϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔņόǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔģƑƚǀƏģƇŌƏŌƑǔϔōƇŌǳōϔģǜϔǀŌťģǀņϔ
ņŌϔǈƚƑϔƽǀƚȗƇήϔ ƽǀśǈϔģƑģƇǺǈŌϔņŌϔǈģϔǈűǔǜģǔűƚƑΩϔƇόŌǹƽƇűĿģǔűƚƑϔƽƚǜǀǀģűǔϔőǔǀŌϔƽģǀŤģűǔŌƏŌƑǔϔƁǜǈǔűȗōŌΩϔƇōťģƇŌϔ
ŌǔϔƇŌǳŌǀϔƇŌϔņƚǜǔŌϔűƑűǔűģƇŌƏŌƑǔϔǈƚǜƇŌǳōή 

~ģϔƑģǔǜǀŌϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔņōņǜűǔŌϔņόǜƑŌϔƽƇǜǀģƇűǔōϔņόűƑņűĿģǔŌǜǀǈΩϔņŌϔƏƚņśƇŌǈϔņŌϔ
ĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģƽƽƇűƿǜōŌǈϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔĿƇűŌƑǔśƇŌήϔGƇƇŌϔƑŌϔņōƽŌƑņϔ
ƽģǈϔņŌϔƇόƚľǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔƽǀŌǜǳŌǈϔņŌϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņόǜƑŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑή 
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~ģϔĿōƇōǀűǔōϔņŌϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǈǔϔǜƑϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔĿƇōǈϔņǜϔ
ƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔĴϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌϔĿŌƇƇŌϔǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ
ņŌϔǈƚǜƽłƚƑήϔGƑϔŌȔŌǔΩϔǈűϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƑŌϔƽŌǀƏŌǔϔƽģǈϔņŌϔƇŌǳŌǀϔƇŌϔņƚǜǔŌϔƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔ
ǀōťǜƇģǀűǔōϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔĿŌϔņƚǜǔŌϔņōťōƑśǀŌǀģϔŌƑϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǔϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔŌǔϔ ǔǀģƑǈƏűǈŌϔ ǈģƑǈϔņōƇģűήϔ~ŌǈϔĿƚƑǔǀƝƇŌǈϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ģǔǺƽűƿǜŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔņƚƑĿϔőǔǀŌϔƏŌƑōŌǈϔǀģƽűņŌƏŌƑǔϔǜƑŌϔŤƚűǈϔĿŌǈϔņŌǀƑűśǀŌǈϔűņŌƑǔűȗōŌǈή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇόōĿƚǜƇŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌƏƽǈϔŌƑǔǀŌϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔŌǔϔƇģϔņōĿűǈűƚƑϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔ
ǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌǳǀģűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔƁǜǈǔűȗōήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔĿƚƑǔǀģűǀŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈόŌǹƽƚǈŌϔģǜϔŤģűǔϔƿǜŌϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈƚűǔϔƿǜģƇűȗōŌϔ
ņŌϔǔģǀņűǳŌϔǈűϔǜƑϔƇģƽǈϔņŌϔǔŌƏƽǈϔĿƚƑǈűņōǀģľƇŌϔŌǈǔϔĿƚƑǈǔģǔōή 

:ŌǔϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņƚűǔϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōϔģǜϔǀŌťģǀņϔņŌϔƇģϔƇƚűϔņģƑǈϔƇŌǈϔĿģǈϔǈǜűǳģƑǔǈϔΨϔϔ 

× ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌϔǔŌƇƇŌϔƿǜŌϔņōĿǀűǔŌϔƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔōŌϔγ 

× ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǜƑŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔģǺģƑǔϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔǜƑϔGífØϔƚǜϔGí©:ϔŌǈǔϔ
ǀōģƇűǈōŌήϔ ϔƑƚǔŌǀϔƿǜŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņόǜƑϔGí©:ΩϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌϔņśǈϔƿǜόǜƑϔƇűŌƑϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔōή 

íƚǜǔϔģǜǔǀŌϔĿģǈϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņōȗƑűǔϔņģƑǈϔǈŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔűƑņǜűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǜƑϔ
ŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƚľƇűťģǔƚűǀŌήϔ 
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Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

 

~ģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔƑŌϔƽǀōǳƚűǔϔƽģǈϔņŌϔŤƚǀƏģƇűǈƏŌϔǈƽōĿűȗƿǜŌΩϔƽƚǜǀϔģǜǔģƑǔΩϔƇģϔƇűľŌǀǔōϔņŌϔĿŬƚűǹϔņģƑǈϔƇŌϔ
ŤƚǀƏģƇűǈƏŌϔƑŌϔǳģǜǔϔƽģǈϔģľǈŌƑĿŌϔņŌϔŤƚǀƏģƇűǈƏŌήϔ~ģϔƇƚűϔƽǀōĿűǈŌϔĴϔĿŌǔϔōťģǀņϔƿǜόǜƑϔǀģƽƽƚǀǔϔōĿǀűǔϔņŌǈϔ
ǀōǈǜƇǔģǔǈϔņƚűǔϔőǔǀŌϔōǔģľƇűήϔAŌϔƽƇǜǈΩϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔĿƚƑǔǀƝƇŌΩϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ģǜņűǔģľƇŌǈϔƽģǀϔƇŌǈϔģťŌƑǔǈϔņŌϔƇό §à^ήϔ ǜǈǈűΩϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōϔņŌϔƇģϔƏģƑűśǀŌϔ
ņƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇŌϔǀŌƿǜűśǀŌƑǔή 

ϔǔűǔǀŌϔņόŌǹŌƏƽƇŌǈϔűƇƇǜǈǔǀģǔűŤǈϔŌǔϔƑƚƑϔƇűƏűǔģǔűŤǈΩϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƽƚǜǀǀģűǔϔǈŌϔƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƽģǀ Ψ 

× ôƑϔǀģƽƽƚǀǔϔōĿǀűǔϔǀōņűťōϔƽģǀϔƇŌϔĿƚƇƇģľƚǀģǔŌǜǀϔŌƑϔĿŬģǀťŌϔņǜϔņƚǈǈűŌǀϔĿƚƑĿŌǀƑōΩϔƿǜűϔǈŌǀģűǔϔǔǀģƑǈƏűǈϔ
ŌǔϔǳģƇűņōϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ: γ 

× ôƑϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀϔǈǜǀϔǜƑϔƚǜǔűƇϔűƑŤƚǀƏģǔűƿǜŌϔƿǜűϔǈŌǀģűǔϔǔǀģƑǈƏűǈϔƽƚǜǀϔǳģƇűņģǔűƚƑϔģǜϔ
ØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ: γϔ 

× ôƑŌϔȗĿŬŌϔģǜϔŤƚǀƏģǔϔČƚǀņϔĴϔĿƚƏƽƇōǔŌǀϔƽģǀϔƇŌϔņōƽģǀǔŌƏŌƑǔϔ:ƚƑŤƚǀƏűǔōϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽǜűǈϔ
ƿǜűϔǈŌǀģűǔϔǔǀģƑǈƏűǈϔŌǔϔǳģƇűņōϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

~ģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņōƽŌƑņǀģϔņŌϔƇģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔŌǔϔņŌϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǔϔƇŌǈϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑƑŌƇǈϔŌƑϔƽƇģĿŌϔŌƑϔǈƚƑϔǈŌűƑήϔGƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔƇŌϔǀģƽƽƚǀǔϔōĿǀűǔϔņƚűǔϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔΨϔ 

× ~ģϔņģǔŌϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔγϔ 

× ôƑŌϔǀģƽűņŌϔ ņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔņŌϔ ƇόƚƽōǀģǔűƚƑΩϔ
űƑĿƇǜģƑǔϔ ƇŌǈϔ ƽģǀǔűŌǈϔ Ōǔϔ ƽģǺǈϔ űƏƽƇűƿǜōǈϔ
λƚǀűťűƑŌϔŌǔϔņŌǈǔűƑģǔűƚƑϔņŌǈϔŤƚƑņǈΩϔƚľƁŌǔϔņŌϔ
ƇόƚƽōǀģǔűƚƑΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌμϔγϔ 

× ~ŌϔƏƚƑǔģƑǔϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔγϔ 

× ~ŌǈϔǀģűǈƚƑǈϔ ģǺģƑǔϔ ĿƚƑņǜűǔϔ Ĵϔ űņŌƑǔűȗŌǀϔ
ƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔ ĿƚƏƏŌϔ ǜƑŌϔ ƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ģǔǺƽűƿǜŌϔλģǜϔ ǀŌťģǀņϔ ņǜϔ ĿƇűŌƑǔΩϔ ņŌϔ Ƈģϔ

ǀŌƇģǔűƚƑϔ ņόģȔģűǀŌǈΩϔ ņǜϔ ƽǀƚņǜűǔΩϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμϔγϔ 

× ôƑϔǀōǈǜƏōϔ ņŌϔ ƇόģƑģƇǺǈŌϔ ŌȔŌĿǔǜōŌΩϔ
űƑĿƇǜģƑǔϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔϔƇŌǈϔŌǹƽƇűĿģǔűƚƑǈϔ
Ōǔδƚǜϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ ŤƚǜǀƑűǈϔ ƽģǀϔ ƇŌϔ ĿƇűŌƑǔϔ
ģűƑǈűϔ ƿǜŌϔ ƇŌϔ ǀōǈǜƇǔģǔϔ ņŌǈϔ ǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔ
ŌǹǔŌǀƑŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈ γ 

× ~ģϔĿƚƑĿƇǜǈűƚƑϔŌǔϔƇŌǈϔōǳŌƑǔǜŌƇƇŌǈϔǈǜűǔŌǈϔ
ņƚƑƑōŌǈϔĴϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀήϔ 

 

àǜǀϔľģǈŌϔņǜϔņƚĿǜƏŌƑǔϔŤƚǀƏģƇűǈōϔǈŌƇƚƑϔƇŌǈϔŌǹűťŌƑĿŌǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔ
ĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņōǔŌǀƏűƑŌǀģϔǈόűƇϔǺϔģϔƇűŌǜϔƚǜϔƑƚƑϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔ
ǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇό §à^ήϔôƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔűƏƽƇűƿǜōŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔƑŌϔņƚűǔΩϔ
ŌƑϔģǜĿǜƑϔĿģǈΩϔőǔǀŌϔűƑŤƚǀƏōŌϔņŌϔĿŌϔǀģƽƽƚǀǔήϔ 

íƚǜǈϔƇŌǈϔŌǹģƏŌƑǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōǈϔƽŌƑņģƑǔϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔņŌϔ͉ϔģƑǈϔŌǔϔǔŌƑǜǈϔĴϔƇģϔ
ņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔƇό §à^ήϔ  

~ŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔűƏƽƇűƿǜŌϔΨϔ 

× AόģƑģƇǺǈŌǀϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔģǜϔ ǀŌťģǀņϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ Ōǔϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ ņōǔŌƑǜǈϔ ƽģǀϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǈǜǀϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌϔŌƑϔƿǜŌǈǔűƚƑϔγϔ 

× AŌϔƿǜŌǈǔűƚƑƑŌǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔģǜϔǈǜƁŌǔϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔŌƑϔǳǜŌϔņόƚľǔŌƑűǀϔņŌǈϔŌǹƽƇűĿģǔűƚƑǈϔŌǔδƚǜϔņŌǈϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔƁǜǈǔűȗŌǀϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔγϔ 

× àűϔĿŌƇģϔŌǈǔϔƽŌǀǔűƑŌƑǔΩϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔņŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƚǜϔƇŌǈϔ
ƽģǀǔűŌǈϔűƏƽƇűƿǜōŌǈϔņģƑǈϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑήϔ 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

͆ή ~ŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

:ŬģƽűǔǀŌόċ κ AŌǈόƚľƇűťģǔűƚƑǈόņŌόņōĿƇģǀģǔűƚƑόŌǔόņΫűƑŤƚǀƏģǔűƚƑόņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜŌǈϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀΩϔǈģƑǈϔņōƇģűΩϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇό §à^ϔņģƑǈϔ
ƇŌǈϔǔǀƚűǈϔĿģǈϔǈǜűǳģƑǔǈ Ψϔ 

× ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔǜƑϔŤģűǔϔƇűōϔĴϔǜƑϔGí©:ϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔō γ 

× ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔǜƑϔŤģűǔϔņōǔŌĿǔōϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔ
ƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔǜƑϔƑģǳűǀŌϔǳűǈōϔƽģǀϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņŌϔ
ťŌƇϔņŌϔŤƚƑņǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔƚǜϔ
ƏŌǔǔģƑǔϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔō λǈŌϔ
ǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔƇűǈǔŌϔƑģǔűƚƑģƇŌϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔξϔĿƇűƿǜŌǀόǈǜǀόƇυűƏģťŌό
ƽƚǜǀόģĿĿōņŌǀόģǜόǈűǔŌμϔΨ  

× ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔǜƑŌϔǔŌƑǔģǔűǳŌϔņόƚƽōǀģǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔōŌή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔģƇƚǀǈϔņŌϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǜϔōťģǀņϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔƇģϔ
ǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔŌƑϔǳűťǜŌǜǀή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~όģǀǔűĿƇŌό̀̓κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔƽǀōĿűǈŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔģǜņűǔŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔŌǹƽŌǀǔǈρĿƚƏƽǔģľƇŌǈΩϔ
ƇŌǈϔĿƚƑǈŌűƇǈϔȗǈĿģǜǹϔŌǔϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǔŌƑǜǈϔĴϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔƇƚǀǈϔ
ņόǜƑŌϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƇƚǀǈƿǜόűƇǈϔōǳģƇǜŌƑǔϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔήϔ 

 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ό §à^ϔģϔƏűǈϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔǈǜǀϔǈƚƑϔǈűǔŌϔλŬǔǔƽǈΠέέģƏǈŤΧƏĿέĿǀŤέņŌĿƇģǀģǔűƚƑκņŌκǈƚǜƽĿƚƑκ
ťƚģƏƇμϔǜƑϔŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǜǔűƇŌǈϔĴϔƇόǜǔűƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔťƚ §~ Ψ 

× ~ŌϔƏģƑǜŌƇϔǜǔűƇűǈģǔŌǜǀϔťƚ §~ γ 

× ~ģϔ̂ ×ϔρϔ̂ƚűǀŌϔģǜǹϔƿǜŌǈǔűƚƑǈϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔŌǔϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƇƇŌǈϔťƚ §~ γ 

× ~ģϔƑƚǔűĿŌϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔņŌƽǜűǈϔƇŌϔkŌǀϔƁģƑǳűŌǀϔ
͈͆̈́͆ γ 

× ~ŌϔǈǜƽƽƚǀǔϔņŌϔƽǀōǈŌƑǔģǔűƚƑϔǜǔűƇűǈōϔņǜǀģƑǔϔƇŌǈϔǴŌľűƑģűǀŌǈ γ 

× ~ŌǈϔņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǔŌĿŬƑűƿǜŌǈϔťƚ §~ 

ϔ  

:ŤΧό~űťƑŌǈόņűǀŌĿǔǀűĿŌǈόηόAōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#bD96ynnlxCfo3R7VUNOk8c
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#RR46PeaQJslrYs0LR2aeYe
https://amsf.mc/crf/declaration-de-soupcon-goaml
https://amsf.mc/crf/declaration-de-soupcon-goaml
https://goaml.amsf.mc/goAMLWeb/Home
https://geldefonds.gouv.mc/liste-nationale-de-gel-des-fonds?query=&displaylatestdm=false
https://amsf.mc/accompagnement/lignes-directrices-guides-et-guides-pratiques
https://goaml.amsf.mc/goAMLWeb/Home


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

͆ῄή ~ŌǈϔĿģǈϔŌǹűťŌģƑǔϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

:ŌǀǔģűƑŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔŌǹűťŌƑǔϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔǈģƑǈϔņōƇģűϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

̿Χ̾Χ̾Χ ~ŌόƇűŌƑόģǳŌĿόǜƑόGí©: 

ǀǔűĿƇŌǈό̾́Ρό̾́κ̾ όŌǔό́̾όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ γϔǀǔűĿƇŌό̿͂όņŌόƇυ²àόƑЏ̿Χ̀̾ͅόƏƚņűȗōŌ γϔǀǀőǔōόƏűƑűǈǔōǀűŌƇόƑЏό
̿̽̿̾κ̈́ ̽̀όņǜόͅόƑƚǳŌƏľǀŌό̿̽̿̾όǀŌƇģǔűŤόĴόƇģόƇűǈǔŌόņŌǈόHǔģǔǈόƚǜόǔŌǀǀűǔƚűǀŌǈόņƚƑǔόƇŌǈόņűǈƽƚǈűǔűŤǈόņŌόƇǜǔǔŌόĿƚƑǔǀŌό
ƇŌόľƇģƑĿŬűƏŌƑǔόņŌόĿģƽűǔģǜǹΡόƇŌόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόƚǜόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑόƽǀōǈŌƑǔŌƑǔόņŌǈόĿģǀŌƑĿŌǈό
ǈǔǀģǔōťűƿǜŌǈΡόǳűǈōŌόĴόƇΫģǀǔűĿƇŌό̾́κ̾ όņŌόƇģόƇƚűόƑЏό̾Χ̀̓̿όņǜό̀όģƚǟǔό̿̽̽͆ΡόƏƚņűȗōŌ 

íƚǜǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔǈōǀűŌϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƚǜϔǔƚǜǔϔŤģűǔϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔ
ƏƚǀģƇŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌΩϔƇűōŌǈϔĴϔǜƑϔGí©:ϔņƚűǔϔĴϔĿŌϔǔűǔǀŌϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

:ŌǔǔŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌ Ψ 

× ģǜǔƚƏģǔűƿǜŌΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔŤģűǔŌϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔΩϔŌǔϔűƑņōƽŌƑņģƏƏŌƑǔϔņŌϔǔƚǜǔϔǈƚǜƽłƚƑή 

× ǀōģƇűǈōŌϔņśǈϔƿǜόǜƑϔƇűŌƑϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔōΩϔƿǜŌƇϔƿǜŌϔǈƚűǔϔƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑή 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņŌϔǳűǈŌǀϔǔƚǜǔŌϔƽģǀǔűŌϔĴϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔ
ŌǹűǈǔģƑǔǈΩϔƇŌǈϔƽǀƚǈƽŌĿǔǈΩϔƇŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƇŌǈϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈΩϔƇŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔ
ǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌϔűƏƽƇűƿǜōŌή 

kƇϔƑόǺϔģϔƽģǈϔņŌϔǈŌǜűƇϔƏűƑűƏǜƏϔƽƚǜǀϔĿŌϔǔǺƽŌϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔģǜǔƚƏģǔűƿǜŌϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόŌƇƇŌϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔ
ǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑή 

~ŌǈϔǔŌƑǔģǔűǳŌǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƇűōŌǈϔĴϔņŌǈϔGí©:ϔņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ņōĿƇģǀōŌǈή 

 

 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#OeBHAAX0GegXbTI1KbpEw
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#zCyr6c0f73hXrx7PswY4sc
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703/index.html#s80Q3w1d2ScRs5j8okHyEf
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https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703/index.html#s80Q3w1d2ScRs5j8okHyEf
https://legimonaco.mc/tnc/arrete-ministeriel/2021/11-08-2021-703/index.html#s80Q3w1d2ScRs5j8okHyEf


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͇Иϔ͆͊ ͇ 

̿Χ̾Χ̿Χ ~ŌǈόƽŌǀǈƚƑƑŌǈόŤģűǈģƑǔόƇυƚľƁŌǔόņŌόǈģƑĿǔűƚƑǈόȗƑģƑĿűśǀŌǈόĿűľƇōŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό́ό̿ņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌΩϔ²àόƑЏͅΧ̓̓́όņǜό̿̓όƏģűό̿̽̿̾όǀŌƇģǔűǳŌόģǜǹόƽǀƚĿōņǜǀŌǈόņŌόťŌƇόņŌǈόŤƚƑņǈό
ŌǔόǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈόōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈόŌƑόģƽƽƇűĿģǔűƚƑόņŌǈόǈģƑĿǔűƚƑǈόōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈόűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈόŌǔϔAōĿűǈűƚƑόņǜό
§űƑűǈǔǀŌόņυHǔģǔόƑЏό̿̽̿̾κ̾ όņǜό́όƁǜűƑό̿̽̿̾όƽƚǀǔģƑǔόģƽƽƇűĿģǔűƚƑόņŌόƇυ²àόƑЏόͅΧ̓̓́όņǜό̿̓όƏģűό̿̽̿̾όǀŌƇģǔűǳŌόģǜǹό
ƽǀƚĿōņǜǀŌǈό ņŌό ťŌƇό ņŌǈό ŤƚƑņǈό Ōǔό ņŌǈό ǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈό ōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈόŌƑό ģƽƽƇűĿģǔűƚƑό ņŌǈό ǈģƑĿǔűƚƑǈό
ōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈόűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇŌǈ 

~ģϔAűǀŌĿǔűƚƑϔņǜϔ9ǜņťŌǔϔŌǔϔņǜϔíǀōǈƚǀϔģϔƏűǈϔĴϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔņŌǈϔƇűťƑŌǈϔņűǀŌĿǔǀűĿŌǈϔŌǔϔņŌǈϔǔǺƽƚƇƚťűŌǈϔĴϔ
ƇόģņǀŌǈǈŌϔǈǜűǳģƑǔŌ ΨϔŬǔǔƽǈΨδδťŌƇņŌŤƚƑņǈήťƚǜǳήƏĿδņƚĿǜƏŌƑǔģǔűƚƑδƽǜľƇűĿģǔűƚƑǈρņǜρťƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔρ
ņŌρƏƚƑģĿƚ 

kƇϔŌǈǔϔƽƚǈǈűľƇŌϔƿǜŌϔƇƚǀǈϔņŌϔǈŌǈϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔĴϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƚǜϔņόǜƑϔȗƇǔǀģťŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌϔņŌϔǈģϔľģǈŌϔ
ņŌϔņƚƑƑōŌǈΩϔƇŌϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔƚǜϔĿƇűŌƑǔϔλƚǜϔǈƚƑϔƑģǳűǀŌϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔμϔǀŌĿŬŌǀĿŬōϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ
ǀŌǈǈƚǀǔŌϔƽƚǈűǔűǳŌƏŌƑǔϔņģƑǈϔƇŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈήϔAģƑǈϔĿŌϔĿģǈΩϔņśǈϔƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌΩϔ
ĿƚƑȗǀƏōŌϔƚǜϔƽƚǔŌƑǔűŌƇƇŌΩϔŌƇƇŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņŌϔƇŌϔǈűťƑģƇŌǀϔĴϔƇģϔA9íϔŌǔϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇό §à^ήϔ~ģϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔǀŌƇśǳŌϔņόǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔǀōǈǜƇǔģǔϔŌǔϔƇŌǈϔ
ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔűƏƽōǀģǔűǳŌƏŌƑǔϔǈόģǈǈǜǀŌǀϔģǳģƑǔϔǔƚǜǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƿǜŌϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔƇŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈΩϔƇŌǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔűƏƽƇűƿǜōŌϔņģƑǈϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƇŌϔ
ĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔǳűǈōǈϔƽģǀϔǜƑŌϔǈģƑĿǔűƚƑϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

kƇϔŌǹűǈǔŌϔņŌǜǹϔλ͆μϔǔǺƽŌǈϔņŌϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌ Ψ 

× ~ģϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌϔƽƚǔŌƑǔűŌƇƇŌΩϔƿǜűϔƑŌϔƽŌǀƏŌǔϔƽģǈϔĴϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔ
ǈόűƇϔ ǈόģťűǔϔ ņόǜƑϔ Ťģǜǹϔ ƽƚǈűǔűŤϔ ƚǜϔ ņόǜƑŌϔ ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌϔ ĿƚƑȗǀƏōŌϔ ģǜϔ ǀŌťģǀņϔ ņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚƑǔϔŌƇƇŌϔņűǈƽƚǈŌήϔAģƑǈϔĿŌǔǔŌϔŬǺƽƚǔŬśǈŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔǔǀģƑǈƏŌǔϔǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇģϔ:Ø^ΩϔǈűťƑģƇŌϔƇŌϔĿģǈϔĴϔƇģϔA9íϔŌǔϔǈǜǈƽŌƑņϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔ
ƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔƁǜǈƿǜόĴϔƇόűƑȗǀƏģǔűƚƑϔƚǜϔƇģϔĿƚƑȗǀƏģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌϔƽģǀϔƇģϔ
A9íήϔGƇƇŌϔűƑŤƚǀƏŌǀģϔƇģϔ:Ø^ϔņŌǈϔǈǜűǔŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔģǜǹϔōĿŬģƑťŌǈϔģǳŌĿϔƇģϔA9íϔǳűģϔǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌή 

× ~ģϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņģƑĿŌϔ ĿƚƑȗǀƏōŌΩϔƿǜűϔ ƑŌϔ ƇģűǈǈŌϔ ƽģǈϔ ņŌϔ ņƚǜǔŌϔ ǈǜǀϔ ƇόűņŌƑǔűǔōϔ ņŌϔ Ƈģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűǈōŌήϔ~όŌƑǔűǔōϔƏŌǔϔģƇƚǀǈϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔƇŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔǈģƑǈϔņōƇģűΩϔ
ǈǜǈƽŌƑņϔǔƚǜǔŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƚǜϔŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔŌǔϔǀōģƇűǈŌϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔϔǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇό §à^ϔģűƑǈűϔƿǜόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĴϔƇģϔA9íή 

GƑϔĿģǈϔņŌϔƏűǈŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņβǜƑŌϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔťŌƇϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔƚǜϔņŌǈϔǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈϔōĿƚƑƚƏűƿǜŌǈϔĴϔ
ƇβŌƑĿƚƑǔǀŌϔņβǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌϔƚǜϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔņōǈűťƑōŌϔǈƚűǔϔƽģǀϔƇŌϔ:ƚƑǈŌűƇϔņŌϔ
àōĿǜǀűǔōϔņŌǈϔ©ģǔűƚƑǈϔôƑűŌǈϔǈƚűǔϔƽģǀϔAōĿűǈűƚƑϔ§űƑűǈǔōǀűŌƇƇŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔǔŌƑǜŌϔņβűƑŤƚǀƏŌǀϔ
ǈģƑǈϔ ņōƇģűϔƇģϔA9íϔƽģǀϔ ĿƚǜǀǀűŌƇϔ λņľǔΧťŌƇņŌŤƚƑņǈЈťƚǜǳΧƏĿμϔ ŌƑϔ Ƈǜűϔ ģņǀŌǈǈģƑǔϔ ƇŌϔ ŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔ ņŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔťŌƇϔņǟƏŌƑǔϔǀŌƏƽƇűήϔ:ŌϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌΩϔƿǜűϔņűȔśǀŌϔǈŌƇƚƑϔƿǜόűƇϔǈόģťűǈǈŌϔņόǜƑŌϔűƑǈǔűǔǜǔűƚƑϔ
ȗƑģƑĿűśǀŌϔƚǜϔņόǜƑŌϔŌƑǔűǔōϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔƑƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌϔņōǈűťƑōŌΩϔŌǈǔϔǔōƇōĿŬģǀťŌģľƇŌϔǈǜǀϔƇŌϔƇűŌƑϔ
ǈǜűǳģƑǔϔ ΨϔŬǔǔƽǈΠέέťŌƇņŌŤƚƑņǈΧťƚǜǳΧƏĿέǀŌťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑέƽǀƚĿŌņǜǀŌǈέƽǀƚĿŌņǜǀŌκņŌκťŌƇņŌǈκŤƚƑņǈκŌǔκ
ņŌǈκǀŌǈǈƚǜǀĿŌǈκŌĿƚƑƚƏűƿǜŌǈήϔ 

ÕƚǜǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĴϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔĴϔƇό §à^ΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόƏƚƏŌƑǔόņŌόƇģό
ņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑή  
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Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͈Иϔ͆͊ ͇ 

̿Χ̾Χ̀Χ ~ŌǈόƚƽōǀģǔűƚƑǈόǈǜǈƽŌĿǔŌǈ 

ǀǔűĿƇŌό̀̓όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ 

ôƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔņōǈűťƑŌϔτ ǔƚǜǔŌǈόƇŌǈόƚƽōǀģǔűƚƑǈόƚǜόǔŌƑǔģǔűǳŌǈόņυƚƽōǀģǔűƚƑǈόƽƚǀǔģƑǔόǈǜǀόņŌǈό
ǈƚƏƏŌǈόƚǜόŤƚƑņǈόņƚƑǔόűƇǈόβƇŌǈόƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇǈόģǈǈǜƁŌǔǔűǈγόǈģǳŌƑǔΡόǈƚǜƽłƚƑƑŌƑǔόƚǜόƚƑǔόņŌǈόƏƚǔűŤǈό
ǀģűǈƚƑƑģľƇŌǈόņŌόǈƚǜƽłƚƑƑŌǀόƿǜυűƇǈόƽǀƚǳűŌƑƑŌƑǔόņυǜƑŌόűƑŤǀģĿǔűƚƑόǳűǈōŌόĴόƇυģǀǔűĿƇŌό̿̾ͅκ̀ όņǜό:ƚņŌόƽōƑģƇΡό
ƚǜόǈƚƑǔόƇűōǈόģǜόȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌόƚǜόĴόƇģόĿƚǀǀǜƽǔűƚƑ υήϔ:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔΨ 

× AǜϔƽǀƚņǜűǔϔņόǜƑϔĿǀűƏŌϔƚǜϔņόǜƑϔņōƇűǔϔλűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƽǜƑűŌǈϔŌƑϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņόǜƑŌϔ
ƽŌűƑŌϔņόŌƏƽǀűǈƚƑƑŌƏŌƑǔϔǈǜƽōǀűŌǜǀŌϔĴϔǜƑϔλͅμϔģƑΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔņόģǜǔǀŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƇűƏűǔģǔűǳŌƏŌƑǔϔ
ōƑǜƏōǀōŌǈϔĴϔƇόģǀǔűĿƇŌό̿̾ͅκ̀ όņǜό:ƚņŌόƽōƑģƇμϔγϔ 

× AŌǈϔŤƚƑņǈϔņŌǈǔűƑōǈϔĴϔőǔǀŌϔǜǔűƇűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔģĿǔűǳűǔōϔƇűōŌϔĴϔĿŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈήϔ 

 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƑόŌǹűťŌϔƽģǈϔņŌϔƽǀŌǜǳŌήϔkƇϔĿƚǀǀŌǈƽƚƑņϔĴϔǜƑϔņƚǜǔŌϔƿǜűϔƑόģϔƽģǈϔƽǜϔőǔǀŌϔņűǈǈűƽōϔ
ƏģƇťǀōϔƇŌǈϔņōƏģǀĿŬŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔǳōǀűȗĿģǔűƚƑǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈή 

~ģϔƑģǔǜǀŌϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽŌǜǔϔǈŌϔņōņǜűǀŌϔņόǜƑŌϔƽƇǜǀģƇűǔōϔņόűƑņűĿģǔŌǜǀǈΩϔņŌϔ
ƏƚņśƇŌǈϔņŌϔĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔƚǜϔņŌϔƏŌǈǜǀŌǈϔņŌϔǳűťűƇģƑĿŌϔģƽƽƇűƿǜōŌǈϔĴϔƇόōťģǀņϔņŌϔƇģϔ
ĿƇűŌƑǔśƇŌήϔ űƑǈűΩϔŌƇƇŌϔƑŌϔņōƽŌƑņϔƽģǈϔņŌϔƇόƚľǔŌƑǔűƚƑϔņŌϔƽǀŌǜǳŌǈϔņŌϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņόǜƑŌϔ
űƑŤǀģĿǔűƚƑϔƚǜϔņŌϔƇόƚǀűťűƑŌϔűƇƇűĿűǔŌϔņŌǈϔŤƚƑņǈϔĿƚƑĿŌǀƑōǈήϔíǀƚűǈϔĿƚƑĿŌƽǔǈϔģƽƽģǀģűǈǈŌƑǔϔņģƑǈϔƇŌǈϔ
ǔŌǹǔŌǈϔŌǔϔņŌǳǀģűŌƑǔϔőǔǀŌϔĿƚƏƽǀűǈϔĿƚƏƏŌϔǈǜűǔ Ψ 

× àģǳƚűǀ ΨϔĿǀűǔśǀŌϔƚľƁŌĿǔűŤϔǀŌƇģǔűŤϔĴϔƇģϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĿƚƑƑģűǔϔņŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔűƑņűƿǜģƑǔϔƿǜόǜƑŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƽŌǜǔϔģǳƚűǀΩϔģϔƚǜϔģǜǀģϔƇűŌǜή 

× ǳƚűǀϔņŌǈϔƏƚǔűŤǈϔǀģűǈƚƑƑģľƇŌǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑƑŌǀ ΨϔĿűǀĿƚƑǈǔģƑĿŌǈϔƚľƁŌĿǔűǳŌǈϔƿǜűϔŤƚƑǔϔ
ƿǜόǜƑŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌϔ ǀģűǈƚƑƑģľƇŌϔ ģǜǀģűǔϔ ņōņǜűǔϔ Ƈģϔ ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔ ƚǜϔ ƇŌϔ ǈƚǜƽłƚƑϔ ņŌϔ
ƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƚǜϔƿǜŌϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔǈƚƑǔϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņόǜƑŌϔűƑŤǀģĿǔűƚƑήϔ 

× àƚǜƽłƚƑƑŌǀ ΨϔĿǀűǔśǀŌϔƽƇǜǈϔǈǜľƁŌĿǔűŤΩϔƇűōϔĴϔƇόűƑǔŌƑǈűǔōϔņǜϔņƚǜǔŌήϔ~ŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƽŌǜǔϔǈŌϔ
ǈǔǀǜĿǔǜǀŌǀϔƏģűǈϔģǜĿǜƑŌϔƽǀŌǜǳŌϔƚǜϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔƚľƁŌĿǔűǳŌϔƑŌϔǳűŌƑǔϔƇŌϔĿƚƑȗǀƏŌǀή 

ǀǔűĿƇŌϔ͆͌ͅρ͇ ϔņǜϔ:ƚņŌϔƽōƑģƇϔΨϔ 

τ ιΪκϔGǈǔϔƿǜģƇűȗōϔņŌϔľűŌƑǈΩϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǔϔņŌϔǀŌǳŌƑǜǈϔņβƚǀűťűƑŌϔűƇƇűĿűǔŌϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔ
ƽǜƑűŌǈϔņģƑǈϔƇģϔÕǀűƑĿűƽģǜǔōϔņβǜƑŌϔƽŌűƑŌϔņβŌƏƽǀűǈƚƑƑŌƏŌƑǔϔǈǜƽōǀűŌǜǀŌϔĴϔǜƑϔģƑή 

GǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƿǜģƇűȗōϔņŌϔľűŌƑǈΩϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔŌǔϔņŌϔǀŌǳŌƑǜǈϔņβƚǀűťűƑŌϔűƇƇűĿűǔŌϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņŌǈϔ
űƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈϔ͇͌Ωϔ͇͊͆ϔŌǔϔ͇͈͊ϔģƇűƑōģϔͅŌǀϔņǜ :ƚņŌϔƽōƑģƇΩϔģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈϔ͈͈ϔŌǔϔ
͈͉ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗϔ͊̈́͊ϔņǜϔ͆̈́ϔƁǜűƑϔ͍͉͉ͅ ǈǜǀϔƇŌǈϔľǀŌǳŌǔǈϔņβűƑǳŌƑǔűƚƑΩϔƏƚņűȗōŌΩϔģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈϔ͈͆ϔŌǔϔ͉͆ϔņŌϔ
ƇģϔƇƚűϔƑЗϔͅή͉̈́͌ϔņǜϔ̈́ͅϔƁǜűƑϔ͍͇͌ͅ ǈǜǀϔƇŌǈϔƏģǀƿǜŌǈϔņŌϔŤģľǀűƿǜŌΩϔņŌϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔƚǜϔņŌϔǈŌǀǳűĿŌϔ
ģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈϔ͆ͅϔĴϔ͈͆ϔŌǔϔ͆͊ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗϔ͈͍ͅϔņǜϔ͈͆ϔƑƚǳŌƏľǀŌϔ͍͈͌ͅ ǈǜǀϔƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔƼǜǳǀŌǈϔ
ƇűǔǔōǀģűǀŌǈϔ Ōǔϔ ģǀǔűǈǔűƿǜŌǈΩϔ ƏƚņűȗōŌΩϔ ģǜǹ ģǀǔűĿƇŌǈϔ ~ή͉͊̈́ρ͇ Ωϔ ~ή͉͊̈́ρ͋ ϔ Ōǔϔ ²ή͈͇͉ρ͆ ϔ ņǜϔ :ƚņŌϔ ņŌϔ
ƇβŌƑǳűǀƚƑƑŌƏŌƑǔΩϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͇ͅϔņŌϔƇβ²ǀņƚƑƑģƑĿŌϔàƚǜǳŌǀģűƑŌϔƑЗϔ͊͋ϔņǜϔ͇͆ϔƏģűϔ͉͆̈́̈́ ƽƚǀǔģƑǔϔ
ģƽƽƇűĿģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ:ƚƑǳŌƑǔűƚƑϔǈǜǀϔƇŌϔĿƚƏƏŌǀĿŌϔűƑǔŌǀƑģǔűƚƑģƇϔņŌǈϔŌǈƽśĿŌǈϔņŌϔŤģǜƑŌϔŌǔϔņŌϔȘƚǀŌϔ
ǈģǜǳģťŌǈϔƏŌƑģĿōŌǈϔņβŌǹǔűƑĿǔűƚƑΩϔģņƚƽǔōŌϔĴϔČģǈŬűƑťǔƚƑϔƇŌϔ͇ϔƏģǀǈϔ͍͇͋ͅΩϔģǜǹϔģǀǔűĿƇŌǈϔ~ήϔ͆͆ͅρ͊ Ωϔ~ήϔ
͆͆ρ͈͆ ΩϔͅЗΩϔ~ήϔ͆͆͆ρ͉ ΩϔͅЗΩϔ~ήϔ͆͆͆ρ͊ Ωϔ~ήϔ͆͆͆ρ͋ Ωϔ~ήϔ͇͆͆ρ͊ Ωϔ~ήϔ͇͆͆ρ͌ ϔŌǔϔ~ήϔ͈͆͆ρ͇ ϔņǜ :ƚņŌϔņŌϔƇģϔƏŌǀή υ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#FVhjE8Iw9egVa9tKg2QN4e
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Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

ôƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔĴϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƇŌϔŤǀǜűǔϔņόǜƑŌϔņōƏģǀĿŬŌϔűƑǔŌƇƇŌĿǔǜŌƇƇŌϔƽŌǀǔűƑŌƑǔŌϔ
ŌǔϔņόǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔōǔģǺōŌήϔ~όģƇŌǀǔŌϔťōƑōǀōŌϔƽģǀϔǜƑϔǈǺǈǔśƏŌϔģǜǔƚƏģǔűǈōϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ
ƑŌϔǈǜȕǔϔƽģǈϔĴϔƁǜǈǔűȗŌǀϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑήϔ:ŌǔǔŌϔģƑģƇǺǈŌϔǀŌƽƚǈŌϔŌƑϔŌȔŌǔϔǈǜǀϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔōǔģƽŌǈϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔƽģǈǈŌǀϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔģǔǺƽűƿǜŌϔƚǜϔűƑŬģľűǔǜŌƇƇŌϔĴϔǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ǈǜǈƽŌĿǔŌή 

àűϔƇŌϔņƚǜǔŌϔƽŌǀǈűǈǔŌϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņŌϔƇόģƑģƇǺǈŌϔņŌϔƇόģƇŌǀǔŌϔŌǔϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņŌϔƇģϔĿƚƇƇŌĿǔŌϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌǔϔņŌϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈΩϔƇŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌήϔ:όŌǈǔϔĴϔĿŌϔƏƚƏŌƑǔρƇĴϔƿǜŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔņŌǳűŌƑǔϔƚľƇűťģǔƚűǀŌήϔàŌǜƇŌǈϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔģǜϔǔŌǀƏŌϔņŌϔƇόģƑģƇǺǈŌϔǈƚƑǔϔĴϔņōĿƇģǀŌǀή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

íƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈΩϔƏőƏŌϔƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌǈϔǈόģǳśǀŌƑǔϔ
űƑŤǀǜĿǔǜŌǜǈŌǈήϔ ~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔ őǔǀŌϔŌƑϔƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƁǜǈǔűȗŌǀϔƿǜŌϔƇŌǜǀǈϔ
ǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔƚƑǔϔōǔōϔŌȔŌĿǔǜōŌǈϔƏőƏŌϔǈűϔģǜĿǜƑϔǀōǈǜƇǔģǔϔƑόģϔōǔōϔƚľǔŌƑǜϔλƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔ
ƇģϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔƽŌǜǔΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƽǀŌƑņǀŌϔƇģϔŤƚǀƏŌϔņόǜƑŌϔĿģƽǔǜǀŌϔņόōĿǀģƑϔņģǔōŌμήϔ:ŌǔǔŌϔ
ŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔĿƚƑǈǔűǔǜŌϔǜƑŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔƽƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈΩϔƇŌǜǀϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔ
ņōƏƚƑǔǀŌǀϔƿǜŌϔĿŬģƿǜŌϔōǔģƽŌϔņŌϔƇģϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔģϔōǔōϔŌƑǔűśǀŌƏŌƑǔϔģĿĿƚƏƽƇűŌήϔ:ŌǔǔŌϔǔǀģĿŌϔ
ōĿǀűǔŌϔŌǈǔϔƇŌϔǈŌǜƇϔƏƚǺŌƑϔņŌϔƽǀƚǜǳŌǀϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔņōĿƇģǀģƑǔŌϔģϔǀŌǈƽŌĿǔōϔǈŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈή 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƑƚǔŌǀϔƿǜόģǜĿǜƑϔƏƚƑǔģƑǔϔƑŌϔņŌǳǀģűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǔǀƚƽϔ
ŤģűľƇŌϔƽƚǜǀϔőǔǀŌϔǈǜǈƽŌĿǔōήϔ:ŌĿűϔŌǈǔϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌΩϔĿŌǈϔŤģűǔǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔǈƚǜǳŌƑǔϔņŌϔǔǀśǈϔŤģűľƇŌǈϔƏƚƑǔģƑǔǈΩϔĿƚƏƏŌϔōǳƚƿǜōϔņģƑǈϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~Ōό
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔόņǜόǔŌǀǀƚǀűǈƏŌμή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔǀŌƇŌǳŌǀϔƿǜόűƇϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔƿǜŌϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔǈƚűŌƑǔϔģĿŬŌǳōŌǈΩϔŌƑϔ
ĿƚǜǀǈϔƚǜϔŌƑϔģǔǔŌƑǔŌϔņόģĿŬśǳŌƏŌƑǔϔƽƚǜǀϔƿǜόŌƇƇŌǈϔǈƚűŌƑǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌǈϔĿƚƏƏŌϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈήϔ ~Ōǈϔ
ǔŌƑǔģǔűǳŌǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈΩϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģƑƑǜƇōŌǈϔƽģǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔΩϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔƑƚƑϔŌǹōĿǜǔōŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔ ƽģǈǈōŌǈΩϔ űƑņōƽŌƑņģƏƏŌƑǔϔ ņŌϔ ƇŌǜǀϔ ņģǔŌϔ ƚǜϔ ņŌϔ ƇŌǜǀϔ ōǔģǔϔ ņόģĿŬśǳŌƏŌƑǔΩϔ ņƚűǳŌƑǔϔ
ōťģƇŌƏŌƑǔϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

~Ōǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔģǜǈǈűϔƑƚǔŌǀϔ ƿǜŌϔƇģϔ ƽǀōǈŌƑĿŌϔ ņόǜƑϔ űƑņűĿģǔŌǜǀϔ ƑŌϔ ǈűťƑűȗŌϔ ƽģǈϔ
ƑōĿŌǈǈģűǀŌƏŌƑǔϔƿǜόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔǈǜǈƽŌĿǔŌΩϔƏģűǈϔƿǜόŌƇƇŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔϔōǳģƇǜōŌϔģȗƑϔ
ņŌϔņōǔŌǀƏűƑŌǀϔǈűϔŌƇƇŌϔƑōĿŌǈǈűǔŌϔņŌϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĴϔƇģϔ:Ø^ήϔ~όģƑģƇǺǈŌϔņƚűǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ
ƽƚǀǔŌǀϔǈǜǀϔƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģƑǔōǀűŌǜǀŌǈϔŌǔϔĿƚƑƑŌǹŌǈϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņŌϔƇģϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔņŌǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈή 

kƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔŌƑȗƑϔņŌϔǀģƽƽŌƇŌǀϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔǔŌƑűǀϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔǈƚƑϔƽǀƚƽǀŌϔƽǀƚȗƇϔņŌϔǀűǈƿǜŌΩϔ
ņōǔŌǀƏűƑōϔ ģǜϔ ǀŌťģǀņϔ ņŌϔ Ƈģϔ ƑģǔǜǀŌϔ ņŌǈϔ ƽǀƚņǜűǔǈϔƚǜϔ ņŌǈϔ ǈŌǀǳűĿŌǈϔ ƚȔŌǀǔǈΩϔ ņŌǈϔ ĿƚƑņűǔűƚƑǈϔ ņŌϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽǀƚƽƚǈōŌǈΩϔņŌǈϔĿģƑģǜǹϔņŌϔņűǈǔǀűľǜǔűƚƑϔǜǔűƇűǈōǈΩϔņŌǈϔĿģǀģĿǔōǀűǈǔűƿǜŌǈϔņŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔņŌǈϔ
ƽģǺǈϔƚǜϔȄƚƑŌǈϔťōƚťǀģƽŬűƿǜŌǈϔŌǔϔņŌϔƇβHǔģǔϔƚǜϔņǜϔǔŌǀǀűǔƚűǀŌϔņβƚǀűťűƑŌϔƚǜϔņŌϔņŌǈǔűƑģǔűƚƑϔņŌǈϔŤƚƑņǈήϔGƑϔ
ŌȔŌǔΩϔĿŌϔƿǜűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈűņōǀōϔĿƚƏƏŌϔǈǜǈƽŌĿǔϔƽƚǜǀϔǜƑϔƽǀƚņǜűǔΩϔǜƑϔǈŌǀǳűĿŌϔƚǜϔǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƽŌǜǔϔƑŌϔ
ƽģǈϔƇόőǔǀŌϔƽƚǜǀϔǜƑϔģǜǔǀŌή 

AŌǈϔ ƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔ Ōǔϔ ņŌǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ űƑǔŌǀƑŌǈϔ ĿƇģűǀŌǈΩϔ ƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ ŌƑϔ ƏģǔűśǀŌϔ ņŌϔ ǈǺǈǔśƏŌϔ ņŌϔ
ǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔŌǔϔņŌϔǈǜűǳűϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔƽģǀǔűĿűƽŌƑǔϔĴϔƇόģǔǔōƑǜģǔűƚƑϔņŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ήϔ:ŌƇģϔ
űƑĿƇǜǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔǜƑϔƽǀƚťǀģƏƏŌϔņŌϔŤƚǀƏģǔűƚƑϔģņōƿǜģǔϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔģǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔņŌϔņōǔŌĿǔŌǀϔ
ņόōǳŌƑǔǜŌƇƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔģǔǺƽűƿǜŌǈϔƚǜϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈή 
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Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔǳŌűƇƇŌǀϔĴϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔģƽƽƇűƿǜŌǀϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔģņģƽǔōŌǈϔƇƚǀǈϔņǜϔ
ƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑή 

kƇϔŌǈǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔűƑģņōƿǜģǔϔƿǜόǜƑŌϔľģƑƿǜŌΩϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔĿƇƝǔǜǀŌϔƇŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔŌǔϔ
ǀŌƏŌǔǔŌϔƇŌǈϔŤƚƑņǈϔģǜǹϔĿƇűŌƑǔǈϔņŌϔǈģϔƽǀƚƽǀŌϔűƑűǔűģǔűǳŌϔŌǔϔ ĿŌΩϔģǳģƑǔϔ ņŌϔǈƚǜƏŌǔǔǀŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

:ŌϔŤģűǈģƑǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔƽǀűǳŌϔģűƑǈűϔƇģϔ:Ø^ϔņόŌǹŌǀĿŌǀϔǈƚƑϔņǀƚűǔϔņόƚƽƽƚǈűǔűƚƑήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņǜϔ
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔƽģǀǔűĿǜƇűśǀŌƏŌƑǔϔǳűťűƇģƑǔŌήϔGƇƇŌϔņƚűǔϔ
ǳŌűƇƇŌǀϔĴϔƑŌϔƁģƏģűǈϔĿƇƝǔǜǀŌǀϔƇŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔŌǔϔĴϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔ
Ƈģϔ:Ø^ΩϔǈģƑǈϔņōƇģűή 

̿Χ̾Χ́Χ ~ģόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑόĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌ 

àűϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔģϔōǔōϔŌȔŌĿǔǜōŌϔŌǔϔƿǜŌϔƇόģǈǈǜƁŌǔǔűϔǀŌĿǜŌűƇƇŌϔņŌϔƑƚǜǳŌƇƇŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŌƑϔƇűŌƑϔģǳŌĿϔ
ĿŌƇƇŌρĿűΩϔģƇƚǀǈϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌήϔkƇϔǈόģťűǔϔņŌϔǔƚǜǔϔōƇōƏŌƑǔϔņŌϔ
ƑģǔǜǀŌϔĴϔűƑȗǀƏŌǀΩϔĿƚƑŤƚǀǔŌǀϔƚǜϔƏƚņűȗŌǀϔƇŌϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔűƑűǔűģƇŌήϔ:ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņƚűǳŌƑǔϔ
őǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌǈΩϔǈģƑǈϔņōƇģűή 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔƑƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔōƿǜűǳģǜǔϔĴϔǜƑϔņōŤģǜǔϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑή 
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͆ή͆ή ~ŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

̿Χ̿Χ̾Χ ~υűƑűǔűģǔűƚƑόņŌόƇģόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

kƇϔŌǈǔϔűƏƽƚǀǔģƑǔϔņŌϔľűŌƑϔģƽƽǀōŬŌƑņŌǀϔƇģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģȗƑϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈŌǀϔ
ĿƚƏƏŌϔűƇϔǈŌϔņƚűǔϔŌǔϔņŌϔƽŌǀƏŌǔǔǀŌϔĴϔƇģϔ:Ø^ϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔǔƚǜǔŌϔģĿǔűƚƑϔģņģƽǔōŌϔĴϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƽģǀϔƇģϔǈǜűǔŌϔ
λŌǹήϔģņǀŌǈǈŌǀϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔĴϔǜƑŌϔ:Ø^ϔōǔǀģƑťśǀŌϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔņόǜƑϔņƚǈǈűŌǀϔŌƑϔĿƚǜǀǈϔņģƑǈϔǜƑϔģǜǔǀŌϔƽģǺǈμή 

 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōŌϔƽģǀϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔűƏƏōņűģǔŌƏŌƑǔΩϔĿόŌǈǔρĴρņűǀŌϔ
ǈģƑǈϔņōƇģűϔĴϔĿƚƏƽǔŌǀϔņǜϔŤģűǔϔťōƑōǀģǔŌǜǀϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

̿Χ̿Χ̿Χ ~ŌόƏƚƏŌƑǔόņŌόƇģόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

 

 

~ģϔƑƚǔűƚƑϔņŌϔτϔǈģƑǈϔņōƇģűϔυϔŌǈǔϔǜƑŌϔƑƚǔűƚƑϔǈƚǜǳŌƑǔϔōǳƚƿǜōŌϔņƚƑǔϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔǀģƽƽŌƇŌǀϔƇŌǈϔĿƚƑǔƚǜǀǈήϔ
AśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇŌϔņƚǜǔŌϔƑŌϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔōĿģǀǔōϔĴϔƇόűǈǈǜŌϔņόǜƑϔŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀΩϔĿŌƇǜűρĿűϔņōťōƑśǀŌϔŌƑϔ
ǈƚǜƽłƚƑΩϔŌǔϔņƚƑĿϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔĿƚƏƏŌϔƽǀōĿōņŌƏƏŌƑǔϔņōĿǀűǔήϔ
űƑǈűΩϔŤģűǀŌϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈģƑǈϔņōƇģűϔǀŌƇśǳŌϔŌƑϔǀōģƇűǔōϔņŌϔƇόōǳűņŌƑĿŌϔƽǜűǈƿǜŌϔƽƇǜǈϔǀűŌƑϔ
ƑŌϔƁǜǈǔűȗŌϔņŌϔƑŌϔƽģǈϔƇģϔŤģűǀŌήϔAŌϔƏőƏŌΩϔǈűϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌǈϔƑόƚƑǔϔƽģǈϔƽŌǀƏűǈϔņŌϔƇŌǳŌǀϔƇŌϔ
ņƚǜǔŌΩϔűƇϔƑόǺϔģϔƽģǈϔņŌϔǀģűǈƚƑϔǔģƑťűľƇŌϔņŌϔƇģűǈǈŌǀϔƇŌϔǔŌƏƽǈϔǈόōĿƚǜƇŌǀϔƽǜűǈƿǜŌϔƇģϔǈƚƇǜǔűƚƑϔņōĿƚǜƇŌϔņόǜƑϔ
ǔǀģǳģűƇϔņōƁĴϔģĿĿƚƏƽƇűήϔôƑŌϔŤƚűǈϔŌƑĿƚǀŌΩϔƇŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƇģϔƽǀŌǜǳŌή 

~ŌϔƽǀƚĿŌǈǈǜǈϔņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌǈϔŌǔϔņόģƑģƇǺǈŌΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔǈŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņόģƽƽƇűĿģǔűƚƑΩϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔ
ƽǀōĿűǈōƏŌƑǔϔņōĿǀűǔŌǈϔģǜϔǈŌűƑϔņŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔĿŬģƿǜŌϔŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

~ģϔ:Ø^ϔƽŌǜǔϔǈόƚƽƽƚǈŌǀΩϔŌƑϔǀģűǈƚƑϔņŌϔƇģϔťǀģǳűǔōϔƚǜϔņŌϔƇόǜǀťŌƑĿŌϔņŌϔƇόģȔģűǀŌΩϔĴϔƇģϔǀōģƇűǈģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑΩϔņǜǀģƑǔϔƇŌϔņōƇģűϔƏŌƑǔűƚƑƑōϔņģƑǈϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌήϔ:ŌǔǔŌϔ
ƚƽƽƚǈűǔűƚƑϔŌǈǔϔƑƚǔűȗōŌϔƽģǀϔōĿǀűǔϔƚǜΩϔĴϔņōŤģǜǔΩϔƽģǀϔǔōƇōĿƚƽűŌϔƚǜϔƽģǀϔǜƑϔƏƚǺŌƑϔōƇŌĿǔǀƚƑűƿǜŌϔģƽƽǀƚƽǀűōΩϔ
ģǳģƑǔϔƇβŌǹƽűǀģǔűƚƑϔņǜϔņōƇģűϔņģƑǈϔƇŌƿǜŌƇϔƇβƚƽōǀģǔűƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔŌǹōĿǜǔōŌήϔGƇƇŌϔŤģűǔϔƚľǈǔģĿƇŌϔĴϔƇβŌǹōĿǜǔűƚƑϔ
ņŌϔǔƚǜǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽŌƑņģƑǔϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔƏģǹűƏģƇŌϔņŌϔĿűƑƿϔλ͉μϔƁƚǜǀǈϔƚǜǳǀģľƇŌǈϔĴϔĿƚƏƽǔŌǀϔņŌϔƇģϔ
ƑƚǔűȗĿģǔűƚƑή 

~όƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈόģƽƽƇűƿǜŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƇģǀťŌϔŌǔϔǳűǈŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔ Ψ 

× ~ŌǈϔƽǀƚǈƽŌĿǔǈ ŌǔϔƇŌǈϔĿƇűŌƑǔǈϔŌǹűǈǔģƑǔǈ γ 

× ~ŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈΩϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƏƚǀģƇŌǈΩϔǔǀǜǈǔǈϔŌǔϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔŌƑǔűǔōϔƁǜǀűņűƿǜŌ γ 

× ~ŌǈϔĿƇűŌƑǔǈΩϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔŌǔϔƏģƑņģǔģűǀŌǈϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔ γ 

× ~ŌϔĿƚĿƚƑǔǀģĿǔģƑǔϔņǜϔƽǀƚǈƽŌĿǔϔƚǜϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

ÕģǀϔƽǀűƑĿűƽŌΩϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌϔǈģƑǈϔņōƇģűΩϔģǳģƑǔϔƿǜŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƑŌϔ
ǈƚűǔϔŌǹōĿǜǔōŌήϔAśǈϔƇƚǀǈΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƚƑǔϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔǈόģľǈǔŌƑűǀϔņόŌȔŌĿǔǜŌǀϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔ
ƁǜǈƿǜόĴϔĿŌϔƿǜόűƇǈϔģűŌƑǔϔŤģűǔϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑή 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͌Иϔ͆͊ ͇ 

:ŌϔņōƇģűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƽǀƚǀƚťōϔƽģǀϔƚǀņƚƑƑģƑĿŌϔņǜϔÕǀōǈűņŌƑǔϔņǜϔíǀűľǜƑģƇϔņŌϔÕǀŌƏűśǀŌϔkƑǈǔģƑĿŌϔǈǜǀϔ
ǀōƿǜűǈűǔűƚƑϔņǜϔÕǀƚĿǜǀŌǜǀϔ_ōƑōǀģƇϔƚǜϔǈǜǀϔǈģűǈűƑŌϔņŌϔƇģϔ:Ø^ϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔƽōǀűƚņŌϔņŌϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔƁƚǜǀǈϔņƚƑǔϔ
ƇģϔņǜǀōŌϔŌǈǔϔƏƚǔűǳōŌϔƽģǀϔƇόƚǀņƚƑƑģƑĿŌή 

~ŌϔņōƇģűϔņόƚƽƽƚǈűǔűƚƑϔƽŌǀƏŌǔϔņόģƑģƇǺǈŌǀΩϔņŌϔĿƚƑȗǀƏŌǀϔƚǜϔņόűƑȗǀƏŌǀϔƇŌǈϔǈƚǜƽłƚƑǈϔņǜϔņōĿƇģǀģƑǔή 

 

9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

~ģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģǳģƑǔϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņόǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǈǔϔ
ĿǀǜĿűģƇŌΩϔŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇģņűǔŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƽŌǜǔϔŌƑǔǀģűƑŌǀϔƇģϔņűǈǈűƽģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔŤƚƑņǈή 

:όŌǈǔϔƇŌϔĿģǈΩϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔƇƚǀǈƿǜόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔǈƚǜŬģűǔŌǀϔƽģǈǈŌǀϔƇόƚǀņǀŌϔņŌϔǔǀģƑǈŤōǀŌǀϔǈŌǈϔŤƚƑņǈϔ
ĴϔƇόōǔǀģƑťŌǀήϔAģƑǈϔĿŌǔǔŌϔŬǺƽƚǔŬśǈŌΩϔŌƑϔĿģǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔǔģǀņűǳŌΩϔƇģϔ:Ø^ϔƑŌϔƽƚǜǀǀģϔƽģǈϔ
ǈόƚƽƽƚǈŌǀϔĴϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑΩϔŌǔϔƇŌǈϔģǜǔƚǀűǔōǈϔņŌϔƽƚǜǀǈǜűǔŌϔƏƚƑōťģǈƿǜŌǈϔƑŌϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔƑűϔǈģűǈűǀΩϔƑűϔ
ĿƚƑȗǈƿǜŌǀϔƇŌϔƽǀƚņǜűǔϔņŌϔƇόűƑŤǀģĿǔűƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

GƑϔƽǀōǈŌƑĿŌϔņŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔűƏƽƇűƿǜģƑǔϔņŌǈϔǈƚƏƏŌǈϔűƏƽƚǀǔģƑǔŌǈϔŌǔδƚǜϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņŌϔ
ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔűƑņűĿģǔŌǜǀǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔņōĿƇģǀģƑǔŌϔǈόŌǹƽƚǈŌϔģǜϔǀűǈƿǜŌϔņŌϔĿƚƑǔǀűľǜŌǀϔĴϔ
ŤģĿűƇűǔŌǀϔƇŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹϔƚǜϔņόģǜǔǀŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔűƇƇűĿűǔŌǈϔǈűϔŌƇƇŌϔƽƚǜǀǈǜűǔϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑή 

/ϔņōŤģǜǔϔņβƚƽƽƚǈűǔűƚƑϔƑƚǔűȗōŌϔņģƑǈϔƇŌϔņōƇģűϔƽǀŌǈĿǀűǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔŌǈǔϔƇűľǀŌϔņβŌǹōĿǜǔŌǀϔ
ƇβƚƽōǀģǔűƚƑήϔíƚǜǔŌŤƚűǈΩϔŌƇƇŌϔņŌƏŌǜǀŌϔǔƚǜƁƚǜǀǈϔǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔƿǜģƑǔϔĴϔƇģϔƇōťģƇűǔōϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑή 

ÕģǀϔŌǹŌƏƽƇŌΩϔŌƑϔƇόģľǈŌƑĿŌϔņόƚƽƽƚǈűǔűƚƑϔņŌϔƇģϔ:Ø^ϔǈƚǜǈϔĿűƑƿϔλ͉μϔƁƚǜǀǈΩϔǈűϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņōĿűņŌϔņŌϔ
ǀōģƇűǈŌǀϔǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔģǳŌĿϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƿǜόŌƇƇŌϔģǜǀģűǔϔņōǔŌĿǔōϔĿƚƏƏŌϔƏűǈŌϔŌƑϔĿģǜǈŌϔņģƑǈϔ
ƇόģƑƑōŌϔņģƑǈϔǜƑŌϔģȔģűǀŌϔņŌϔľƇģƑĿŬűƏŌƑǔΩϔǈǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔģϔōǔōϔŌȔŌĿǔǜōŌΩϔǈŌǀģϔǔŌƑǜŌϔ
ǀŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔņŌǈϔĿƚƑǈōƿǜŌƑĿŌǈϔƿǜŌϔĿŌƇģϔűƏƽƇűƿǜŌή 

 

àűϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǈǔϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģƽǀśǈϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔ
űƑņűƿǜŌǀϔƇģϔǀģűǈƚƑϔƽƚǜǀϔƇģƿǜŌƇƇŌϔŌƇƇŌϔƑόģϔƽǜϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔģǳģƑǔϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑήϔGƑϔǔƚǜǔϔ
ōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔǈģƑǈϔņōƇģűϔņśǈϔƿǜŌϔƇŌϔŤģűǔϔťōƑōǀģǔŌǜǀϔņǜϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǈǔϔņōǔŌĿǔōϔ
ŌǔϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔǀōģƇűǈōŌǈϔģǜǈǈűϔǀģƽűņŌƏŌƑǔϔƿǜŌϔƽƚǈǈűľƇŌή 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģƽǀśǈϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔņƚűǔϔǀŌǈǔŌǀϔǜƑϔĿģǈϔŌǹĿŌƽǔűƚƑƑŌƇϔŌǔϔņƚűǔϔ
őǔǀŌϔņǟƏŌƑǔϔƁǜǈǔűȗōŌή 

  

ÕģǀϔŌǹĿŌƽǔűƚƑΩϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔģƽǀśǈϔƿǜŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔģűǔϔōǔōϔ
ŌǹōĿǜǔōŌϔņģƑǈϔņŌǜǹϔĿģǈϔƇűƏűǔģǔűǳŌƏŌƑǔϔōƑǜƏōǀōǈϔƽģǀϔƇόģǀǔűĿƇŌό̀͆όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌ Ψ 

× àƚűǔϔĿģǀϔƇŌϔǀŌƽƚǀǔϔņŌϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƽƚǈǈűľƇŌ γ 

× àƚűǔϔĿģǀϔƇŌϔǀŌƽƚǀǔϔņŌϔƇόŌǹōĿǜǔűƚƑϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔǈŌǀģűǔϔǈǜǈĿŌƽǔűľƇŌϔņόŌƏƽőĿŬŌǀϔƇģϔƽƚǜǀǈǜűǔŌϔ
ņŌǈϔľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔņŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ή 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#XU13F1Pn95dk4JP4BzM4hi


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͋ͅϔ͍Иϔ͆͊ ͇ 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

~όģǀǔűĿƇŌό̈́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌϔƽǀōĿűǈŌϔƿǜŌϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔƑβƚƑǔϔƽģǈϔ
ōǔōϔ ŌƑϔ ƏŌǈǜǀŌϔ ņŌϔ ǀŌƏƽƇűǀϔ ƇŌǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ņŌϔ ǳűťűƇģƑĿŌϔ ƽǀŌǈĿǀűǔŌǈϔ ǀŌƇģǔűǳŌǈϔ Ĵϔ
ƇόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌǈϔ ĿƇűŌƑǔǈΩϔ ŌƇƇŌǈϔ ƑŌϔ ƽŌǜǳŌƑǔϔ Ƒűϔ ōǔģľƇűǀΩϔ Ƒűϔ ƏģűƑǔŌƑűǀϔ ǜƑŌϔ ǀŌƇģǔűƚƑϔ
ņβģȔģűǀŌǈΩϔƑűϔŌǹōĿǜǔŌǀϔģǜĿǜƑŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇƇŌή 

àűϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņβģȔģűǀŌǈϔģϔņōƁĴϔōǔōϔōǔģľƇűŌΩϔŌƇƇŌǈϔǺϔƏŌǔǔŌƑǔϔȗƑϔŌǔϔģƽƽǀōĿűŌƑǔϔǈβűƇϔǺϔģϔƇűŌǜϔ
ņŌϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔĴϔƇģϔ:Ø^ή 

:Ōǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔģƽƽƇűĿģľƇŌǈϔ ģǜǹϔŌƑǔűǔōǈϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔǳűǈōŌǈϔģǜǹϔĿŬűȔǀŌǈϔ͆ͅЗμΩϔ͇ͅЗμϔŌǔϔ͆̈́ЗμϔņŌϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ
ƽǀŌƏűŌǀϔŌǔϔĴϔƇβģǀǔűĿƇŌϔ͆ Ψ 

× ƇƚǀǈϔņβǜƑŌϔĿƚƑǈǜƇǔģǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌΩ 

× ƇƚǀǈƿǜβűƇǈϔōǳģƇǜŌƑǔϔƇģϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƁǜǀűņűƿǜŌϔņŌϔƇŌǜǀϔĿƇűŌƑǔϔ
ƚǜ 

× ņģƑǈϔ ƇŌϔ ĿģņǀŌϔ ņŌϔ ĿƚƑǈŌűƇǈϔ ǀŌƇģǔűŤǈϔ Ĵϔ Ƈģϔ ƏģƑűśǀŌϔ
ņβŌƑťģťŌǀϔƚǜϔņβōǳűǔŌǀϔǜƑŌϔƽǀƚĿōņǜǀŌϔƁǜņűĿűģűǀŌή 

̿Χ̿Χ̀Χ ~ŌόĿŬƚűǹόņǜόǔǺƽŌόņŌόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

~όģǀǔűĿƇŌό̀̓κ̿κ̾ όņŌόƇυ²àϔƽǀōǳƚűǔϔƿǜŌϔƇģϔ:Ø^ϔņōǔŌǀƏűƑŌϔƇģϔƏōǔŬƚņŌϔņŌϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔ
ņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƽƚǜǀϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņōĿƇģǀģƑǔŌǈή 

űƑǈűΩϔƽƚǜǀϔǀōģƇűǈŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔƇŌϔØŌǈƽƚƑǈģľƇŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔņƚűǔϔǈŌϔĿƚƑƑŌĿǔŌǀϔĴϔƇόƚǜǔűƇϔ
ťƚǜǳŌǀƑŌƏŌƑǔģƇϔ_ƚ §~ΩϔņűǈƽƚƑűľƇŌϔŌƑϔĿƇűƿǜģƑǔϔǈǜǀϔƇόűƏģťŌϔĿűρģƽǀśǈϔΨ 

 

AģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƑŌϔǈόŌǈǔϔƽģǈϔģǜϔƽǀōģƇģľƇŌϔűƑǈĿǀűǔŌΩϔűƇϔĿƚƑǳűŌƑņǀģϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔ
ƇόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌǈόņōƏģǀĿŬŌǈόģņƏűƑűǈǔǀģǔűǳŌǈόĴόǀōģƇűǈŌǀόƽƚǜǀόƚƽǔűƏűǈŌǀόǈģόƏűǈŌό
ŌƑόĿƚƑŤƚǀƏűǔōμή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

íƚǜǔŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔƚǜϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔƽģǀϔǜƑϔģǜǔǀŌϔƏƚǺŌƑϔŌǈǔϔǀōƽǜǔōŌϔƑŌϔƽģǈϔ
ģǳƚűǀϔōǔōϔĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌϔĴϔƇģϔ:Ø^ή 

ÕģǀϔŌǹĿŌƽǔűƚƑΩϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƑŌϔǈƚǜŬģűǔŌϔƽģǈϔƿǜŌϔƇģϔ:Ø^ϔģĿĿǜǈŌϔǀōĿŌƽǔűƚƑϔņŌϔ
ƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔĿƚƏƏŌϔƇŌϔƽŌǀƏŌǔϔƇόģƇűƑōģό̾ŌǀόņŌόƇυģǀǔűĿƇŌό̀̈́όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿ό
ƏƚņűȗōŌΩϔǜƑϔŌƑǔǀŌǔűŌƑϔģǳŌĿϔƇģϔ:Ø^ϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔǈƚƇƇűĿűǔōϔģȗƑϔņŌϔǔǀƚǜǳŌǀϔǜƑŌϔģƇǔŌǀƑģǔűǳŌή 

ôƑϔ ŌƑǈŌƏľƇŌϔ ņŌϔ ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔ ǜǔűƇŌǈϔ ŌǈǔϔģǜǈǈűϔƏűǈϔ Ĵϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑϔ ƽģǀϔ Ƈό §à^ϔ ǈǜǀϔ ǈƚƑϔ ǈűǔŌϔ
λŬǔǔƽǈΠέέģƏǈŤΧƏĿέĿǀŤέņŌĿƇģǀģǔűƚƑκņŌκǈƚǜƽĿƚƑκťƚģƏƇμϔ ģȗƑϔ ņŌϔ ƽǀōĿűǈŌǀϔ ƇŌǈϔ ņōƏģǀĿŬŌǈϔ ƽƚǜǀϔ
ĿŬģƿǜŌϔōǔģƽŌϔņŌϔƇģϔŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑήϔ 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#Nj3AeK7mmplB4wsEwxB2Ih
https://legimonaco.mc/tnc/ordonnance/2009/08-03-2.318/#jFGCMurqSibbmYfNnMkoRc
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#Hry8lc5qiEgRMWO4XMz5Xc
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#Hry8lc5qiEgRMWO4XMz5Xc
https://amsf.mc/crf/declaration-de-soupcon-goaml
https://goaml.amsf.mc/goAMLWeb/Home


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ͅϔ̈́Иϔ͆͊ ͇ 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔŌǈǔϔĿƚƑǈűņōǀōŌϔĿƚƏƏŌϔǔǀģƑǈƏűǈŌϔƽģǀϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔĴϔƇģϔ:Ø^ϔ
ƇƚǀǈƿǜόŌƇƇŌϔǀŌłƚűǔϔƇģϔƑƚǔűȗĿģǔűƚƑϔƚȕĿűŌƇƇŌϔņŌϔƇģϔ:Ø^ϔűƑņűƿǜģƑǔϔƿǜŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģϔōǔōϔ
ģĿĿŌƽǔōŌϔλĴϔƏƚűƑǈϔƿǜŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģűǔϔŌǹƽǀŌǈǈōƏŌƑǔϔűƑņűƿǜōϔƑŌϔƽģǈϔǈƚǜŬģűǔŌǀϔǀŌĿŌǳƚűǀϔ
ņόģĿĿǜǈōϔņŌϔǀōĿŌƽǔűƚƑμή 

GƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔǈǜǀϔƇόƚǜǔűƇΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņŌǳǀģϔĿŬƚűǈűǀϔƇŌϔǔǺƽŌϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĴϔǔǀģƑǈƏŌǔǔǀŌ Ψ 

AōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģǳŌĿϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμ AōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈģƑǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑ 

× àíØϔρϔAōĿƇģǀģǔűƚƑϔņβƚƽōǀģǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌ Ψϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔǜƑŌϔƚǜϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔņśǈϔ
ƇƚǀǈϔűƑǈōǀŌǀϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔŌƑϔƽƇǜǈϔ
ņŌϔƇģϔƚǜϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμϔǈģűǈűŌλǈμή 

 

× à ØϔρϔAōĿƇģǀģǔűƚƑϔ ņβģĿǔűǳűǔōϔ ǈǜǈƽŌĿǔŌϔ
λǈģƑǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ Ψϔ ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ ƑŌϔ
ĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔģǜĿǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌΩϔ
Əģűǈϔ ƽƚǜǳģƑǔϔ ģƽƽƚǀǔŌǀϔ ņόģǜǔǀŌǈϔ
űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔŤģűǈģƑǔϔǈƚǜƽłƚƑƑŌǀϔǜƑϔģĿǔŌϔņŌϔ
ľƇģƑĿŬűƏŌƑǔϔņŌϔĿģƽűǔģǜǹήϔkƇϔŌƑϔǳģϔņŌϔƏőƏŌϔ
ŌƑϔĿģǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑōťģǔűǳŌǈϔǀōǳōƇōŌǈϔ
ǈǜǀϔ ǜƑϔ ĿƇűŌƑǔϔ ƽģǀϔ ǜƑϔƚǜǔűƇϔ ņŌϔǀŌĿŬŌǀĿŬŌϔ
ǈƽōĿűģƇűǈōΩϔƚǜϔņόǜƑϔǀŌŤǜǈϔņόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌή 

× í^Øíϔρϔ̂ űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔλģǳŌĿϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ ΨϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔǜƑŌϔ
ƚǜϔ ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμϔƇűōŌλǈμϔĴϔ ǜƑϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔ ņŌϔ ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņβģĿǔŌλǈμϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈǔŌλǈμήϔ~όŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔņśǈϔƇƚǀǈϔ
űƑǈōǀŌǀϔņŌǈϔģĿǔűǳűǔōǈϔǈǜǈƽŌĿǔŌǈϔŌƑϔƽƇǜǈϔņŌϔ
ƇģϔƚǜϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμϔǈģűǈűŌλǈμή 

× í^Ø ϔρϔ̂ űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔλǈģƑǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ Ψϔ ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ ƑŌϔ ĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔ
ģǜĿǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔƏģűǈϔƽƚǜǳģƑǔϔ
ģƽƽƚǀǔŌǀϔ ņόģǜǔǀŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ŤģűǈģƑǔϔ
ǈƚǜƽłƚƑƑŌǀϔ ǜƑϔ ģĿǔŌϔ ņŌϔ ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ
ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌή 

× k^íϔρϔkƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔĴϔǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ λģǳŌĿϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ Ψϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ Ĵϔ ǀōģƇűǈŌǀϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ģϔ ƚľǔŌƑǜϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔģǜϔǈǜƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ
ģǳŌĿϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ λàíØϔξϔAōĿƇģǀģǔűƚƑϔ
ņόƚƽōǀģǔűƚƑϔ ǈǜǈƽŌĿǔŌϔ ƚǜϔ í^Øíϔξϔ
ȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔ ņǜϔ ǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔ λģǳŌĿϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμμή 

× k^ ϔρϔkƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔĴϔǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ λǈģƑǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ Ψϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ Ĵϔ ǀōģƇűǈŌǀϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ģϔ ƚľǔŌƑǜϔ ņŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ
ǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔģǜϔǈǜƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ
ǈģƑǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔ λà ØϔρϔAōĿƇģǀģǔűƚƑϔ
ņβģĿǔűǳűǔōϔ ǈǜǈƽŌĿǔŌϔ λǈģƑǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμϔƚǜϔ
í^Ø ϔρϔ̂ űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņǜϔǔŌǀǀƚǀűǈƏŌϔλǈģƑǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμμή 

× Õ^íØϔρϔ̂ űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔλģǳŌĿϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμϔΨϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔǜƑŌϔ
ƚǜϔ ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμϔƇűōŌλǈμϔĴϔ ǜƑϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌή 

× Õ^ Øϔρϔ̂ űƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌϔλǈģƑǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ Ψϔ ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔ ƑŌϔ ĿƚƏƽƚǀǔģƑǔϔ
ģǜĿǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔǈǜǈƽŌĿǔŌϔƏģűǈϔƽƚǜǳģƑǔϔ
ģƽƽƚǀǔŌǀϔņόģǜǔǀŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔťōƑōǀģƑǔϔǜƑϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔȗƑģƑĿŌƏŌƑǔϔņŌϔƇģϔƽǀƚƇűŤōǀģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔģǀƏŌǈϔņŌϔņŌǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƏģǈǈűǳŌή 

 



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ͅϔͅИϔ͆͊ ͇ 

~ŌǈϔǀōƽƚƑǈŌǈϔģǜǹϔņŌƏģƑņŌǈϔņŌϔƇό §à^ϔŤƚƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔņŌǜǹϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌǈϔņōņűōǈϔΨ 

× ©à ϔρϔØōƽƚƑǈŌϔĴϔǜƑŌϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔƇβ §à^ϔλǈģƑǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ ΨϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔ
ǀōƽƚƑņǀŌϔ Ĵϔ ǜƑŌϔ ņŌƏģƑņŌϔ ņŌϔ Ƈό §à^ϔ ǈǜǀϔ ǜƑŌϔ ǈűǔǜģǔűƚƑϔ ņģƑǈϔ ƇģƿǜŌƇƇŌϔ ǜƑŌϔƚǜϔ ƽƇǜǈűŌǜǀǈϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑλǈμϔƇűōŌλǈμϔĴϔǜƑϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔģϔλδƚƑǔμϔōǔōϔŌǹōĿǜǔōŌλǈμή 

× ©àíρϔØōƽƚƑǈŌϔĴϔǜƑŌϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔƇβ §à^ϔλģǳŌĿϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑμ ΨϔŤƚǀƏǜƇģűǀŌϔƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔ
ǀōƽƚƑņǀŌϔĴϔǜƑŌϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔƇό §à^ϔǈǜǀϔǜƑŌϔǈűǔǜģǔűƚƑϔƚǣϔģǜĿǜƑŌϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑϔƑόģϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌϔ
ƏģűǈϔƚǣϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔƇűōǈϔĴϔǜƑϔǈƚǜƽłƚƑϔņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔƚƑǔϔōǔōϔƏűǈϔŌƑϔŌǹŌǀťǜŌή 

 

Õ²k©íϔAGϔċk_k~ ©:G 

kƇϔ Ōǈǔϔ ŤƚǀǔŌƏŌƑǔϔ ǀŌĿƚƏƏģƑņōϔ Ĵϔ ĿŬģƿǜŌϔ ŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔ ņόŌƑǀŌťűǈǔǀŌǀϔ
ǈǺǈǔōƏģǔűƿǜŌƏŌƑǔϔǈģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑΩϔŌǔϔĿŌΩϔƽƇǜǈűŌǜǀǈϔŤƚűǈϔņǜǀģƑǔϔƇģϔǈģűǈűŌΩϔŌǔϔņŌϔľűŌƑϔ
ǳōǀűȗŌǀϔƇģϔƽǀűǈŌϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇόŌƑǀŌťűǈǔǀŌƏŌƑǔή 

̿Χ̿Χ́Χ ~ģόŤƚǀƏģƇűǈģǔűƚƑόņŌόƇģόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

~ģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀōņűťōŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔƽǀōĿűǈŌΩϔņōǔģűƇƇōŌϔŌǔϔĿƇģűǀŌήϔkƇϔĿƚƑǳűŌƑǔϔ
ņόōǳűǔŌǀϔǔƚǜǔϔņōǔģűƇϔǈǜƽŌǀȘǜήϔGƑϔǔƚǜǔϔōǔģǔϔņŌϔĿģǜǈŌΩϔŌƇƇŌϔņƚűǔϔĿƚƑǔŌƑűǀϔΨϔ 

× AŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņόűņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔņǜϔĿƇűŌƑǔϔŌǔΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔņǜϔľōƑōȗĿűģűǀŌϔŌȔŌĿǔűŤϔƿǜűϔŤģűǔϔƇόƚľƁŌǔϔ
ņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔģűƑǈűϔƿǜŌΩϔņģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƚǣϔǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģϔōǔōϔƑƚǜōŌϔģǳŌĿϔƇŌϔĿƇűŌƑǔΩϔƇόƚľƁŌǔϔ
ŌǔϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌϔĿŌǔǔŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔγϔ 

× ~ŌϔņŌǈĿǀűƽǔűŤϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔŌǔϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņόģƑģƇǺǈŌϔƿǜűϔƚƑǔϔĿƚƑņǜűǔϔĴϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑήϔ
:ŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņόģƑģƇǺǈŌϔƽƚǜǀǀƚƑǔϔƇģϔƽƇǜƽģǀǔϔņǜϔǔŌƏƽǈϔőǔǀŌϔĿŌǜǹϔņŌϔƇόŌǹģƏŌƑϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔγ 

× ~ŌϔņōƇģűϔņόŌǹōĿǜǔűƚƑϔƇƚǀǈƿǜŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔƑόģϔƽģǈϔŌƑĿƚǀŌϔōǔōϔŌǹōĿǜǔōŌήϔ 

ȗƑϔƿǜŌϔƇό §à^ϔƽǜűǈǈŌϔŌȔŌĿǔǜŌǀϔǜƑŌϔģƑģƇǺǈŌϔĿƚƏƽƇśǔŌϔņŌǈϔŤģűǔǈϔƚǜϔņŌϔƇόƚƽōǀģǔűƚƑϔĿƚƑĿŌǀƑōŌΩϔƇόŌƑǔűǔōϔ
ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔģƑƑŌǹŌǀģϔǔƚǜǔŌϔƽűśĿŌϔƁƚűƑǔŌϔǜǔűƇŌΩϔĴϔƇόűƑǈǔģǀϔņŌǈϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤǈϔņόűņŌƑǔűǔōΩϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔ
ƇŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈΩϔǈǜǀϔƇŌǈϔĿƚƑǔǀŌƽģǀǔűŌǈΩϔņŌǈϔƁǜǈǔűȗĿģǔűŤǈϔņόƚƽōǀģǔűƚƑǈΩϔƏģűǈϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņŌϔǔƚǜǔϔņƚĿǜƏŌƑǔϔ
ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔĿƚƏƽǀŌƑņǀŌϔƇόģǀǀűśǀŌρƽƇģƑϔǈƚĿűƚρōĿƚƑƚƏűƿǜŌΩϔƚǜϔƇŌϔƽǀƚȗƇϔņǜϔĿƇűŌƑǔή 

GƑϔĿģǈϔņόōƇōƏŌƑǔǈϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƏģƑƿǜģƑǔǈΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽƚǜǀǀģϔőǔǀŌϔűƑǳűǔōŌϔĴϔǀōťǜƇģǀűǈŌǀϔǈģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

ÕģǀϔģűƇƇŌǜǀǈΩϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔƿǜűϔŌǹƽƇűĿűǔŌƑǔϔƇģϔƑģűǈǈģƑĿŌϔņόǜƑϔǈƚǜƽłƚƑϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔƏŌƑǔűƚƑƑōǈϔĿģǀϔűƇǈϔ
ƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔϔĴϔƇόģƑģƇǺǈǔŌϔņŌϔƇģϔ:Ø^ϔņόƚľǔŌƑűǀϔǜƑϔƽǀŌƏűŌǀϔƑűǳŌģǜϔņόģƑģƇǺǈŌήϔ:ŌǔǔŌϔģƑģƇǺǈŌϔņƚűǔΩϔņģƑǈϔƇģϔ
ƏŌǈǜǀŌϔņǜϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇŌǈϔűƑŤǀģĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈϔǈǜǈƽŌĿǔōŌǈϔĴϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌǈϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑǈϔ
ņƚǜǔŌǜǈŌǈϔΨϔǈόűƇϔǈόģťűǔϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑǈϔņόŌǈĿǀƚƿǜŌǀűŌΩϔņŌϔŤģűǔǈϔņŌϔĿƚǀǀǜƽǔűƚƑΩϔņŌϔǳƚƇΩϔņŌϔŤǀģǜņŌϔȗǈĿģƇŌΩϔŌǔĿήϔ 

íƚǜǈϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔĿƚƑƑŌǹŌǈϔĴϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑΩϔņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔΩϔņģƑǈϔƇģϔƏŌǈǜǀŌϔņǜϔƽƚǈǈűľƇŌΩϔőǔǀŌϔ
ŤƚǜǀƑűǈϔλĿƚƏƽǔŌǈϔņōǔŌƑǜǈϔǈģƑǈϔǀģƽƽƚǀǔϔģǳŌĿϔƇģϔǔǀģƑǈģĿǔűƚƑΩϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔűƏƏƚľűƇűŌǀΩϔŌǔĿήμή 

:ŌƽŌƑņģƑǔΩϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƽŌǜǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔōƏŌǔǔǀŌϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǈűϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔƑόģϔ
ƽģǈϔƽǜϔőǔǀŌϔűņŌƑǔűȗōήϔ:ŌϔŤģűǔϔņŌǳǀģϔőǔǀŌϔƏŌƑǔűƚƑƑōϔņģƑǈϔƇŌϔĿƚǀƽǈϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

  



 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ͅϔ͆Иϔ͆͊ ͇ 

Ĕ űņŌϔƏōǔŬƚņƚƇƚťűƿǜŌήϔ 

GƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƿǜģƇűǔģǔűǳŌϔƽŌǜǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔőǔǀŌϔǀōņűťōŌϔŌƑϔǔŌƑģƑǔϔ
ĿƚƏƽǔŌϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔĿűρģƽǀśǈΩϔƿǜűϔĿƚƑǈǔűǔǜŌƑǔϔǜƑŌϔģűņŌΩϔǈƚǜǈϔŤƚǀƏŌϔņŌϔƇűǈǔŌϔƑƚƑϔŌǹŬģǜǈǔűǳŌ Ψ 

ôƑϔƽģƑƚǀģƏģϔ
ņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑ 

× ×ǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔģǳŌĿϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌ ί 

àόģťűǔρűƇϔņόǜƑŌϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƚǜϔņόǜƑϔĿƇűŌƑǔϔƚĿĿģǈűƚƑƑŌƇϔίϔ×ǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇģϔ
ƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔίϔ×ǜŌƇϔŌǈǔϔǈƚƑϔƚľƁŌǔϔί 

× ×ǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔĿƇōǈϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑ ί 

§ŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇģϔņģǔŌϔņŌϔǈűťƑģǔǜǀŌϔņŌϔƇģϔĿƚƑǳŌƑǔűƚƑϔλŌǹŌƏƽƇŌϔΨϔƏģƑņģǔϔņŌϔ
ťŌǈǔűƚƑΩϔƇŌǔǔǀŌϔņŌϔƏűǈǈűƚƑμϔƚǜϔņŌϔƇģϔƽǀŌƏűśǀŌϔƽǀűǈŌϔņŌϔĿƚƑǔģĿǔϔģǳŌĿϔƇŌϔ
ĿƇűŌƑǔήϔAģƑǈϔƇŌϔĿģǈϔƽģǀǔűĿǜƇűŌǀϔņŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔȗƑģƑĿűŌǀǈΩϔƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔƇģϔ
ņģǔŌϔņόƚǜǳŌǀǔǜǀŌϔņǜϔƚǜϔņŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈΩϔƇģϔƑģǔǜǀŌΩϔƇόƚǀűťűƑŌϔŌǔϔƇŌϔƏƚƑǔģƑǔϔņǜϔ
ņōƽƝǔϔűƑűǔűģƇΩϔƇŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔƽǀōǳǜϔņǜϔĿƚƏƽǔŌή 

× ×ǜŌƇϔŌǈǔϔƇŌϔĿƚƑǔŌǹǔŌϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑ ί 

~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔŌǈǔρŌƇƇŌϔǜƑŌϔÕÕGϔŌǔΩϔƇŌϔĿģǈϔōĿŬōģƑǔΩϔƿǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇģϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑϔƿǜűϔƇǜűϔĿƚƑŤśǀŌϔĿŌϔǈǔģǔǜǔϔίϔ×ǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņǜϔƽģǔǀűƏƚűƑŌϔņŌϔƇģϔ
ƽŌǀǈƚƑƑŌϔǳűǈōŌϔίϔAģƑǈϔƿǜŌƇϔǈŌĿǔŌǜǀϔņόģĿǔűǳűǔōϔƚƽśǀŌρǔρŌƇƇŌϔίϔàűϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǈǔϔ
ǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏƚǀģƇŌΩϔƿǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔǈģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔņŌϔņōǔŌƑǔűƚƑϔŌǔϔƿǜűϔǈƚƑǔϔǈŌǈϔ
ľōƑōȗĿűģűǀŌǈϔŌȔŌĿǔűŤǈϔίϔ~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƽŬǺǈűƿǜŌϔƚǜϔƏƚǀģƇŌϔŌƑϔƿǜŌǈǔűƚƑϔģρǔρ
ŌƇƇŌϔņōƁĴϔŤģűǔϔƇόƚľƁŌǔϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔίϔAģƑǈϔƇόģȕǀƏģǔűǳŌΩϔƽǀōĿűǈŌǀϔƇŌǈϔņģǔŌǈϔ
ŌǔϔƇŌǈϔǀōŤōǀŌƑĿŌǈή 

~Ōϔ
ŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔ
ņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑ 

× ×ǜŌƇƇŌǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔƽǀűƑĿűƽģƇŌǈϔƚƽōǀģǔűƚƑǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈ ί 

ÕƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔȗƑģƑĿűśǀŌǈϔΨϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔǈǜĿĿűƑĿǔŌϔņǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ǔƚǜǈϔƇŌǈϔĿƚƏƽǔŌǈϔƇűōǈϔĴϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔλƽǀűƑĿűƽģǜǹϔ
ƏƚǜǳŌƏŌƑǔǈϔĿǀōņűǔŌǜǀǈϔŌǔϔņōľűǔŌǜǀǈμήϔ~ŌϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔņǜϔĿƚƏƽǔŌϔ
ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņρűƇϔģǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔģƑƑƚƑĿōϔƇƚǀǈϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑϔ
ņόģȔģűǀŌǈϔίϔ 

ÕƚǜǀϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔƑƚƑϔȗƑģƑĿűśǀŌǈ ΨϔņŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔǈǜĿĿűƑĿǔŌϔņǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔ
ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇϔ ņŌϔ Ƈģϔ ǀŌƇģǔűƚƑήϔ ~Ōϔ ĿƚƏƽƚǀǔŌƏŌƑǔϔ ǔǀģƑǈģĿǔűƚƑƑŌƇϔ
ĿƚǀǀŌǈƽƚƑņρűƇϔģǜϔŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔģƑƑƚƑĿōϔƇƚǀǈϔņŌϔƇόŌƑǔǀōŌϔŌƑϔǀŌƇģǔűƚƑ ί 

Õƚǜǀϔ ǔƚǜǔŌǈϔ ƇŌǈϔ ŌƑǔűǔōǈϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈ ΨϔAόģǜǔǀŌǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔ ƽŌǀǔűƑŌƑǔŌǈϔ
ƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔņōǔģűƇƇōŌǈϔņģƑǈϔĿŌϔĿģņǀŌΩϔǔŌƇƇŌϔƿǜŌϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔģǳŌĿϔ
ņόōǳŌƑǔǜŌƇǈϔƏģƑņģǔģűǀŌǈή 
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~όŌǹƽƚǈōϔŌǔϔ
ƇόģƑģƇǺǈŌϔņǜϔ
ǈƚǜƽłƚƑ 

× ×ǜŌƇƇŌϔŌǈǔϔƇόƚǀűťűƑŌϔņŌϔƇόģƇŌǀǔŌϔŌǔϔƇģϔņģǔŌϔņǜϔǈƚǜƽłƚƑ ί 

ØŌǳǜŌϔƽōǀűƚņűƿǜŌΩϔĿƚƑǔǀƝƇŌϔƽŌǀƏģƑŌƑǔΩϔņōǔŌĿǔűƚƑϔƽģǀϔǜƑϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔƏģƑǜŌƇϔ
ƚǜϔģǜǔƚƏģǔűǈōΩϔŌǔĿή 

× ×ǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔŤģűǔǈ ί 

AŌǈĿǀűƽǔűƚƑϔņōǔģűƇƇōŌϔņŌǈϔŤģűǔǈϔĴϔƇόƚǀűťűƑŌϔņǜϔǈƚǜƽłƚƑΩϔģĿĿƚƏƽģťƑōŌϔņόǜƑŌϔ
űņŌƑǔűȗĿģǔűƚƑϔƽǀōĿűǈŌϔņŌǈϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔƽŬǺǈűƿǜŌǈϔŌǔδƚǜϔƏƚǀģƇŌǈϔűƏƽƇűƿǜōŌǈΩϔ
ģűƑǈűϔƿǜŌϔņŌǈϔƇűŌƑǈϔƿǜűϔƇŌǈϔǜƑűǈǈŌƑǔή 

× ×ǜŌƇǈϔǈƚƑǔϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔģǺģƑǔϔĿƚƑņǜűǔϔĴϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑ ί 

×ǜŌƇǈϔűƑņűĿŌǈϔĿƚƑņǜűǈŌƑǔϔĴϔĿƚƑǈűņōǀŌǀϔĿƚƏƏŌϔǈǜǈƽŌĿǔϔǜƑϔŤģűǔϔģǔǺƽűƿǜŌΩϔ
űƑĿƚŬōǀŌƑǔΩϔƚǜϔǜƑŌϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔƑōťģǔűǳŌϔίϔ×ǜŌƇƇŌǈϔƚƑǔϔōǔōϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔ
ΤǀōģƇűǈōŌǈϔί 

ϔ 

͆ή͇ή ~ŌǈϔǈǜűǔŌǈϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑ 

̿Χ̀Χ̾Χ ~ŌǈόƏŌǈǜǀŌǈόņŌόǳűťűƇģƑĿŌόĿƚƏƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈ 

ƽǀśǈϔģǳƚűǀϔǔǀģƑǈƏűǈϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑΩϔƇŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔ
ņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌǈϔĿƚƑĿŌǀƑģƑǔϔƇŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔģȗƑϔņόģǔǔōƑǜŌǀϔƇŌǈϔǀűǈƿǜŌǈϔ
ņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔģǈǈƚĿűōǈήϔ:ŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔĿƚƏƽǀŌƑƑŌƑǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌϔλǈģƑǈϔǈόǺϔƇűƏűǔŌǀμϔƇŌϔŤģűǔϔΨ 

× AόŌǹģƏűƑŌǀϔŌǔϔǀōōǳģƇǜŌǀϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑϔņόģȔģűǀŌǈϔƽƚǜǀϔƏƚņűȗŌǀϔƇŌϔƑűǳŌģǜϔņŌϔǀűǈƿǜŌϔģǔǔǀűľǜōϔģǜϔĿƇűŌƑǔϔγϔ 

× AόƚľǔŌƑűǀϔƇόģƽƽǀƚľģǔűƚƑϔņόǜƑϔƏŌƏľǀŌϔōƇŌǳōϔņŌϔƇģϔŬűōǀģǀĿŬűŌϔģǳģƑǔϔņŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔ
ƚƽōǀģǔűƚƑǈϔγϔ 

× AŌϔƏŌǔǔǀŌϔŌƑϔƼǜǳǀŌϔņŌǈϔƏŌǈǜǀŌǈϔǀŌƑŤƚǀĿōŌǈϔņŌϔǈǜǀǳŌűƇƇģƑĿŌϔĿƚƑǔűƑǜŌϔγϔ 

AŌϔƽǀŌƑņǀŌϔǔƚǜǔŌϔģǜǔǀŌϔƏŌǈǜǀŌϔǀģűǈƚƑƑģľƇŌϔŌǔϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑōŌϔĴϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔŌǔϔĴϔƇģϔǔģűƇƇŌϔņŌϔƇόģĿǔűǳűǔōΩϔŌƑϔ
ǔŌƑģƑǔϔĿƚƏƽǔŌϔņŌϔƇόűƑǔŌǀņűĿǔűƚƑϔņόűƑŤƚǀƏŌǀϔƇŌϔĿƇűŌƑǔή 

̿Χ̀Χ̿Χ ~ģόĿƚƑȗņŌƑǔűģƇűǔōόņŌόƇģόņōĿƇģǀģǔűƚƑόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

ôƑŌϔǈǔǀűĿǔŌϔĿƚƑȗņŌƑǔűģƇűǔōϔŌƑǔƚǜǀģƑǔϔƇŌǈϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔņƚűǔϔőǔǀŌϔǀŌǈƽŌĿǔōŌήϔGƑϔĿģǈϔņŌϔ
ǳűƚƇģǔűƚƑϔņŌϔƇόƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔĿƚƑȗņŌƑǔűģƇűǔōΩϔņŌǈϔǈģƑĿǔűƚƑǈϔƽōƑģƇŌǈϔǈƚƑǔϔŌƑĿƚǜǀǜŌǈϔŌƑϔǳŌǀǔǜϔņŌϔ
ƇόģǀǔűĿƇŌϔ͇͋ϔņŌϔƇģϔƇƚűϔƑЗͅή͇͊͆ϔƏƚņűȗōŌή 

kƇϔŌǈǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔűƑǔŌǀņűǔϔņόűƑŤƚǀƏŌǀϔǔģƑǔϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōŌϔƿǜόǜƑϔǔűŌǀǈΩϔņŌϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔņόǜƑŌϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑΩϔƚǜϔņŌϔƇģϔǔǀģƑǈƏűǈǈűƚƑϔņŌϔǀŌƑǈŌűťƑŌƏŌƑǔǈϔĴϔƇό §à^ήϔ 

kƇϔŌǈǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔűƑǔŌǀņűǔϔņŌϔņűǳǜƇťǜŌǀϔĴϔƿǜűĿƚƑƿǜŌϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈǜǀϔƇŌǈϔǈǜűǔŌǈϔ
ņƚƑƑōŌǈϔĴϔǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑήϔ:ŌƇģϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔǔģƑǔϔƇŌǈϔƽģǀǔűŌǈϔƽǀŌƑģƑǔŌǈϔņŌϔƇģϔǀŌƇģǔűƚƑΩϔƿǜŌϔƇŌǈϔǔűŌǀǈήϔ
:ŌƇģϔĿƚƑĿŌǀƑŌϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƿǜűϔƑŌϔǈƚƑǔϔƽģǈϔŬģľűƇűǔōǈΩϔ
ģǜϔǀŌťģǀņϔņŌǈϔƽǀōĿűǈűƚƑǈϔģƽƽƚǀǔōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔĿŬģĿǜƑŌϔņόŌƑǔǀŌϔŌƇƇŌǈή 
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9²©ϔ/ϔà ċ²kØ 

ÕģǀϔƽǀűƑĿűƽŌΩϔƇόōĿŬģƑťŌϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔƽŌǀƏűǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑǈϔņŌϔ
ǈƚǜƽłƚƑϔλǈŌϔǀōŤōǀŌǀϔĴϔƇģϔÕģǀǔűŌϔ~ŌόņűǈƽƚǈűǔűŤόņōņűōόģǜǹόťǀƚǜƽŌǈμήϔ©ōģƑƏƚűƑǈΩϔǜƑŌϔŌǹĿŌƽǔűƚƑϔ
ƇōťģƇŌϔŌǹűǈǔŌϔλģǀǔűĿƇŌό́͂όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌμϔŌǔϔƽŌǀƏŌǔϔĴϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌǈϔ
ņŌϔǈόōĿŬģƑťŌǀϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈήϔ:ŌǔǔŌϔŌǹĿŌƽǔűƚƑϔŌǈǔϔǈǔǀűĿǔŌƏŌƑǔϔŌƑĿģņǀōŌϔŌǔϔĿƚƑĿŌǀƑŌ Ψ 

× ~ŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈϔŌǔϔƇŌǈϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔ
ņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔ ņśǈϔ Ƈƚǀǈϔ ƿǜόűƇǈϔ ģƽƽģǀǔűŌƑƑŌƑǔϔ Ĵϔ ǜƑϔ ƏőƏŌϔ ťǀƚǜƽŌΩϔƿǜűϔƽŌǜǳŌƑǔϔ
ǈόűƑŤƚǀƏŌǀϔ ņŌϔ ƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔ Ōǔϔ ņǜϔ ĿƚƑǔŌƑǜϔ ņόǜƑŌϔ ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔλǈģƑǈϔ ǔƚǜǔŌŤƚűǈϔ
ĿƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌƇƇŌρƏőƏŌμΩϔǈƚǜǈϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈ Ψ 

¶ ~ŌǈϔƽƚƇűǔűƿǜŌǈϔŌǔϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņōȗƑűŌǈϔĴϔƇβōĿŬŌƇƇŌϔņǜϔťǀƚǜƽŌϔǀŌǈƽŌĿǔŌƑǔϔƇŌǈϔ
ŌǹűťŌƑĿŌǈϔƽǀōǳǜŌǈϔƽģǀϔƇģϔǀōťƇŌƏŌƑǔģǔűƚƑϔƏƚƑōťģǈƿǜŌΩϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔ
ņŌϔǈŌĿǀŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔŌǔϔņŌϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔγ 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔōĿŬģƑťōŌǈϔƿǜβŌƑǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņǜϔƏőƏŌϔťǀƚǜƽŌϔ
ǈƚǜƏűǈŌǈϔĴϔǜƑŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔģǜϔǈŌƑǈϔņŌϔƇģϔƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿ό
ƏƚņűȗōŌϔγ 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņűǳǜƇťǜōŌǈϔǈƚƑǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇβŌǹŌǀĿűĿŌΩϔģǜϔǈŌűƑϔņǜϔťǀƚǜƽŌΩϔņŌϔ
ƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ϔŌǔϔǈŌǀƚƑǔϔŌǹĿƇǜǈűǳŌƏŌƑǔϔǜǔűƇűǈōŌǈϔĴϔĿŌǔǔŌϔ
ȗƑϔγ 

¶ ~Ōǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌǈϔ ŌƑϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ģǳŌĿϔ ƇŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔλƇƚűόƑЏ̾Χ̾̓͂όƏƚņűȗōŌμή 

× ~ŌǈϔģǜņűǔŌǜǀǈΩϔĿƚƑǈŌűƇǈϔņģƑǈϔƇŌϔņƚƏģűƑŌϔȗǈĿģƇΩϔĿƚƑǈŌűƇǈϔƁǜǀűņűƿǜŌǈϔŌǔϔŌǹƽŌǀǔǈρ
ĿƚƏƽǔģľƇŌǈΩϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόűƇǈϔģƽƽģǀǔűŌƑƑŌƑǔϔĴϔǜƑŌϔƏőƏŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌΩϔ
ƽŌǜǳŌƑǔϔǈόűƑŤƚǀƏŌǀϔņŌϔƇόŌǹűǈǔŌƑĿŌϔŌǔϔņǜϔĿƚƑǔŌƑǜϔņόǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔλǈģƑǈϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔ
ĿƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌƇƇŌρƏőƏŌμΩϔǈƚǜǈϔĿŌǀǔģűƑŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈή 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔņűǳǜƇťǜōŌǈϔĴϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚǜϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔƿǜűϔƑόŌǈǔϔ
ƽģǈϔōǔģľƇűϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔƚǜϔǜƑϔGí©:ϔγϔϔ 

¶ ~ŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƑŌϔǈƚƑǔϔōĿŬģƑťōŌǈϔƿǜόŌƑǔǀŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔņόǜƑŌϔƏőƏŌϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌϔ
ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔǈƚǜƏűǈŌǈϔĴϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔņŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌǔϔņόűƑŤƚǀƏģǔűƚƑϔγϔϔ 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔņűǳǜƇťǜōŌǈϔǈƚƑǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌǈϔĴϔƇόŌǹŌǀĿűĿŌΩϔģǜϔǈŌűƑϔņŌϔƇģϔǈǔǀǜĿǔǜǀŌΩϔ
ņŌϔƇģϔǳűťűƇģƑĿŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔŌǔϔǈŌǀƚƑǔϔŌǹĿƇǜǈűǳŌƏŌƑǔϔǜǔűƇűǈōŌǈϔĴϔ
ĿŌǔǔŌϔȗƑϔγ 

¶ ~Ōǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔ ĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌǈϔŌƑϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ģǳŌĿϔ ƇŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔλƇƚűόƑЏ̾Χ̾̓͂όƏƚņűȗōŌμή 

ιΪκ 

 

 

 

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#RTr4HgUzDqc3gqTXaEQydj
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#bD96ynnlxCfo3R7VUNOk8c
https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#bD96ynnlxCfo3R7VUNOk8c
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165@2021.01.02/
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165@2021.01.02/
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165@2021.01.02/
https://legimonaco.mc/tnc/loi/1993/12-23-1.165@2021.01.02/


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ͅϔ͉Иϔ͆͊ ͇ 

× ~ŌǈϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔǈϔņŌϔĿǀōņűǔΩϔƇŌǈϔŌƑǔǀŌƽǀűǈŌǈϔņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔƇŌǈϔűƑǔŌǀƏōņűģűǀŌǈϔ
ņόģǈǈǜǀģƑĿŌǈΩϔ ƇŌǈϔ ģǜņűǔŌǜǀǈΩϔ ƇŌǈϔ ĿƚƑǈŌűƇǈϔ ņģƑǈϔƇŌϔ ņƚƏģűƑŌϔ ȗǈĿģƇΩϔ ƇŌǈϔ ĿƚƑǈŌűƇǈϔ
ƁǜǀűņűƿǜŌǈΩϔƇŌǈϔŌǹƽŌǀǔǈϔĿƚƏƽǔģľƇŌǈΩϔƇŌǈϔƑƚǔģűǀŌǈΩϔƇŌǈϔģǳƚĿģǔǈϔŌǔϔƇŌǈϔŬǜűǈǈűŌǀǈϔņŌϔ
ƁǜǈǔűĿŌΩϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜόűƇǈϔģƽƽģǀǔűŌƑƑŌƑǔϔĴϔǜƑŌϔƏőƏŌϔĿģǔōťƚǀűŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔŌǔϔ
űƑǔŌǀǳűŌƑƑŌƑǔϔƽƚǜǀϔǜƑϔƏőƏŌϔĿƇűŌƑǔϔŌǔϔņģƑǈϔǜƑŌϔƏőƏŌϔƚƽōǀģǔűƚƑϔƚǜϔƇƚǀǈƿǜόűƇǈϔƚƑǔϔ
ĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌΩϔƽƚǜǀϔǜƑϔƏőƏŌϔĿƇűŌƑǔΩϔņόǜƑŌϔƏőƏŌϔƚƽōǀģǔűƚƑΩϔƽŌǜǳŌƑǔϔǈόűƑŤƚǀƏŌǀϔ
ƏǜǔǜŌƇƇŌƏŌƑǔΩϔŌǔϔ ƽģǀϔǔƚǜǔϔƏƚǺŌƑϔǈōĿǜǀűǈōΩϔņŌϔƇβŌǹűǈǔŌƑĿŌϔŌǔϔņǜϔĿƚƑǔŌƑǜϔņŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔλǈģƑǈϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔĿƚƏƏǜƑűƿǜŌǀϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌƇƇŌρƏőƏŌμήϔ:ŌǈϔōĿŬģƑťŌǈϔ
ƑŌϔǈƚƑǔϔģǜǔƚǀűǈōǈϔƿǜŌϔǈűϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔǈƚƑǔϔǀōǜƑűŌǈ Ψ 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔņűǳǜƇťǜōŌǈϔĴϔǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚǜϔǜƑϔōǔģľƇűǈǈŌƏŌƑǔϔƿǜűϔƑόŌǈǔϔ
ƽģǈϔōǔģľƇűϔņģƑǈϔǜƑϔGífØϔƚǜϔǜƑϔGí©:ϔγϔϔ 

¶ ~Ōǈϔ ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔ ƑŌϔ ǈƚƑǔϔ ōĿŬģƑťōŌǈϔ ƿǜόŌƑǔǀŌϔ ƽŌǀǈƚƑƑŌǈϔǈƚǜƏűǈŌǈϔ Ĵϔ ņŌǈϔ
ƚľƇűťģǔűƚƑǈϔōƿǜűǳģƇŌƑǔŌǈϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņŌϔǈŌĿǀŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇϔγ 

¶ ~ŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔōĿŬģƑťōŌǈϔǈƚƑǔϔŌǹĿƇǜǈűǳŌƏŌƑǔϔǜǔűƇűǈōŌǈϔĴϔņŌǈϔȗƑǈϔņŌϔ~:9δ^íρ
Õρ:ϔγ 

¶ ~Ōǈϔ űƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔǈƚƑǔϔ ĿƚƏƏǜƑűƿǜōŌǈϔŌƑϔ ĿƚƑŤƚǀƏűǔōϔ ģǳŌĿϔ ƇŌǈϔ ņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ǀŌƇģǔűǳŌǈϔĴϔƇģϔƽǀƚǔŌĿǔűƚƑϔņŌǈϔűƑŤƚǀƏģǔűƚƑǈϔƑƚƏűƑģǔűǳŌǈϔλƇƚűόƑЏ̾Χ̾̓͂όƏƚņűȗōŌμή 
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̿Χ̀Χ̀Χ ~ģόƽǀƚǔŌĿǔűƚƑόņŌǈόņōĿƇģǀģƑǔǈ 

~ŌǈϔŌƑǔűǔōǈϔņōĿƇģǀģƑǔŌǈϔƑŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔǳƚűǀϔƇŌǜǀϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔŌƑťģťōŌϔĿƚƑŤƚǀƏōƏŌƑǔϔģǜǹϔņűǈƽƚǈűǔűƚƑǈϔ
ņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌό́́όņŌόƇģόƇƚűό̾Χ̀̓̿ΡόƏƚņűȗōŌή 

ϔĿŌϔǔűǔǀŌΩϔűƇϔŌǹűǈǔŌϔǜƑϔƽǀűƑĿűƽŌϔņόŌǹƚƑōǀģǔűƚƑϔņŌϔǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔƽōƑģƇŌϔΨϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔģǺģƑǔϔǀōģƇűǈōϔ
ǜƑŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔŌȔŌĿǔǜōŌϔņŌϔľƚƑƑŌϔŤƚűϔƑŌϔƽŌǜǔϔŤģűǀŌϔƇόƚľƁŌǔϔņŌϔƽƚǜǀǈǜűǔŌǈϔǈǜǀϔƇŌϔŤƚƑņŌƏŌƑǔϔņŌϔ
ƇόģǀǔűĿƇŌό̀̽̈́όņǜόĿƚņŌόƽōƑģƇϔλņōƑƚƑĿűģǔűƚƑϔĿģƇƚƏƑűŌǜǈŌμϔŌǔϔņŌϔƇόģǀǔűĿƇŌό̀̽ͅόņǜόĿƚņŌόƽōƑģƇϔλņűǳǜƇťģǔűƚƑϔ
ņǜϔǈŌĿǀŌǔϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇμήϔ 

kƇϔ ŌǹűǈǔŌϔ ōťģƇŌƏŌƑǔϔ ǜƑϔƽǀűƑĿűƽŌϔ ņόŌǹƚƑōǀģǔűƚƑϔ ņŌϔ ǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔ ĿűǳűƇŌϔΨϔ ģǜĿǜƑŌϔ ģĿǔűƚƑϔ ŌƑϔ
ǀŌǈƽƚƑǈģľűƇűǔōϔ ĿűǳűƇŌϔ ƑŌϔ ƽŌǜǔϔ őǔǀŌϔ űƑǔŌƑǔōŌΩϔ Ƒűϔ ģǜĿǜƑŌϔ ǈģƑĿǔűƚƑϔ ƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔ ƚǜϔ ƏŌǈǜǀŌϔ
ƽǀōƁǜņűĿűģľƇŌϔƚǜϔņűǈĿǀűƏűƑģǔƚűǀŌϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔņβŌƏƽƇƚűϔƽǀƚƑƚƑĿōŌΩϔĿƚƑǔǀŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔǈŌǈϔ
ņűǀűťŌģƑǔǈϔƚǜϔǈŌǈϔƽǀōƽƚǈōǈϔŬģľűƇűǔōǈΩϔƿǜűϔŤƚƑǔϔņŌϔľƚƑƑŌϔŤƚűϔǜƑŌϔǔŌƇƇŌϔņōĿƇģǀģǔűƚƑήϔ 

:ŌǈϔņŌǜǹϔǔǺƽŌǈϔņόŌǹƚƑōǀģǔűƚƑǈϔλƽōƑģƇŌϔŌǔϔĿűǳűƇŌμϔǈόģƽƽƇűƿǜŌƑǔϔƏőƏŌϔņģƑǈϔƇŌǈϔǈűǔǜģǔűƚƑǈϔǈǜűǳģƑǔŌǈϔΨϔ 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇβģǜǔŌǜǀϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔƑβģǳģűǔϔƽģǈϔǜƑŌϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔŌǹģĿǔŌϔņŌǈϔŤģűǔǈϔƚľƁŌǔǈϔņŌϔƇģϔ
ņōĿƇģǀģǔűƚƑϔγϔ 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇβģĿǔűǳűǔōϔƚǜϔƇβƚƽōǀģǔűƚƑϔƚľƁŌǔϔņŌϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔƑβģϔƽģǈϔōǔōϔǀōģƇűǈōŌϔγϔ 

× ~ƚǀǈƿǜŌϔƇģϔƽǀŌǜǳŌϔņǜϔĿģǀģĿǔśǀŌϔņōƇűĿǔǜŌǜǹϔņŌǈϔŤģűǔǈϔƿǜűϔƚƑǔϔǈǜǈĿűǔōϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔƑβŌǈǔϔƽģǈϔ
ǀģƽƽƚǀǔōŌϔ ƚǜϔ ƇƚǀǈƿǜŌϔ ĿŌǈϔ Ťģűǔǈϔ ƚƑǔϔ Ťģűǔϔ ƇβƚľƁŌǔϔ ņβǜƑŌϔ ņōĿűǈűƚƑϔ ņŌϔ ƑƚƑρƇűŌǜΩϔ ņŌϔ ǀŌƇģǹŌϔ ƚǜϔ
ņβģĿƿǜűǔǔŌƏŌƑǔή 

̿Χ̀Χ́Χ ~ģόĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑόņŌǈόņōĿƇģǀģǔűƚƑǈόņŌόǈƚǜƽłƚƑ 

ôƑŌϔŤƚűǈϔƇģϔņōĿƇģǀģǔűƚƑϔņŌϔǈƚǜƽłƚƑϔǔǀģƑǈƏűǈŌΩϔĿŌƇƇŌρĿűϔņƚűǔϔőǔǀŌϔĿƚƑǈŌǀǳōŌΩϔģűƑǈűϔƿǜŌϔƇόŌƑǈŌƏľƇŌϔņŌǈϔ
ņƚĿǜƏŌƑǔǈϔǺϔǀŌƇģǔűŤǈΩϔƽŌƑņģƑǔϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔņŌϔĿűƑƿϔλ͉μϔģƑǈήϔ:ŌǔǔŌϔƚľƇűťģǔűƚƑϔűƏƽƇűƿǜŌϔƇģϔĿƚƑǈŌǀǳģǔűƚƑϔ
ņŌǈϔǀōǈǜƇǔģǔǈϔņŌϔǔƚǜǔŌǈϔƇŌǈϔģƑģƇǺǈŌǈϔŌȔŌĿǔǜōŌǈΩϔƇŌǈƿǜŌƇƇŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔőǔǀŌϔŤƚǀƏģƇűǈōŌǈΩϔǺϔĿƚƏƽǀűǈϔ
ņģƑǈϔƇŌǈϔĿģǈϔƚǣϔǜƑϔǈƚǜƽłƚƑϔƑόŌǈǔϔƽģǈϔģĿĿƚƏƽģťƑōϔņŌϔŤģűǔǈϔƚľƁŌĿǔűŤǈϔƽƚǜǳģƑǔϔƇŌϔĿƚǀǀƚľƚǀŌǀήϔűƑǈűΩϔűƇϔ
ĿƚƑǳűŌƑǔϔņŌϔĿƚƑǈŌǀǳŌǀϔōťģƇŌƏŌƑǔϔƇŌǈϔņűƇűťŌƑĿŌǈϔģĿĿƚƏƽƇűŌǈϔģǜǹϔȗƑǈϔņόōĿģǀǔŌǀϔƇŌϔņƚǜǔŌϔƚǜϔņŌϔ
ƏģǔōǀűģƇűǈŌǀϔƇŌϔǈƚǜƽłƚƑή 

ÕģǀϔŌǹĿŌƽǔűƚƑΩϔĿŌϔņōƇģűϔƽŌǜǔϔőǔǀŌϔƽǀƚǀƚťōϔƽƚǜǀϔǜƑŌϔņǜǀōŌϔǈǜƽƽƇōƏŌƑǔģűǀŌϔņŌϔĿűƑƿϔλμ͉ϔģƑǈϔΨ 

× /ϔƇόűƑűǔűģǔűǳŌϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇƚǀǈƿǜŌϔĿŌƇģϔŌǈǔϔƑōĿŌǈǈģűǀŌϔƽƚǜǀϔƽǀōǳŌƑűǀϔƚǜϔņōǔŌĿǔŌǀϔņŌǈϔģĿǔŌǈϔ
ņŌϔ9:δ^íρÕρ:ϔŌǔϔǈƚǜǈϔǀōǈŌǀǳŌϔņβǜƑŌϔōǳģƇǜģǔűƚƑϔģǜϔĿģǈϔƽģǀϔĿģǈϔņŌϔƇģϔƽǀƚƽƚǀǔűƚƑƑģƇűǔōϔņŌϔĿŌǔǔŌϔ
ƏŌǈǜǀŌϔņŌϔƽǀƚƇƚƑťģǔűƚƑϔγ 

× /ϔƇģϔņŌƏģƑņŌϔņŌϔƇό §à^ϔγ 

× /ϔƇģϔņŌƏģƑņŌϔņǜϔÕǀƚĿǜǀŌǜǀϔ_ōƑōǀģƇΩϔņǜϔƁǜťŌϔņόűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔƚǜϔņŌǈϔƚȕĿűŌǀǈϔņŌϔƽƚƇűĿŌϔƁǜņűĿűģűǀŌϔ
ģťűǈǈģƑǔϔǈǜǀϔǀōƿǜűǈűǔűƚƑϔņǜϔÕǀƚĿǜǀŌǜǀϔ_ōƑōǀģƇϔƚǜϔņǜϔƁǜťŌϔņόűƑǈǔǀǜĿǔűƚƑϔņģƑǈϔƇŌϔĿģņǀŌϔņόǜƑŌϔ
űƑǳŌǈǔűťģǔűƚƑϔŌƑϔĿƚǜǀǈή 

  

https://legimonaco.mc/tnc/loi/2009/08-03-1.362/#zAC2TKYRRVhbeuk2NaBdNe
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https://legimonaco.mc/code/code-penal/#wTLLPpj025bPyiwNPcnVNh
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#wTLLPpj025bPyiwNPcnVNh
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#wTLLPpj025bPyiwNPcnVNh
https://legimonaco.mc/code/code-penal/#wTLLPpj025bPyiwNPcnVNh


 
 
 
 

 
 

Õ ģ ť Ōϔ͌ͅϔ͋Иϔ͆͊ ͇ 

͇ή ~ŌϔņűǈƽƚǈűǔűŤϔņŌϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔűƑǔŌǀƑŌ 

ǀǔűĿƇŌǈό̀ό̾Ōǔό̀̿όņŌόƇģόƇƚűόƑЏ̾Χ̀̓̿όƏƚņűȗōŌόϔ 

~όŌƑǔűǔōϔ ģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔņƚűǔϔ ƏŌǔǔǀŌϔ ŌƑϔ ƽƇģĿŌϔ ņŌǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ
ǈƽōĿűȗƿǜŌǈϔ ŌǔϔģƽƽǀƚƽǀűōŌǈϔ ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔ ģǜǹϔ ŌƏƽƇƚǺōǈϔ ņŌϔ
ǈűťƑģƇŌǀϔŌƑϔűƑǔŌǀƑŌϔǔƚǜǔϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔϔģǜǹϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔŌƑϔ
ƏģǔűśǀŌϔņŌϔ~:9δ^íρÕρ:ή 

:ŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔņōǈűťƑŌǀϔƇŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔņŌϔ
ƑƚƏűƑģǔűƚƑϔņόǜƑŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔŌǔϔƇŌǈϔ ƏƚņģƇűǔōǈϔ
ƽŌǀƏŌǔǔģƑǔϔņŌϔǀōģƇűǈŌǀϔƇŌņűǔϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔŌƑϔűƑǔŌǀƑŌή 

AģƑǈϔƇģϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔƇŌǈϔƏŌƏľǀŌǈϔņǜϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔƿǜűϔǈǜǈƽŌĿǔŌƑǔϔƚǜϔĿƚƑǈǔģǔŌƑǔϔǜƑϔƏģƑƿǜŌƏŌƑǔϔģǜϔ
ǀŌťģǀņϔņŌǈϔƚľƇűťģǔűƚƑǈϔƏŌƑǔűƚƑƑōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌΩϔƚǜϔǔƚǜǔŌϔ
űƑŤǀģĿǔűƚƑϔŌƑϔƏģǔűśǀŌϔƇōťģƇŌϔƚǜϔǀōťƇŌƏŌƑǔģűǀŌϔǀŌƇģǔűǳŌϔĴϔƇģϔ~:9δ^íρÕρ:ΩϔǈƚƑǔϔǔŌƑǜǈϔņŌϔƇŌϔǈűťƑģƇŌǀϔĴϔ
ƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔņōǈűťƑōŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔĿƚƑȗņŌƑǔűŌƇƇŌΩϔǳƚűǀŌϔņŌϔƏģƑűśǀŌϔģƑƚƑǺƏŌϔǈűϔƇģϔǔģűƇƇŌϔ
ŌǔϔƇόƚǀťģƑűǈģǔűƚƑϔņŌϔƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌϔƇŌϔƽŌǀƏŌǔǔŌƑǔή 

ϔ 

~Ōǈϔ ƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔ ņƚűǳŌƑǔϔōťģƇŌƏŌƑǔϔ ƏŌƑǔűƚƑƑŌǀϔ ƇŌǈϔ ƏƚņģƇűǔōǈϔ ņŌϔ ǈűťƑģƇŌƏŌƑǔήϔ űƑǈűΩϔ ƇŌǈϔ
ǈűťƑģƇŌƏŌƑǔǈϔƽƚǜǀǀģűŌƑǔϔőǔǀŌϔŌȔŌĿǔǜōǈϔŌƑϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƚǜϔƽģǀϔĿƚǜǀǀűŌƇϔŌƑϔǈƽōĿűȗģƑǔϔτϔ:ƚƑȗņŌƑǔűŌƇϔυϔŌƑϔ
ƚľƁŌǔϔƽģǀϔŌǹŌƏƽƇŌήϔkƇϔņŌǳǀģϔǔƚǜǔŌŤƚűǈϔőǔǀŌϔűƑĿƇǜǈϔņģƑǈϔƇŌϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔƇģϔƑģǔǜǀŌϔņŌǈϔŤģűǔǈϔŌǔϔƇŌǈϔ
ņƚƑƑōŌǈϔŤģĿǔǜŌƇƇŌǈϔǈŌϔǀģƽƽƚǀǔģƑǔϔģǜϔņǺǈŤƚƑĿǔűƚƑƑŌƏŌƑǔϔǳűǈōήϔϔ 

~ŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņŌϔƑģǔǜǀŌϔĴϔűņŌƑǔűȗŌǀϔƇβģǜǔŌǜǀϔņǜϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔƑŌϔƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔņűǳǜƇťǜōǈΩϔǈģǜŤϔĴϔ
ƇβģǜǔƚǀűǔōϔƁǜņűĿűģűǀŌΩϔƿǜβģǳŌĿϔƇŌϔĿƚƑǈŌƑǔŌƏŌƑǔϔņŌϔĿŌƇǜűρĿűήϔ 

AŌϔƏőƏŌΩϔƇŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔņŌϔƑģǔǜǀŌϔĴϔűņŌƑǔűȗŌǀϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔƏűǈŌϔŌƑϔĿģǜǈŌϔƽģǀϔǜƑϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔƑŌϔ
ƽŌǜǳŌƑǔϔőǔǀŌϔņűǳǜƇťǜōǈΩϔǈģǜŤϔĴϔƇόģǜǔƚǀűǔōϔƁǜņűĿűģűǀŌϔņśǈϔƇƚǀǈϔƿǜŌϔƇŌϔĿģǀģĿǔśǀŌϔņǜϔǈűťƑģƇŌƏŌƑǔϔǈόģǳśǀŌϔ
ŤƚƑņōή 

~ģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔņōǈűťƑōŌϔņƚűǔϔŌƑǈǜűǔŌϔƽǀƚĿōņŌǀϔĴϔƇόŌǹģƏŌƑϔņŌϔƇόģƇŌǀǔŌϔƽǀƚŤŌǈǈűƚƑƑŌƇƇŌϔ
ņģƑǈϔƇŌǈϔĿƚƑņűǔűƚƑǈϔƽǀōĿűǈōŌǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔǈƽōĿűȗƿǜŌǈήϔ:ŌǔϔŌǹģƏŌƑϔņƚűǔϔƑƚǔģƏƏŌƑǔϔ
ƽǀŌƑņǀŌϔŌƑϔĿƚƏƽǔŌϔΨϔϔ 

× ~ŌϔņƚƏģűƑŌϔĿƚƑĿŌǀƑōϔƽģǀϔƇόģƇŌǀǔŌϔγϔ 

× ~όƚľƁŌĿǔűǳűǔōϔņŌǈϔōƇōƏŌƑǔǈϔŤƚǜǀƑűǈϔγϔϔ 

× ~ģϔ ƽƚǈǈűľűƇűǔōϔ ņŌϔ ǳōǀűȗĿģǔűƚƑϔ ņŌϔ ĿŌǈϔ
ōƇōƏŌƑǔǈϔ ǈģƑǈϔ ƽƚǀǔŌǀϔ ƽǀōƁǜņűĿŌϔ ģǜǹϔ
űƑņűǳűņǜǈϔǳűǈōǈϔƽģǀϔƇόģƇŌǀǔŌήϔϔϔ 

~ŌϔƇģƑĿŌǜǀϔņόģƇŌǀǔŌϔņŌǳǀģϔŌƑȗƑϔőǔǀŌϔűƑŤƚǀƏōϔņŌǈϔǈǜűǔŌǈϔņƚƑƑōŌǈϔƽģǀϔƇģϔƽŌǀǈƚƑƑŌϔņŌϔĿƚƑȗģƑĿŌϔ
ņōǈűťƑōŌήϔ~ŌǈϔņűȔōǀŌƑǔŌǈϔƏƚņģƇűǔōǈϔŌǔϔņōƇģűǈϔņŌǳǀƚƑǔϔőǔǀŌϔƽǀōĿűǈōǈϔņģƑǈϔƇŌǈϔƽǀƚĿōņǜǀŌǈϔűƑǔŌǀƑŌǈϔņŌϔ
ƇόŌƑǔűǔōϔģǈǈǜƁŌǔǔűŌή 

GƑϔƽǀģǔűƿǜŌΩϔƇŌϔƇģƑĿŌǜǀϔņόģƇŌǀǔŌϔņƚűǔϔΨϔϔ 

× ǳƚűǀϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇƇŌƏŌƑǔϔĿƚƑƑģűǈǈģƑĿŌϔņŌǈϔŤģűǔǈϔŌƑϔĿģǜǈŌή 

× LǔǀŌϔņŌϔľƚƑƑŌϔŤƚűϔΨϔűƇϔƑόǺϔģϔƽģǈϔņŌϔǳƚƇƚƑǔōϔņŌϔƑǜűǀŌϔƑűϔņόŌǈƽƚűǀϔņόģǳģƑǔģťŌϔƽǀƚƽǀŌή 

× LǔǀŌϔņōǈűƑǔōǀŌǈǈōϔΨϔģǜĿǜƑϔģǳģƑǔģťŌϔƽŌǀǈƚƑƑŌƇϔƑόŌǈǔϔǀŌĿŬŌǀĿŬōήϔ 
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